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AVENIDA EL DORADQ No. 51-80

Ciudad

Ref.: Accidn de Tutela
Proceso N°:11001220300020180064800

De GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA
Contra SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Me permito comunicar a Usted, que mediante providencia calendada VEINTE (20) de
MARZO de DOS MIL DIECIOCHO (2018), proferida por el H. Magistrado (a) OSCAR
FERNANDO YAYA PENA, se ADMITIO la accién de tutela de la referencia, a fin de

que en el término de 24 horas se pronuncie sobre los hechos y pedimentos en ella

contenidos en la accion constitucional, para lo cual me permito remitirle copia de la

demanda y copia del auto a fin de que se sirva dar cumplimiento al mismo.

DE LA MISMA MANERA SE ORDENO QUE POR SU CONDUCTO ENTERE DE ESTA
TRAMITACION A TODOS LOS INTERESADOS EN EL PROCESO DE LIQUIDACION
JUDICIAL QUE ADETL.ANTA RESPECTO DE LA SOCIEDA ESTRAVAL SA Y OTROS
MENCIONADO EN LA ACCION DE TUTELA, PARA OUEmDE OUE EN EL
TERMINO DE 12 HORAS EJERZAN SU DERECHO DE DEFENSA SI ASI LO
CONSIDERAN. DE LO CUAL DEBERAN ALLEGAR LAS CONSTANCIAS

PERTINENTES. LO ANTERIOR CON EL FIN DE EVITAR FUTURAS NULIDADES.

Sirvase en consecuencia, procedet de conformidad.

Atentamente,

ROCIO CECILIA C

Anexo: lo enunciado 195 folios, inclusive, el auto admisorio.

Bogota, D.C., Av. Calle 24 N° 53 — 28 Torre C Oficina 305
Conmutador 4233390 Fax Ext. 8350, 8351

tutelasciviltsbta@cendoj.ramajudicial.gov.co
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TRIBUNAL SUPERIOR DE BOGOTA
SALA CIVIL DE DECISION

Bogota D. C., veinte de marzo de dos mil dieciocho
11001 2203 000 2018 00648 00

De la formulacién de la deinanda que incod Gelver Mauricio Ramirez
Cabrera, notifiquese a la Delegatura para Procedimientos de Insolvencia de
la Superintendencia de Sociedades, para que dentro de las 24 horas
siguientes a la comunicacién que para tal fin se le remitira, haga un

pronunciamiento sobre los hechos y pedimentos en ella contenidos.

S¢ ordena al aludido fallador que entere de esta tramitacién a todos

los interesados en el proceso de liquidacion judicial que adelanta respecto

de la sociedad Estraval S.A. y otros (a la que se adosara copia de las
providencias de mayor relevancia proferidas en dicha causa, de

conformidad con los hechos narrados en la demanda de tutela).

Notifiquese esta providencia a la prayor brevedid.

ol

OSCA NANDO YAYA PENA

Cumplase.

gistrado



Honorables Magistrados )
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REFERENCIA: ACCION DE TUTELA /;%o ‘%\ o
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ACCIONANTE: GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA © 7 %
N
L

ACCIONADO: SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

NORBERTO CALDERON ORTEGON, abogado en ejercicio, portado?@ﬁé,la
Tarjeta Profesional Nimero 131.927 expedida por el Consejo Superior, & la
Judicatura, identificado con cédula de ciudadania numero 79.563.656" g€
Bogotd D.C., obrando en mi condicién de apoderado judicial del sefior GELVE@,
MAURICIO RAMIREZ CABRERA, domiciliado y residenciado en Bogota D.C.,
identificado con cédula de ciudadania nimero 79.528.658, respetuosamente
manifiesto a su despacho que por el presente escrito promuevo ACCION DE
TUTELA, con fundamento en lo dispuesto por el articuio 86 de la Constitucion
Politica y el Decreto 2591 de 1991 en contra de las decisiones adoptadas por Ia
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, en el curso de [a audiencia de
resolucion de objeciones celebrada el dia 18 de diciembre de 2017, dentro del
tramite de intervencidn que se adelanta ante esa entidad en contra de la
sociedad ESTRAVAL S.A. - En liquidacidén judicial como medida de
intervencidm y otros, por virtud de las cuales se negé la solicitud de exclusion
presentada por el aqui accionante, decisidon que fue confirmada en la misma
audiencia, luego de haberse presentado recurso de reposicion.

SINTESIS DEL CASO

Con la presente accién de tutela se pretende poner en conocimiento del juez
constitucional las decisiones adoptadas por fa Superintendencia de Sociedades
en el marco de un proceso de intervencion y posterior tramite de liquidacién
reglado por el Decreto 4334 de 2008 y la Ley 1116 de 2006, en virtud de las
cuales se ha incurrido en violacibn de los derechos fundamentales del
accionante, tales como e! debido proceso, derecho de contradiccion, derecho
de igualdad, desconocimiento de la presuncién de inocencia y alteracion de los
principios generales que rigen la materia para invertir la carga de la prueba,
obligando al accionante a probar que no incurrié en la conducta que se le
endilga.

En este sentido se tiene que, si bien es cierto el Decreto 4334 de 2008 enlista
en su articulo 5° las personas sobre quienes, en principio, recae la medida de
intervencion para los fines establecidos en el articulo 2° del mismo Decreto’,
también es lo cierto que esa calificacion objetiva no conileva, per se, una
presuncién de responsabilidad, que impida a los afectados con la medida
demostrar en el curso del proceso que no son responsables por la conducta
que dio lugar a la intervencion, y ante esa ausencia de responsabilidad,
solicitar, como efectivamente corresponde, su desvinculacién de dicho tramite.

* “Articulo 22. Objeto. La intervencion es ef conjunto de medidas administrativas tendientes, entre otras, a suspender de
manera inmediata los eperaciones o negocios de personas naturales o juridicas que g través de captaciones 0 recaudos
no autorizades, tales como pirdmides, tarjetas prepago, venta de servicios y otras operaclones y negociuciones masivas,
generan abuso del derecho y froude a la ley ol ejercer lo actividad financiera irreqular y, como consecuencia, dispaner la
organizacion de un procedimiento cautelar que permita la pronta devolucidn de recursos obtenidos en desarrollo de tales
actividodes.”
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Concretamente, en el presente caso se tiene que la Superientendencia de
Sociedades, con fundamento en el mencionado Decreto 4334, ordend la
intervencion de la sociedad ESTRAVAL S.A, y de otras sociedades vinculadas a
ella, asi como de las personas naturales que se encontraban en el supuesto
que establece la norma, entre ellos, el sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ
CABRERA, quien ejercia el cargo de revisor fiscal de la sociedad
ESTRADINAMICAS S.A.S.

Dentro de la oportunidad legal, el sefior Ramirez Cabrera solicitd su exclusion
del proceso de intervencion, argumentando que su vinculo con fa sociedad
intervenida se limitaba a una refacion laboral, y que no ejercié cargos que
implicaron funciones administrativas y/o decisorias, e indicando que de
acuerdo con las funciones que debia desempefiar no sabia ni tenia como saber
o conocer de las actividades que realizaba ESTRAVAL S.A.

Luego de haberse surtido el tramite legal la Superintendencia de Sociedades
negd la exclusion solicitada, argumentando, entre otras cosas, que el Decreto
4334 contempla una presuncion de responsabilidad que invierte la carga de la
prueba y obliga al afectado a demostrar su inocencia desconociendo su
presuncién legal, y desconociendo las pruebas que obran en el expediente que,
lejos de demostrar una participacién del accionante en alguna actividad ilegali,
lo que hacen es demostrar que ni siquiera conocia de tales conductas.

De hecho, dijo la entidad accionada que la sociedad Estradindmicas S.A.S. fue
originadora de pagares libranzas, razén por la que se consideraba que habia
participado de manera activa en la captacion masiva de recursos. No obstante
lo anterior, ia autoridad accionada no indicé cuales fueron las pruebas que
acreditaban esta afirmacién, como tampoco tuvo el accionante la posibildad de
controvertirias, siendo que, en todo caso, obran en el expediente otras
pruebas, como fue un informe de la misma entidad y la providencia de fecha
06 de febrero de 2017, dictada por el sefior Interventor, hoy liquidador, Dr.
Luis Fernando Alvarado, que indican que la misma sociedad Estradinamicas, no
participd en ninguna actividad de captacion.

No obstante lo anterior, la Superintendencia de Sociedades no tuvo en cuenta
estas pruebas que obran en el expediente, desconocié la presuncion de
inocencia, invirtid la carga de la prueba por via de interpretacion, y mantuvo
una sancidn que, ademds de procesal, constituye una verdadera condena social
y una sancién comercial, al mantenerlo vinculado, sin justificacién legal, a un
procedimiento que por su naturaleza conlleva una serie de restricciones que
afectan, incluso, el derecho a la dignidad de la persona, pues ni siquiera es
sujeto de crédito por via de ninguno mecanismo financiero.

Ya, de manera detallada, me permito a continuacién presentar los supuestos
de hecho y de derecho en que se apoya la presente accion de tutela, asi:

1. HECHOS

PRIMERO: Desde el 11 de mayo de 2009 el sefior GELVER MAURICIO
RAMIREZ CABRERA estuvo vinculado mediante contrato laboral a termino
indefinido con la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S.A- ESTRAVAL S.A {en
adelante “ESTRAVAL"), desempefiando el cargo de “Analista Senior Contable
de Presidencia”, vinculo que se mantuvo vigente hasta el dia 15 de junio de
2016, fecha en la cual se decreté la apertura del proceso de liquidacion judicial
de Estraval S.A. y posteriormente Mediante auto 400-013048 de 31 de agosto
de 2016 adicionado por Auto 400-013226 del 2 de septiembre de 2016, fecha
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en la cual fue decretada la liquidacion judicial como medida de intervencion por
captacion, de Estraval S.A., Estradinamica S.A.S, Estrategias En liquidez S.A. vy
Técnicas financieras; y de sus administradores, socios, revisores fiscales y/o
contadores, cobijando esta decision al aqui accionante.

SEGUNDO: El sefior Ramirez Cabrera tuvo a su cargo desde el 12 de abril de
2013 LA REVISORA FISCAL DE LA SOCIEDAD ESTRADINAMICAS S.A.S.,
(Segun Acta No 5 de asamblea de Accionistas inscrita en Camara de Comercio
bajo el No 01721869 Libro IX), hasta el momento en el que Ia
Superintendencia de Sociedades inicia el proceso de liquidacion judicial como
medida de intervencidn,

Cabe resaltar, que Estradinamicas S.A.S se dedicaba a otorgar créditos a
personas naturales o juridicas, a adquirir, administrar y enajenar carteras de
créditos, a personas naturales que no tenian féacil acceso a crédito a través de
sistema financiero y a realizar operaciones de compra y venta de cartera.

TERCERO: Dentro de las labores desempefiadas por el sefior Ramirez como

revisor fiscal se encontraban las siguientes: 1) velar porque el registro de la
informacion contable se ajustara a las normas de contabilidad, 2) Velar porque
los saldos de los estados financieros presentados por la administracién y el
contador, fueran tomados fielmente de los libros, que se ajustaran a fa normas
legales y que las cifras registradas en ellos reflejan en forma fidedigna la
correspondiente situacidén financiera de la sociedad. 3) revisar y firmar ias
declaraciones de impuestos que se generaban en cada periodo que eran
presentadas ante los entes del Estado, 4) dictaminar de manera independiente
y emitir certificaciones sobre estados financieros.

De acuerdo con lo anterior, el Sefior Ramirez en el ejercicio de su cargo no
realizd ninguna labor de naturaleza directiva, ni tenia a su cargo funcionarios o
funciones que implicaran la toma de decisiones administrativas. —

CUARTO: Desde el 26 de junio de 2015, conforme Resolucién 306-000873°
proferida por la Superintendente Delegada de Inspeccién, Vigilancia y Control
de la Superintendencia de Sociedades, ESTRAVAL S.A., fue sometida a la
medida de CONTROL de dicha Entidad, sin que durante el 2015 y primer
semestre de 2016, la superintendencia hallara hechos de captacion.

QUINTO: Mediante Auto No. 400-008283 de 25 de mayo de 2016 se decretd
la admisién a proceso de Reorganizacién Empresarial de Estraval; la siguié
Técnicas Financiera mediante Auto No. 400-0084123,

SEXTO: Mediante Auto 400-009330 del 14 de junio de 2016, se decretd la
liquidacién judicial de las sociedades Estraval S.A., Técnica Financieras S.A.S,
Estrategias en Liquidez S.A.S y Estradinamicas S.A.S.

SEPTIMO: Por auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016 fue decretada la
liguidacién judicial como medida de intervencién por captacién, de Estraval
S.A., Estradinamicas S.A.S, Estrategias En liquidez S.A. y Técnicas financieras
S.A.; vy de sus administradores, socios, revisores fiscales y/o contadores,
dentro de los que se encuentra mi poderdante, decision que se apoyo en los
siguientes argumentos:

"En la actuacién administrativa previa, a cargo de la Delegatura para
Inspeccién, Vigilancia y Control, se pudo establecer que las

2 Rad. 2015-01-077605 del 13 de marzo de 2015

* Rad. 2016-01-296701 del 27 de mayo de 2017.
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sociedades Estraval S.A., Estradindmicas S.A.S., Estrategias en
Liquidez y Técnicas Financieras S.A., realizaban transacciones
aparentemente legales a través de la operacién de compraventa de
cartera. No obstante, aparece establecido que la sociedad recibié de
varias personas recursos que no eran fruto de una venta real de
titulos contentivos de créditos libranza, porque nunca se les
asignaron los créditos que habian comprado, o porque se vendié el
mismo pagaré a mas de un inversionista:

"En efecto, en los casos de las ventas de créditos libranza en que no
hubo asignacion de operaciones a fos clientes, no hubo un bien o
servicio transado que justifique los pagos que se alcanzaron a hacer
a los inversionistas. Es decir, no existe una justificacién financiera
razonable de la rentabilidad pagada y prometida al cliente, situacién
que en los términos del articulo 6° del Decreto 4334 de 2008 implica
la configuracién de hechos objetivos de captacion de recursos def
publico.

"La misma conclusion se predica de la venta del mismo pagaré a
varios inversionistas, puesto que todo pago distinto al que se haga al
primer comprador obedece a un retorno sobre una inversion que
carece de un bien negociado.

"En consecuencia, toda vez que ESTRAVAL ofrecio una rentabilidad
que no correspondia a la realidad econdémica de la operacién y por
consiguiente no existio razonabilidad financlera que expligue el
modelo de negocio, se comprueba que la sociedad ESTRAVAL captd
de manera no autorizada dineros del publico y por consiguiente se
dan los presupuestos enunciados en el articulo 6° del Decreto 4334
de 2008%.”

"(..)

"En este sentido, como se indicé a lo largo de este memorando, la
realidad econémica de ESTRAVAL implica que la misma recibié
recursos de sus clientes, en los numeros de operaciones y cuantias
atras sefialados, que no tenian como contraprestacion el suministro
de los créditos libranza (bienes) a los clientes, por no habérseles
asignado créditos libranza, que en consecuencia corresponden a
pasivo (obligaciones) para con esos clientes (publico)®”.

6. Asi mismo, de la revision de la informacion obtenida se colige que
dichas operaciones fueron forjadas como resuftado de la labor
comercial de los empleados y promotores de los negocios de la
sociedad Estraval, quienes eran los encargados de ofrecer a los
potenciales inversionistas la compraventa mencionada,

7.  La Delegatura para Inspeccidén, Vigilancia y Control de la
Superintendencia de Sociedades, consideré que:

"a) El recaudo (valor acumulado de los flujos girados por las
pagadurias) es inferior al que realmente les fue pagado a los
inversionistas, lo cual se pudo comprobar en algunos casos de los
reportados por la sociedad, respecto de lo cual no existe justificacion
que explique ese costo asumido por ESTRAVAL S.A., puesto que la

4 Pagina 8, Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016.

* |hidem
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Unica fuente valida del retorno de los recursos en esta operacién de
comercializacion de cartera a descuento, para que no configure un
mutuo (y por ende una captacidn masiva ilegal de dineros del
publico), debe ser el capital y los intereses incorporados en el bien
comprado.

"Sobre el particular, es claro para este despacho que el hecho de
que las sumas prometidas en rentabilidad a los clientes inversores
no guarden relacién con el recaudo de los instalamentos o cuotas de
amortizacion de cada pagaré-libranza comprado, es constitutivo de
captacion, toda vez que el pagaré-libranza es la unica razén que
justifica los pagos en este tipo de operaciones.

“b) En el caso de pago al inversionista sin haber recibido recaudo
proveniente de la libranza, como en el caso anterior, no se encuentra
Justificacién del pago pues no hay objeto, bien o servicio transado,
gue permita entender un reconocimiento al inversionista.

"c) La venta de pagarés vencidos, toda vez que no existe causa para
efectuar los pagos, y el retorno entregado a los inversionistas, como
en el punto anterior, carece de fuente valida.

e

"d) La venta del mismo pagaré a varios inversionistas, puesto que
todo pago distinto al que se haga al primer comprador obedece a un
retorno de una inversién que no tiene un bien negociado™
(Resaltado fuera de texto)

AL 7
s

En general, sobre las medidas en que puede consistir la intervencion,
la Corte Constitucional las encontré proporcionales, idéneas,
conducentes 'y no constitutivas de afectacion a garantias
fundamentales. En el presente caso, como algunos sujetos de
intervencién vienen de liquidacion judicial, estima razonable el
Despacho que la medida de intervencion sea precisamente esa, la de
liquidacién judicial, entendiendo que en sede de intervencion, este
procedimiento no busca la extincion de los patrimonios o de sus
titulares, en caso de ser personas juridicas, sino la realizacién de fos
bienes con miras al pago a los afectados. Con todo, en el marco
procesal de esta medida se observarén con rigor las garantias
fundamentales cuya guarda es indisponible, como los derechos de
defensa y de contradiccién, proyecciones concretas del debido
proceso. '

Por lo anterior, este Despacho procederd a decretar medida de
intervencién consistente en la liguidacion judicial de fos patrimonios
de las personas juridicas y naturales responsables directos o
indirectos o beneficiarios de actividades de captacién, conforme a lo
indicado en el Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016.

Teniendo en cuenta lo establecido en el articulo 5 del Decreto 4334
del 2008, segun el cual “son sujetos de intervencién las actividades,
negocios y operaciones de personas naturales o juridicas, nacionales
o0 extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales de
sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas
directivas, socios, factores, revisores fiscales, contadores, empresas
y demds personas naturales o juridicas vinculadas directa o

® lbidem
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indirectamente...”, y atendiendo lo dispuesto en la mencionado
memorando, en aras de restablecer y preservar el interés publico
econémico amenazado, y de salvaguardar los intereses de los
afectados, esta Superintendencia decretard la intervencién, bajo la
medida de liquidacién judicial, de los patrimonios de las siguientes
personas naturales y juridicas, ... Gelver Mauricio Ramirez Cabrera
C.C. 79.528.658, ... en su calidad de administradores, socios,
revisores fiscales y/o contadores de la compahia, segun
corresponda....”

OCTAVO: La decisién anterior fue adicionada por Auto 400-013226 del 02 de
septiembre de 2016, en la que se resolvid:

“"Primero: Adicionar al ordinal primero de la parte resolutiva del
Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016, la liquidacién judicial
como medida de intervencién de los bienes, haberes, negocios y
patrimonio de Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147,
Estradindmicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez
S.A.5. Nit. 900.284.497 y Teécnicas Financieras S.A. Nit.
890.075.989.”

NOVENO: Por auto 400-014301 de 21 de septiembre de 2016, la
Superintendencia de Sociedades negé la solicitud de adicién presentada por
cuenta del aqui accionante, por la que se pretendia se indicara el periodo
durante el cual se habian realizado las presuntas operaciones de captacion, la
participacion de los sujetos intervenidos en ellas y el grado de culpa-que se les
endilgaba, argumentando, entre otras cosas, que:

".. 10. Esta agencia judicial ha sostenido que en virtud de la garantia
constitucional del debido proceso “cada sujeto intervenido, luego de
la decisién de intervencion, tiene la posibilidad de solicitar su
exclusién del procedimiento cautelar, demostrando idéneamente que
no debié ser intervenido, o que, aun cuando tiene alguna de las
calidades que lo ubican como sujeto de intervencién, no participd en
los hechos injuridicos, o que no supo de ellos o que no debia saber
de ellos, en razén de su perfil 7.

11. Se destaca que la Superintendencia de Sociedades cuenta con la
facultad de adoptar cualquiera de las medidas de intervencion
indicadas en el articulo 7 del Decreto 4334 de 2008, sin necesidad
de agotar previamente una medida (como la toma de posesion)
antes de decretar la liquidacidon judicial como medida de
intervencidn. Esto, en nada afecta la posibilidad de los sujetos
intervenidos de que, en cualquier momento dentro del proceso de
liquidacion judicial como medida de intervencion, puedan presentar
un plan de pagos para efectuar la devolucién de dineros a los
afectados y acreedores reconocidos, el cual debera ser aprobado por
la Superintendencia de Sociedades....”

DECIMO: Dando cumplimiento al procedimiento establecido por la
Superintendencia de Sociedades -el cual dicho sea de paso respetamos
pero no compartimos pues se desconoce la afectacién personal y la
dignidad de la persona individualmente considerada, para sobreponer
un aspecto meramente econémico-, el dia 24 de Octubre de 2017 se radicd
ante la Superintendencia de Sociedades, con el numero 2017-01-545848,
escrito de objecién al inventario valorado, por el -cual se solicitd, como
pretension principal, levantar la orden de liquidacién judicial como medida de

7 Audiencia Altefin S.A y otros, 26 de julio de 2016
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intervencion decretada respecto del aqui accionante, y como pretension
subsidiaria se solicité se morigere la responsabilidad del accionante, limitando
la medida de intervencién a la operaciéon realizada por la revisoria fiscal y los
ingresos que se hubieren percibido por dicho concepto. En ambos casos con la
respectiva cancelacion de fas medidas cautelares decretadas en contra del
accionante. :

DECIMO PRIMERO: Con el escrito de objecion se allegaron como pruebas,
entre otros, los documentos alli relacionados gque incluian el dictamen del
revisor fiscal y estados financieros con corte a junio 2016 de la sociedad
Estradinamicas S.A.S, donde se muestra que no existié ni colaboracién y
mucho menos captacion ilegal de recursos del publico por parte de
Estradinamicas SAS, y el Auto No 400-009385 (Rad. 2014-01-312838) de! 10 de
julio de 2014 y el Informe de diligencia de Toma de Informacién del 12 de mayo de
2015 de la Superintendencia de Sociedades, que en auditorias realizadas por
distintos funcionarios de la misma Superintendencia de Sociedades, se habia
concluido que no se configuraban los supuestos de captacion masiva e ilegal de
dineros. y la solicitud de inspeccidn judicial con exhibicién sobre los dictdmenes
del Revisor Fiscal y los Estados Financieros correspondientes a los afios 2014,
2015 y 2016 con la cual se prueba la no intervencion ni por accién ni por
omision en la toma de decisiones que implicaron la supuesta captacion de
recursos en las sociedades intervenidas por parte del aqui accionante.

DECIMO SEGUNDO: Vencido el término de trastado respectivo, y continuando
con el tramite propio del proceso, se fijo fecha para la celebracion de la
audiencia de resolucion de las objeciones formuladas, en la que debfa decidirse
sobre las solicitudes formuladas por cuenta del aqui accionante.

DECIMO TERCERO: Llegados el dia y la hora sefialada para la diligencia, se
dio inicio a la misma el dia 18 de diciembre de 2017, siendo que, en la
oportunidad para resolver sobre las solicitudes de exclusion elevadas por los
intervenidos, no obstante que el juez de la intervencion advirtio ..
(00:52:50): Decisiones de las solicitudes de exclusién de personas naturales y
Juridicas intervenidas ...” lo cierto es que no hubo pronunciamiento en relacién
con la solicitud presentada por cuenta de GELVER MAURICIO RAMIREZ, por lo
gue fue necesario presentar solicitud de adicidon a la mencionada providencia
(02:56:10), que fue resuelta en la siguiente sesion de la misma audiencia.

DECIMO CUARTO: Al resolver la solicitud de adicion, y una vez reanudada la
audiencia, en su segunda sesidn el juez del concurso resolvid:

(00:20:50) ... sobre GELVER MAURICIO RAMIREZ el despacho aclara
que es revisor fiscal de ESTRADINAMICAS desde 2013; que firmé
estados financieros en efecto; y que fue designada a través de acta
005 de 2013. Los estados financieros que firmé este intervenido
fueron los de 2014 y 2015, En ese sentido se adiciona la providencia
para referirse a este intervenido especificamente...”

DECIMO QUINTO: Esta decision fue objeto de recurso de reposicion, en el
curso de la misma diligencia, el cual fue decidido en audiencia celebrada el dia
20 de diciembre de 2017, en la que, entre otras cosas, advirtid fa entidad
accionada que:

".. (00:23:40) recursos sobre las solicitudes de exclusién de
personas. En este apartado el Despacho agrupd algunas causas
comunes de la siguiente manera: .. el primer punto a considerar
sobre la situacién de estos intervenidos es que Estraliquidez fue
intervenida por ser socia de Estraval S.A. E! sefior Guzman
Castellanos, El sefior Sierra Pira, la sefiora Sofia Perilla ejercian
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activamente roles de administradores de la sociedad Estraliquidez
pero, encuentra el Despacho, que no hay evidencias suficientes que
demuestren que estos intervenidos hubieran hecho parte de las
actividades decisorias como administradores de estraliquidez ni que
hayan hecho parte de la administracion y operacién, de Estraval. No
es lo mismo la situacion de los directores, los contadores y los
revisores fiscales de las captadoras, que la situacidn de los mismos
personajes o sujetos que cumplen roles similares, pero que han sido
intervenidos como socios de las captadoras. Esas distinciones que
han partido de una consideracién general que ha tenido este
despacho, en el sentido de honrar en la mayor medida posible fos
mandatos de la Corte Constitucional y el Consejo de Estado sobre la
observancia del debido proceso, lo que ha resuelto este Despacho
sobre el caracter subjetivo del juicio de responsabifidad de los
intervenidos, lo que se ha dicho en relacion con la necesidad de
hacer ciertas distinciones cuando las situaciones realmente son
distintas, han sido hechas todas con el animo de preservar las
garantias judiciales minimas partiendo de una comprobacién bésica y
es que este es un proceso de Unica instancia y que eso ubica a
quienes comparecen a este Despacho en este contexto judicial en
una situacion realmente sensible desde el punto de vista procesal,
de manera que el despacho nunca escatimara en el rigor que debe
aplicar a los juicios de responsabilidad de las personas intervenidas
porque, como juez def concurso de intervencién debera no solo por
los derechos de los afectados sino también por fos derechos de los
intervenidos. En este caso en particular, las personas a las que se ha
hecho referencia, si bien cumplieron sus funciones respecto de
estraliquidez, no puede configurarse o concluirse con los efementos
que obran en el expediente que hayan debido saber o que hayan
tenide conocimiento o que tuvieron conocimiento efectivo de las
labores de captacion que desarrollaba la compafiia en la cual la
empresa para la que ellos prestaban sus servicios tenia una
inversién accionaria. En consecuencia, el Despacho encuentra que
les asiste razdn a los recurrentes y ordenard la exclusidn de Miguel
Eduardo Guzman Castellanos, Ernesto Sierra Pira ...”

"(00:30:15: ... Tal y como se sefialé en el auto de intervencién y de
los documentos que reposan en el expediente, Estradinamicas
figuraba como originadora de los pagares libranzas y en
consecuencia se considera que fue una parte activa dentro de la
operacion de captacién ilegal de recursos del publico de Estraval. En
este sentido, teniendo en cuenta los deberes profesionales de los
contadores publicos y la fe publica que hacen a partir de sus
manifestaciones, el Despacho va a desestimar el recurso de
reposicion de la sefiora Ballesteros y confirma su intervencion.

(00:30:50) GELVER MAURICIO RAMIREZ: El sefior Ramirez fungié
como revisor fiscal de Estradinamicas a partir de 2013. Igual que en
el caso anterior, no encuentra este Despacho procedente la exclusién
del revisor fiscal de FEstradinamicas que debid advertir las
irregularidades en las que se encontraba in curso dicha sociedad al
haber participado activamente en las actividades de captacion
masiva e ilegal de recursos del publico, y de nuevo, de nuevo, se
trae a cuento lo dicho por este despacho en el proceso de elite
international. Es que por la naturaleza misma del negocio, por el
objeto que desarrollaba, la Iégica de los controles y de la actividad
de estos profesionales debid haber sido la misma. No es fo mismo
ser contador o revisor fiscal de una compafiia del sector real a ser
contador o revisor fiscal de una compafiia cuyo objeto es la inversion
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en titulos valores que es una actividad de caracter, en principio
financiero pero que por virtud de una autorizacion legal, se les
permite desarrollar a sociedades comerciales. Pero el hecho de que
esa autorizacion legal esté vigente no significa que se deban aplicar
los mismos criterios de control y de estudio del ejercicio de sus
funciones que serian plausibles en un contexto distinto, de una
actividad comercial def sector real.”

DECIMO SEXTO: Contrario a lo afirmado por la entidad accionada como
fundamento de su decisidn, se tiene que en la providencia de fecha 06 de
febrero de 2017 (pdgina 13), dictada por el sefior Interventor, hoy liquidador,
Dr. Luis Fernando Alvarado, expresamente se sefiald que:

"Con relacion a las sociedades Tecnicas Financieras S.A.S.,
Estrategias en Liquidez S.A.S.,\ v w
YA SE HA HECHO MENION EN OTRO APARTE DE ESTA
PROVIDENC{A, FUERON- OBJETQO DE VISITAS Y TOMA—DE
INFORMAQION POR PARTE DE LA DELEGATURA PARA
INSPECCION, VIGILANCIA Y CONTROL DE _ LA
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, QUIEN CONCLUYO QUE
"REALIZABAN TRANSACCIONES APARENTEMENTE LEGALES A
TRAVES DE LA OPERACION DE\ COMPRAVENTA DE CARTERAS,
ES DEL CASO ADVERTIR QUE ESTAS SOCIEDADES TIENEN EL
CARACTER DE VINCULADAS A ESTRAVAL S.A. POR CUANTO
HACEN PARTE DEL GRUPO EMPRESARIAL DECLARADOQ.

Es de indicar respecto de las sociedades mencionadas en el parrafo
anterior, que dentro del término que se vencid el 21 y el 26 de
octubre, segun el caso, NO SE PRESENTO NINGUNA
RECLAMACION POR PARTE _DE_AFECTADOS DIRECTOS POR
LAS OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE CARTERA
CONFORMADA POR PAGARES- LIBRANZA.” (Resaltado fuera de
texto)

FUNDAMENTOS Y CONSIDERACIONES DE DERECHO

.- EL DERECHO AL DEBIDO PROCESO

La Constitucién Politica en su articulo 29 consagré como derecho fundamental
el debido proceso, principio mediante el cual, se le garantiza a las partes
intervinientes ‘en un tramite jurisdiccional o administrativo, un proceso
ajustado a la ley, con observancia del derecho a contradecir las pruebas y
decisiones que se adopten dentro de! trémite. La norma de la Carta Politica
establece:

“Articulo 29. El debido procéso se aplicard a toda clase de
actuaciones judiciales y administrativas.

Nadie podrd ser juzgado sino CONFORME A LEYES

PREEXISTENTES AL ACTO QUE SE LE IMPUTA, ANTE JUEZ O
TRIBUNAL COMPETENTE Y CON _OBSERVANCIA DE LA

PLENITUD DE LAS FORMAS PROPIAS DE CADA JUICIO. ".”
(Resaitado fuera de texto)

® Numeral 52 de la Pagina 2 del Auto 400-013048 del 31 de agosto de 2016 -Superintendencia de
Sociedades-
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La Corte Constitucional, en sentencia C-383 de 2000 con ponencia del
Magistrado Alvaro Tafur Galvis, en relacidn con el derecho al debido proceso
sefiald lo siguiente:

“.. La doctrina define e/ debido proceso como todo el conjunto
de garantias que protegen al ciudadano sometido a cualquier

proceso, que le aseguran a lo largo del mismo una recta y
cumplida administracion de justicia, la sequridad juridica y Ia

fundamentacion_ de las resoluciones judiciales conforme a
derecho.

Es debido aquel proceso que satisface todos los requerimientos,
condiciones y exigencias necesarios para garantizar fa efectividad del
derecho material” (Resaltado fuera del texto).

Pues bien, en primer lugar, y como quedd dicho lineas atrds, respetamos pero

no compartimos la interpretacion y alcance que ha dado la accionada a las
solicitudes de exclusion de personas o de bienes.

Para los efectos de solicitar la exclusion de personas o patrimonios
intervenidos, ha dicho la Superintendencia de Sociedades que:

".. Este Despacho ha recibido varias solicitudes de exclusién de
sujetos y bienes actualmente afectos al proceso de intervencién, que
deben ser tramitadas y resueltas en la oportunidad procesal que
legalmente corresponde.

La estructura normativa del proceso de intervencién es compleja
dadas remisiones a otros ordenamientos y procedimientos. El
Decreto 4334 de 2008 establece, en sus articulos 8, 9 y 10, las
lineas generales del tramite del proceso, sin entrar en detalles sobre
la forma gque asume cada una de las modalidades de intervencion
previstas en el articulo 7.

De otro lado, el articulo 15 remite, para lo no previsto en el Decreto,
a lo dispuesto.en la Ley 1116 de 2006, estatuto éste que, a su_vez,
remite,-ex articulo 124, al entonces Cédigo de Procedimiento Civil,
hoy Cédigo General del Proceso, para los aspectos no regulados por
ella. En particular, el articulo 8 de la normativa concursal remite al
procedimiento incidental del estatuto procesal vigente para el
tramite de “"Las cuestiones accesorias que se susciten en el curso def
proceso de insolvencia”.

Con este contexto, y en ejercicio de los poderes de ordenacion y
direccion que competen al juez de la intervencion, se estima
necesario poner de presente a los sujetos interesados, las distintas
etapas previstas en las normas para este proceso, ya que han
comparecido de manera directa varios afectados, es decir, sin
asistencia profesional de un abogado, a un escenario muy técnico en
el que se necesitan referentes claros para la eficacia de sus
prerrogativas procesales.

n ”

(i) Las solicitudes de exclusion de personas o de bienes
inciden directamente en la conformacion del activo de la
intervencién con fines devolutivos
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El proceso de intervencidn bajo la modalidad de toma de posesion,
apunta a los objetivos fundamentales de suspender inmediatamente
las operaciones o negocios de quienes ejercen dicha actividad y
garantizar un procedimiento cautelar orientado a lograr la pronta
devolucién de los dineros y a proteger los derechos de los
depositantes y el interés publico.

En esta fase, los intervenidos deben devolveries a los afectados la
totalidad del dinero captado con cargo a sus patrimonios, sin
excepcion, pues asi se garantizarad el fin de la intervencién, y es
fundamental para este efecto determinar con certeza quiénes son los
responsables frente a las reclamaciones de los afectados, y cudles
son los bienes que integran sus patrimonios. En efecto, el patrimonio
del intervenido es la prenda general de los afectados, quienes tienen
derecho a perseguir todos los bienes de los intervenidos, como lo
precisa el paragrafo 2 del articulo 7 del Decreto 4334 de 2008: "Se
entenderan excluidos de la masa de fa liquidacion los bienes de la
intervenida hasta concurrencia de las devoluciones aceptadas a
quienes hayan entregado sus recursos”.

Lo anterior se acompasa con lo dispuesto en el articulo 1 del decreto
de intervencion, al precisar que la intervencion estatal le otorga a la
Superintendencia de Sociedades amplias facultades para ordenar la
toma de posesion de los bienes, haberes y negocios de las personas
naturales o juridicas que desarrollan o participan en la actividad
financiera sin la debida autorizacidn estatal. Como se ve, toda
solicitud de exclusidn de sujetos o bienes del proceso de
intervencidn, en realidad conlleva una peticion para disminuir el
monto de los bienes que responderan por fas reclamaciones de los
afectados de la captacion en primera medida.

n ”
ey

(iii}) Las controversias sobre el inventario valorado de los
sujetos intervenidos deben plantearse como objeciones, en
los términos de la Ley 1116 de 2006

La Ley 1116 de 2006, en desarrollo del derecho de defensa y
contradiccién consagrado como principio fundamental en el articulo
29 de la Constitucion Politica, establece una oportunidad para
controvertir el inventario valorado que el interventor presente sobre
cada uno de los distintos sujetos intervenidos. Se trata,
precisamente, de la oportunidad para presentar objeciones, de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 48.5 y 29 del estatuto de
insolvencia.

En dicha oportunidad, los sujetos interesados pueden exponer sus
desacuerdos con el trabajo preparado por el interventor, para variar
alguno de los aspectos que comprenden el inventario valorado, como
la necesidad de incluir bienes del deudor que no fueron relacionados,
de excluir bienes de terceros que no son objeto del proceso de
intervencién, la existencia de gravamenes, limitaciones al derecho de
dominio, o accesorios que no fueron tenidos en cuenta en los
avalios, las controversias sobre los valores de los bienes, con base
en la metodologia y elementos estudiados por el perito avaluador
entre otros asuntos de interés para el concurso.

Entre otras controversias, deben proponerse todas las que impacten
la conformacién del patrimonio que debe responder por las
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reclamaciones, y por tanto las solicitudes de exclusién de bienes y
personas deben tramitarse como objeciones al inventario valorado
que presente el auxiliar de la justicia.

(iv) Las solicitudes de exclusion de bienes o personas no se
tramitan como incidentes, porque son aspectos principales
del proceso.

Las solicitudes de exclusion de bienes o personas no pueden ser
conocidas y decididas a través del trémite incidental previsto en los
articulos 127 y siguientes del Cddigo General del Proceso, ya que
dicha opcién procesal es intransitable, por las razones que a
continuacién se indican.

Por un lado, segun el régimen general de los procesos civiles, estan
sufetas al tramite incidental aquellas cuestiones que expresamente
la ley sefiale (articulo 127). Segun esta disposicion, a falta de norma
que prevea que las solicitudes de exclusion de bienes y personas se
tramiten como incidente, éstas deben sequir el curso general del
proceso vy, por tanto, deben presentarse y despacharse en la
oportunidad que corresponda.

Podria pensarse que el Régimen de Insolvencia Empresarial invirtié
la mencionada regla para los procesos de insolvencia, asi como para
los de intervencién que remiten a él. El articulo 8 de la Ley 1116 de
2006 dispone qgue “Las cuestiones accesorias que se susciten en el
curso del proceso de insolvencia se resolveran siguiendo el
procedimiento previsto en fos artfculos 135 a 139 del Cédigo de
Procedimiento Civil” (que corresponden a los articulos 127 a 131 del
Cédigo General del Proceso). {Quiere eflo decir que para la Ley 1116
de 2006 los incidentes son regla general? De ninguna manera. Un
andlisis mas a fondo de la norma transcrita llfeva a una conclusién
completamente distinta: incluso en los asuntos sujetos al Régimen
de Insolvencia Empresarial los incidentes son cuestiones
excepcionales.

En efecto, el articulo 8 sélo defiere al tramite incidental “Las
L cuestiones accesorias”, previsién que exige al intérprete determinar

[
\1

- si un asunto es accesorio antes de disponer el trédmite incidental.

“Accesorio” es una nocién amplia y en cierta medida vaga. Sin
embargo, ya la doctrina ha debatido suficientemente sobre su
sentido y alcances. Siguiendo a Beaudant’ la palabra “accesorio”
puede leerse en dos sentidos: como “secundario” y como
"dependiente”. En el primero de los sentidos, se contrapone a
“esencial”; en el segundo, a "principal”. La dgica indica que siempre
gue se hable de accesorio se -plantea una contraposicion a lo
“esencial” o a fo “principal”, en una conexidn funcional*® "de manera
que la calificacién de principal o accesorio, subordinado o auxiliar,
corresponde a una relacién de finalidades précticas®.

? Citado por Goubeaux, Giles. La régle de I'accesoire en droit privé. Parfs, Dalloz, 1969, p. 20.
ldem, p. 23.

" Corte Suprema de Justicia, Sala de Casacion Civil, Sentencia de 21 de mayo de 1968, GJ
CXXIV, p. 173.
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Llevadas estas consideraciones al ambito procesal, cuando el articulo
8 de la Ley 1116 de 2006 habla de "Las cuestiones accesorias”, se
refiere a todos aquellos asuntos que no tengan el cardcter de
“esencial” o “principal” en el proceso de insolvencia o intervencién, y
este Despacho entiende por esencial o principal toda cuestién
directamente relacionada con las finalidades précticas y con la
estructura central del proceso concursal. En este grupo figuran,
entre otros, los actos directamente relacionados con la conformacién
del activo y el pasivo del concursado, asi como los actos dirigidos a
la determinacién de las condiciones para la satisfaccién de los
créditos y la eventual venta o adjudicacién de los bienes que
conforman la masa, en aplicacidn analdgica de la Ley 1116 de 2006.

Asi las cosas, es evidente que en los procesos concursales, como el
de intervencién, no son accesorias aquellas cuestiones que buscan
variar las resultas de la conformacion del inventario valorado, pues
este es, se reitera, un aspecto esencial para el tramite de [a
intervencion,

Asl, no es accesoria hinguna solicitud que busque excluir personas o
bienes de la intervencion ya que, como se ha explicado, dichas
solicitudes tienen como propdsito y como efecto, alterar la
conformacion def activo o del pasivo de la medida de toma de
posesion. Lo anterior fuerza a concluir que las solicitudes de
exclusion de bienes o personas no son cuestiones accesorias al
proceso de intervencidn y que, por tanto, no deben seguir el tramite
incidental, en los términos dispuestos por el articulo 8 de la Ley
1116 de 2006”2 (Resaitado fuera de texto)

Nos apartamos respetuosamente de esta interpretacion por varias razones, a
saber:

.~ Se parte de un supuesto eminentemente patrimoniai, segun el cual, lo Unico
que se pretende con la exclusion es la afectacion del patrimonio a liquidar,
pero se olvida la entidad de las graves afectaciones personales y sociales que
la medida le genera a su destinatario.

.- Obliga a una persona a estar vinculada a un proceso, y a sufrir sus
consecuencias, hasta que se surtan practicamente todas las etapas del
proceso, actuaciones que bien pueden tardar un afo y en muchas ocasiones
mucho tiempo mas, para intentar demostrar que, a pesar de cumplir con uno
de los supuestos de intervencion, ciertamente no sabia o no tenia porque saber
de la actividad de captacion.

Conviene mencionar que ya son muchas las personas que han logrado
demostrar su ausencia de participacion en las actividades sancionadas por la
ley, pero que han tenido que cargar con el rotulo de intervenido y con sus
consecuncias por mucho tiempo de manera injustificada, en aplicacion del
procedimeinto establecido por la entidad accionada, que no estd expresamente
contemplado en [a ley.

En lo que se refiere al derecho al debido proceso y el derecho de defensa, este
se ha vulnerado en el presente caso de varias formas, a saber:

1. En la estructura del proceso no se formulan cargos o se acusa al principio
del proceso, de manera que la defensa que se puede hacer es ciega, no se

2 Auto 420- 000854 de fecha 22 de enero de 2018 intervencién de lan scciedad ABC FOR WINNERS S.A.S. y
otros.

Pigina 13 de 38



puede argumentar contra puntos que no existen, ni menos pedir las pruebas
gue sirvan para ello.

Los cargos se supieron al final, en concreto en relacién con la supuesta
participacion de estradinamicas en el origen de los pagares libranzas y que por
esta razon se concluye la participacion de la intervenida en la operacidn de
captacion, sin mencionar cuales son las pruebas que obran en el expediente
que acreditan este supuesto de hecho, y sin permitirle al accionante
controvertir las pruebas que se presentan para mantener su intervencién.

Es decir, que el accionante no se entera del reproche sino hasta el final del
proceso cuando en audiencia le niegan su exclusién, con un argumento gue en
el curso del proceso no le habian anunciado, en virtud de lo cual su defensa se
desarrollo basado en la ubicacion de sU cargo en una sociedad, de manera que
no se le pusieron de presente las pruebas concretas de la supuesta parte
activa que desarrollaba dentro de la captacion ilegal, respecto de las cuales le
asistia el legitimo y fundamentral derecho de contradiccion.

2. Se incurre en un abierto e ilegal desconocimiento de la presuncidén de
inocencia y de la valoracién probatoria de las negaciones indefinidas como
medio probatorio,

3.- La Corte Constitucional, en su examen de rigor a los Decretos que regulan
el procedimiento, exige que se haga un andlisis del caso y se apliquen las
normas de dichos decretos, teniendo como criterio el de existir un vinculo
entre la conducta del intervenide y su beneficio con la actividad ilegal que no
es otra que la de captacion masiva.

En relacion con la culpabilidad, es claro que el delito de captacién masiva es
doloso, por lo que no puede liegarse a una condena como aca se esta haciendo
con la “sancidén comercial”, con sustento en un supuesto hecho notorio que no
se puede predicar del accionante, pues no tenia porqué sospechar de lo que
pasaba con Estraval, debido a que su funcién de revisoria estaba enfocada
hacia una sociedad diferente, como lo era Estradinamicas S.A.S. El accionante
estaba lejos del centro del problema.

En conclusion, para garantizar el debido proceso no basta con permitir al
afectado solicitar su desvinculacion. Se debe garantizar la aplicacién del
procedimiento establecido o autorizado por la ley, en un esenario en el que se
oermita la contradiccion de las pruebas, y el derecho de defensa sobre una
calificacion objetiva de la conducta que supuestamente es objeto de reproche.

En el presente caso se tiene que una situacion tan delicada, como la que afecta
a los intervenidos, se resuleve en una audiencia que bien puede celebrarse un
afio 0 mas después de la orderide intervencién, y, en caso de ser negada, solo
podra impugnarse en una audiencia a la que concurren todos los intervientes
en el proceso, razdn por la cual la sustentacién de la impugnacién se ve
excesivamente restringida, de manera que, ademas de no contar la decision
con una argumetacion suficiente, la impugnacién debe sustentarse en un
tiempo record.

.- CARACTERISTICAS DE LA “VIA DE HECHO” Y SU EVOLUCION
JURISPRUDENCIAL.

Tanto la Corte Suprema de Justicia, como la Corte Constitucional han
desarrollado jurisprudencialmente el concepto de “via de hecho”, asi:

La Sala de Casacion Civil de la Corte Suprema de Justicia, ha expresado lo
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siguiente:

"La accidn de tutela, cuando tiene por fin controvertir actuaciones
Judiciales, sblo deviene procedente si ellas constituyen lo que ha
dado en llamarse "via de hecho", entendiéndose por tal aquella
accion u_omision_jurisdiccional que carece de fundamento
juridico y que, por lo mismo, se muestra ostensiblemente
ARBITRARIA Y CAPRICHOSA, cuando el interesado no dispone de
otros medios de defensa iddneos para la reparacron de sus
derechos”’ (Resaltado fuera del texto original)

Asi mismo, la Corte Constitucional al definir el concepto de “via de hecho”, ha
sefialado que:

“.. Jurisprudencialmente se ha precisado que se incurre en via de
hecho cuando fa accién u omision del funcionario judicial carece
de fundamento objetivo, y responde mds a su CAPRICHO O
VOLUNTAD; es decir, cuando la decision judicial sea el producto de
la arbitrariedad del funcionario.”* ’ ** (Resaltado fuera del texto)

3.2. DEFECTOS DE L.AS PROVIDENCIAS IMPUGNADAS

Como ha quedado dicho, con la presente accion de tutela se pretende
evidenciar fa vulneracién de los derechos fundamentales que le asisten al
accionante por cuenta de una indebida aplicacion del Decreto 4334 de 2008 vy
sus normas reglamentarias, como el Decreto 1910 de 2009, que le han
generado y contintan generandole graves e injustificados perjuicios.

B corte Suprema de Justicia, Sala Civil. Sentencia de Tutela del 24 de febrero de 2006. M.P. Cesar Julio Valencia Copete.
* Corte Constitucionat. Sentencia T- 79 de 1993. M. P. Eduardo Cifuentes Mufioz.

* Las definicionas dadas por la Corte Constitucional en lo que hace a las posibles formas en que se pueden presentar las
vias de hecho vigentes, se sintetizan asi:

“a} Defecto orgénico, que se presenta cuondo el funcionario judicial que profirié la providencio impugnada, carece,
absolutamente, de competencia para elfo;

“b) Defecto procedimental absoluto, que se origing cuando el juez actud completamente al margen del procedimiento
establecido;

“c) Defectoe fdctico, que surge cuando ef juez carece del apoyo probatorio que permita la aplicacion del supuesto legal en
el que se sustenta la decisidn;

“d) Defecto material 0 Ssustantivo, como son los cosos en que se decide con base en normas inexistentes o
inconstitucionales ¢ que presenton una evidente y grosera contradiccién entre los fundamentos v lo decision;

“f) Error inducido, que se presenta cuando ef juez o tribunal fue victima de un engafio por parte de terceros y ese engafio
lo condujo a fa toma de una decision que afecta derechos fundamentales;

“g) Decisién sin motivacidn, que implica el incumplimiento de los servidores judiciales de dar cuenta de jos fundamentos
fdcticos y juridicos de sus decisiones en el entendido que precisomente en esa motivacidn reposa la legitimidad de su
drbita funcional;

“h) Desconocimiento del precedente, hipdtesis que se presenta, por efemplo, cuando la Corte Constitucional establece el
tlconce de un derecho fundamental y el juez ordinario aplica una ley limitando sustancialmente dicho alcance. En estos
casos fa tutela procede como mecanismo pare garantizar lo eficacio juridica del contenido constitucionalmente
vinculante del derecho fundamental vulnerado (10).

) Violacidn directa de la Constitucion.
“Estos eventos en que procede la uccidn de tutela contra decisiones judicioles invalucran la superacion del concepto de
via de hecho y lo admision de especificos supuestos de procedibilidad en eventos en los que si bien ne se estd ante una

burda trasgresion de la Carta, si se trata de decisiones ilegitimas que afecton derechos fundaomentales”. (Sent. C-
590/2005 M.P. Jaime Cdrdoba Trivifig).
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De entrada conviene precisar que, como todas las personas afectadas por
cuenta de la captacion masiva e ilegal de dineros, y en general, como todos los
colombianos, consideramos oportuna y ademas necesaria la intervencién del
Estado para evitar que por esta via se sigan perjudicando los intereses de
personas que en muchos de los casos, como se ha visto, han arriesgado hasta
lz totalidad de su patrimonio con la esperanza de obtener unas utilidades que
en la practica nunca se dan, y por el contrario, los recursos entregados se
pierden.

Cosa distinta, y es lo que aqui se discute, es que al amparo de unas normas
estructuradas para conjurar esa crisis, se pretenda, de manera ilegal e
injustificada, hacer decir lo que las normas no dicen, derivar unas sanciones
que las normas no contemplan, desentrafiando unos sujetos pasivos que la ley
o la situacién factica no contemplan, contrariando lo dicho por la propia Corte
Constitucional, y, pretendiendo amparar los derechos legitimos de fas Victimas
(que en la mayoria de los casos son inversionistas), desconocer los Derechos
Fundamentales de los intervenidos.

.- DESCONOCIMIENTO E INDEBIDA VALORACION DE LAS PRUEBAS.

La Corte Constitucional, al hacer el respectivo examen de Constitucionalidad
del Decreto 4334 de 2008, advirtié que:

"Dichos decretos ademas "deberan expresar claramente las razones
por las cuales cada una de las medidas adoptadas es necesaria para
lograr los fines que dieron lugar a la declaratoria del estado de
excepcion” (art. 11 ibidem); asi mismo, las medidas expedidas
durante los estados de excepcidn deberan guardar proporcionalidad
con la gravedad de los hechos que buscan conjurar (art. 13 ibidem).

LAS LIMITACIONES A LOS DERECHOS NO PODRAN SER TAN
GRAVOSAS QUE IMPLIQUEN LA NEGACION DE LA DIGNIDAD
HUMANA, LA INTIMIDAD, LA LIBERTAD DE ASOCIACION, EL
DERECHO AL TRABAIJQ, el derecho a la educacidn, la libertad de
expresion y de Jlos demds derechos humanos y libertades
fundamentales, que no pueden ser suspendidos en ningin estado de
excepcién (art. 5°), Con tal fin se tendré presente que de
conformidad con el articulo 93 de la Carta, los Tratados y Convenios
Internacionales sobre Derechos Humanos ratificados por Colombia
prevalecen en el orden interno; asi mismo, que de acuerdo con el
articulo 214-2 de la Constitucién, durante los estados de excepcién
en todo caso se respetaran las normas del derecho internacional
humanitario.

Vale recordar al respecto, que de acuerdo con el articulo 27 de la
Convencidn Americana de Derechos Humanos y los demas tratados
sobre la materia ratificados por Colombia, DURANTE LOS
ESTADOS DE EXCEPCION SERAN INTANGIBLES e/ derecho a la
vida y a la integridad personal; el derecho a no ser sometido a
desaparicidn forzada, a torturas, ni a tratos o penas crueles,
inhumanos o degradantes; el derecho al reconocimiento de /a
personalidad juridica; la prohibicidn de la esclavitud, fa servidumbre
y la trata de seres humanos; la prohibicion de las penas de
destierro, prision perpetua y confiscacion; la libertad de conciencia;
la libertad de religion; LQS PRINCIPIOS DE LEGALIDAD., DE
FAVORABILIDAD Y DE IRRETROACTIVIDAD DE LA LEY PENAL;
el derecho a elegir y ser elegido; el derecho a contraer matrimonio y
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v

a la proteccion de la familia; los derechos del nifio, a la proteccién
por parte de su familia, de la sociedad y del Estado; ef derecho a no
ser condenado a prisién por deudas civiles y el derecho al habeas
corpus (art. 4°),

TAMPOCO PODRAN _SER SUSPENDIDAS LAS GARANTIAS
JUDICIALES INDISPENSABLES PARA LA PROTECCION DE
TALES DERECHOS Y, DE TODAS FORMAS, SE GARANTIZARAN
LOS DERECHOS CONSAGRADOS EN EL ARTICULO 29 DE LA
CONSTITUCION POLITICA,

Igualmente, conforme al articulo 14 de la Ley 137 de 1994, las
medidas adoptadas con ocasion de la vigencia de los estados de
excepcién no pueden entrafiar discriminacién alguna, por razones de
raza, fengua, religidn, origen nacional o familiar, opinién politica o
filosdfica; lo anterior no obsta para que se adopten medidas en favor
de miembros de grupos rebeldes, para facilitar y garantizar su
incorporacion a la vida civil,

Al tenor del articulo 15 ibidem, dichas medidas no podrén a)
suspender los derechos humanos ni las libertades fundamentales; b)
interrumpir el normal funcionamiento de las ramas del poder publico
ni de los Organos del Estado y c¢) suprimir ni modificar los
organismos ni fas funciones bdsicas de acusacion y juzgamiento.

Estos limites al ejercicio de las facultades atribuidas al Ejecutivo, son
a su vez precisos parametros que ha de tomar en cuenta esta Corte
para el examen de constitucionalidad de los decretos legislativos
sometidos a control automético de constitucionalidad, No sobra
precisar que ese examen respecto de los decretos sometidos a
control se limita al &mbito estrictamente juridico de las disposiciones
estudiadas, sin que le corresponda efectuar analisis de conveniencia
0 de indole econémica, sociolégica o politica, aspectos estos gue se
encuentran por fuera de su competencia.

Por ditimo, los referentes-normativos que la Corte debe tomar-en
cuenta para el ejercicio del controi automatico que ordena el articulo
214-6 superior, son el propio texto constitucional, los tratados de
derechos humanos ratificados por Colombia, las normas de derecho
internacional humanitario, la ley estatutaria de los estados de
excepcién y el propio decreto que declara el estado de conmocidn
interior'®”’, (Resaltados fuera de texto)

Y es que ciertamente, en una correcta interpretacion del Decreto 4334, en él
no se presenta ninguna violacion a los postulados mencionados por la Corte
Constitucional y recogidos en su providencia.

La violacion se presenta por cuenta de la accionada, al hacer decir al Decreto
lo que alli no se dice, y al hacer decir a las pruebas lo gue elias no dicen, con el
Unico fin de justificar urna decisién que resulta enteramente huérfana de
pruebas, tal y como quedd demostrado en €l expediente.

En este sentido, y a pesar de la reiterada intencion de garantizar el Debido
Proceso, incurre la accionada en su violacidn al limitar, y de qué manera, las
garantias judiciales para la proteccion de los derechos de los intervenidos, al

18 . 802 de 2002 {octubre 2), M. P. Jaime Cérdeba Trivifio.

Y sentencia C-145 de 2009
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imponerles un procedimiento y una oportunidad que la ley no contempla, para
presentar su solicitud de exclusidn,

Pero también incurre en error el Despacho al afimar que por el hecho de ser la
sociedad Estradinamicas originadora de pagarés libranzas, por ese solo hecho
se contituye en captadora o en parte de la estructura de captacion, y por tanto
su revisor fiscal debia conocer de esta actividad ilegal.

- INDEBIDA APLICACION DEL DECRETO 4334, IMPUTACION
OBJETIVA.

En nuestro entender, la medida de intervencion propiamente dicha decretada
de manera preliminar, no tiene como finalidad establecer la responsabilidad
objetiva de las personas que intervienen en la actividad irregular, siendo que,
como lo reconocid la Corte Constitucional en la sentencia C-145-09:

‘. es una medida apta para alcanzar los fines de la intervencidn
regulada por el decreto 4334 de 2008, en cuanto permite delimitar el
dmbito de actuacién de la Superintendencia de Sociedades, asi como
el de fa aplicacién de LAS MEDIDAS DE EXCEPCION gue, como se
ha explicado, ESTAN_ _ORIENTADAS A COMBATIR LAS
ACTIVIDADES SOBREVINIENTES DE PERSONAS NATURALES Y
JURIDICAS QUE ATENTAN CONTRA_EL INTERES PUBLICO
MEDIANTE LA CAPTACION MASIVA Y HABITUAL DE DINEROS
DEL PUBLICO SIN AUTORIZACION DEL ESTADO....”

De acuerdo con lo anterior, el fin de la intervencién es evitar que las
actividades ilicitas se sigan produciendo, y permitir que los recursos captados
de manera irreqular puedan ser devueltos a sus legitimos propietarios.

Pero consideramos que el hecho de decretarse la medida de Intervencién no
impide a los afectados con la misma, en manera alguna, demostrar que su
vinculacién no se encuentra legalmente sustentada, ya sea porque el hecho
endilgado no ocurri6, o porque el afectado no sabia o no conocia, ni tenia la
forma de conocer de la actividad ilicita, o en fin por cualquier causal de
exoneracion de responsabilidad que pueda demostrar en el marco del debido
proceso, Yy, por supuesto, en aplicacién de principios fundamentales de -
derecho, tales como la presuncidn de inocencia y de la buena fe, el principio de
“in dubio pro reo”, el derecho de contradiccién, y en general, todos los
principios propios de un Estado de Social Derecho.

La orden de Intervencién no puede entenderse como una condena definitiva en
contra del afectado, a quien por esta via no se le pueden desconocer sus
derechos fundamentales so pretexto de aplicar una norma que contempla
responsabilidades objetivas que, para efectos de nuestro derecho penal y
disciplinario, se encuentran proscritas y superadas desde hace ya varios afos,
y que no se reviven dentro de un trémite especial como el contemplado en el
Decreto 4334 de 2008.

Una cosa es la legitimacién por pasiva para decretar la medida de intervencion
(objetiva por aplicacién del Decreto 4334 de 2008) y otra bien distinta es la
imputacion de responsabilidad propiamente dicha, que no puede ser objetiva
sino que debe obedecer a la acreditacién de una conducta realizada por el
afectado, y no por la sola designacion en el cargo. —

Entonces, la responsabilidad patrimonial, penal, civil y cualquiera otra, se
deben establecer en el. marco del debido proceso, con ias garantias
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constitucionales propias del tramite respectivo y no por cuenta de la orden
inicial de intervencion.

En este sentido dijo la Corte'® que:

"..” Esta Corte estima, sin embargo, que EN_LA APLICACION DE
TALES MEDIDAS LA SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES
DEBE ASEGURAR A LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS
INTERVENIDAS EL DEBIDQ PROCESO (ART. 29 CONST.), con
las garantias que le son inmanentes, tales como (i) el acceso libre y
en igualdad de condiciones a la justicia; (i) el juez natural; (iii) la
posibilidad de ejercicio del derecho de defensa, con los elementos
para ser ofdo dentro del proceso; (iv) la razonabilidad de los plazos
para el desarrollo del proceso; y, (v) la imparcialidad, autonomia e
independencia de los jueces y autoridades,’®” (Resaltado fuera de
texto)

Entonces, si bien es lo cierto que el articulo 50 del Decreto 4334 de 2008
autoriza la intervencion, entre otros, al Revisor Fiscal de una sociedad
"presuntamente” dedicada a la captacién masiva de dineros -advirtiendo que
la norma no extiende sus efectos al revisor fiscal de otra sociedad que haga
parte de un grupo empresarial-, y para los fines que la misma ley establece,
esto es, para “"COMBATIR LAS ACTIVIDADES SOBREVINIENTES DE
PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS QUE ATENTAN CONTRA EL
INTERES PUBLICO MEDIANTE LA CAPTACION MASIVA Y HABITUAL DE
DINEROS DEL PUBLICO SIN AUTORIZACION DEL ESTADO”, también es
lo cierto que esa medida debe garantizar el debido proceso a los afectados,
que permita determinar si efectivamente la decisidon inicial de intervencién
debe mantenerse, no por el sélo hecho de ocupar el cargo, sino por el hecho
de que la persona afectada con la medida participd en la materializacién de la
captacion o haber resultado determinante en la realizacion de la conducta.

En este sentido bien vale la pena mencionar que, también amparado por el
Decreto 4333 de 2008, se expidié el Decreto 4449 del 25 de Noviembre de
2008, que adiciono y modificd el Codigo Penal y que elevaba a titulo de delitos
las conductas que alli se mencionaron.

El citado Decreto fue declarado Inexequible mediante sentencia C-225 de
20089, en fa que se dijo que:

"... la Corte no desconoce que distintos fenémenos criminales pueden
estar relacionados entre si, y que por ello es necesario adoptar
medidas que ataquen simultaneamente diferentes eslabones de la
cadena criminal. En el caso especifico, existe suficiente
documentacion que demuestra que el narcotréfico, el contrabando,
la trata de blancas, el tréfico de armas y el lavado de activos son
comportamientos que estan intimamente conectados y hacen parte
de diferentes niveles de un gran fendmeno delictivo de escala
transnacional. Bajo este contexto, la captacién ilegal de recursos
puede ser tratada como un delito que se circunscribe, no a un suceso
penal individual e independiente, sino a una manifestacion
descentralizada y multinivel de lavado de activos. Aunque ello no se
afirma de manera explicita en las intervenciones en este proceso, la
Corte reconoce que, posiblemente, la razén por la cual la captacion
ilegal de recursos se convirtid en un delito que desbordd las

8 sentencia €-145 de 2009

¥ €.1185 de 2005 (noviembre 22), M. P. Humberto Antonio Sierra Porto.
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competencias ordinarias del Estado, es que pasé a ser parte de un
fendmeno méds amplio, complejo y dificil de contrarrestar como lo es
el lavado de los activos del narcotréfico.

Sin  embargo, ESTA REALIDAD NO CONSTITUYE UNA
JUSTIFICACION CONSTITUCIONAL PARA QUE MEDIANTE UN
DECRETO DE ESTADO DE EXCEPCION RESPECTO DE UNA
CONDUCTA PENAL ESPECIFICA, EL GOBIERNO MODIFIQUE LA
NORMATIVIDAD CRIMINAL PARA COMBATIR LAS VARIAS Y
GRAVES EXPRESIONES DE DELINCUENCIA DEL PAIS. Crimenes
como el narcotréfico, el contrabando y el lavado de activos, deben
ser enfrentados por una estrategia que es integral y comprensiva,
pero que hace parte de los mecanismos ordinarios con que cuentan
las autoridades para estos fines.

Los medios extraordinarios han de estar especificamente delineados
para contrarrestar la anomalia que requirid de una respuesta
urgente, la cual es, en la presente ocasion, la captacién ilegal de
recursos. Asi en este caso el Decreto 4449 de 2008 peca por no
estar trazado de manera suficientemente concreta, y por no
especificar los sujetos activos en los que recaia la modificacion
penal, en referencia al peligro urgente que habia de enfrentarse.”
(Resaltado fuera de texto)

Dentro de esa normatividad criminal, y en general, en todo el régimen
sancionatorio -que no puede ser desconocida ni por via de Decreto, ni mucho
menos por via de su interpretacion-, se establece el principio de PRESUNCION
DE INOCENCIA, que no se desconoce en el texto del Decreto 4334, pero si se
desconoce por la entidad accionada, al negar la exclusion solicitada por el
accionante, y al limitarse a sefalar que no resultaba procedente por el solo
hecho de ocupar el cargo de Revisor Fiscal de una de sociedad intervenida que
supuestamente hacia parte de la estructura de captacidén, sin mencionar la
prueba en que se apoya tal afirmacion.

Asi mismo, en nuestro ordenamiento penal, se establecen los requisitos para
que pueda tipificarse una conducta, dentro del que se incluye -ademads de la
materializacion de la conducta ya sea por accién o por omisién- el
conocimiento de la ilicitud de la conducta y la intencidn de causar el dafio, de
manera que pueda calificarse la conducta como dolosa.

Se reitera entonces que, si no obra prueba en el expediente siquiera de la
realizacidon de la conducta, mucho menos obra prueba de alguna intencidn
dolosa, por lo que en definitiva, no puede hablarse de una responsabilidad que
deba ser sancionada por via de una condena que materialmente no se ha
impuesto, pero que, al no haberse accedido a la solicitud de exclusion,
moralmente mantiene al accionante desde la fecha en que se decreto la
intervencion y hasta la fecha inclusive. :

.~ DETERMINACION Y MORIGERACION DE LA RESPONSABILIDAD DE
LOS INTERVENIDOS.

Ahora bien, haciendo referencia a la funcion de los Revisores Fiscales de una
sociedad, bien vale la pena mencionar que no estad dentro de sus obligaciones
la de ejercer una “auditoria” detallada de las actuaciones de los representantes
legales de la sociedad, ya sea dentro de las instalaciones de la sociedad, o por
fuera de ella.
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Tampoco estan obligados a permanecer en todo momento o a hacer presencia
en cada uno de los eventos a los que asistan los representantes legales, méas
ayn, cuando, como se ha demostrado en el proceso, las actividades que se
adelantaron para la captacién de dineros no se hicieron con conocimiento o
autorizacién de ningun dérgano de la sociedad Estradinamicas.

Y es precisamente esa falta de informacién, asf como la falta de prueba que
permita deducir que el accionante conocia de las conductas de captacion de
recursos realizada por Estraval o cualquiera de sus vinculadas -pues, se
reitera, €l era revisor fiscal de una sociedad que no ejercid ninguna actividad
de captacion, y no de las que aparentemente incurrieron en esta conducta-,

que el accionante nunca pudo discutir, aprobar o rechazar cualquier actividad
en este sentido.

La propia Superintendencia de Sociedades ha reconocido que el objetivo de la
infervencion es la suspension de una actividad ilicita y 1a obligacion que tiene

el intervenido de devolver las sumas captadas o percibidas indebidamente del
publico.

Por considerarlo relevante para el presente asunto, y absolutamente
ilustrativo, me permito trascribir lo dicho por la Superintendencia de
Sociedades en este sentido, asi:

"... @, Sobre la naturaleza y los sujetos de la obligacién de devolver

3. El procedimiento de intervencién previsto en el Decreto Legislativo
4334 de 2008 y reglamentado, entre otros, en el Decreto 1910 de
2009, es una especie de proceso concursal sui generis, que se
distingue de los procedimientos concursales cldsicos en su finalidad,
en los sujetos a los que se dirige y en las herramientas de las que se
vale.

4. La finalidad de la intervencién es la suspensién de una actividad
ilicita, como es la captacion masiva e ilegal de dineros dei piblico, y
la reversion de las operaciones de este tipo a través de la devolucion
de las sumas captadas por la persona intervenida. El objeto de estos
procedimientos no es ofrecer salidas a fa crisis de un deudor, como
ocurre en los procedimientos clasicos de recuperaciéon y de
liquidacion.

5. Teniendo en cuenta que los hechos que dan origen a la
intervencion consisten en una actividad ilicita, los sujetos
intervenidos son todas aquellas personas que, directa o
indirectamente, han tenido relacion con dicha operacion. Por ello, el
Decreto Legislativo 4334 de 2008 también previd la intervencién de
personas distintas al empresario, como son administradores, socios,
contadores, revisores fiscales y beneficiarios de las operaciones de
captacion de recursos.

6. Guardando coherencia con lo anterior, las herramientas
principales de las gue se valen los procedimientos de intervencion
van mucho mas alla de los acuerdos de recuperacién y la liquidacion,
que tradicionalmente han buscado el pago coordinado y ordenado de
las acreencias del empresario en crisis. Si bien la intervencion se
vale de algunas dindmicas propias de dichos mecanismos,
comprende ademdas los planes de desmonte, es decir, compromisos
vinculantes para la cesacion de las actividades de captacién y la
devolucién de las sumas recaudadas por dicho concepto; o la
liquidacién del patrimonio de las personas intervenidas, en la cual la
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devolucion de los dineros captados de los afectados se incluye como
créditos de la no masa.

7. Como se dijo, uno de los principales objetivos de los
procedimientos de intervencion es la obligacién que tiene ef
intervenido de devolver las sumas captadas o percibidas
indebidamente del publico, Si bien dicha obligacién es el eje de /a
mayor parte de las disposiciones contenidas en los decretos de
intervencién, su desarrollo no es completo y existe una gran
cantidad de aspectos que no fueron regulados expresamente.,

8. Uno de los primeros vacios se refiere a la fuente de la cual se
deriva la obligacion de devolver, para determinar a partir de eflo el
régimen aplicable.

Para efectos de resolver este primer elemento, este Despacho toma
como base, sea ef articulo 1494 del Cddigo Civil, ora la clasificacion
de las fuentes de las obligaciones acogida de tiempo atras por la
Corte Suprema de Justicia, que las sintetiza en “cuatro fuentes: 1° E/
acto juridico, que es el ejecutado por las personas con el propdsito
deliberado de producir consecuencias en derecho, comprensivo del
contrato, del cuasicontrato y del hecho voluntario de la persona que
se obliga, en la enumeracion del articulo 1494 del Cddigo Civil; 2° el
hecho ilicito o sea el calificado legalmente como delictuoso y el
simplemente culposo, que comprende ef delito y el ruasidelito de
nuestra clasificacion legal; 3° fa ley, que impone a quien se halle en
determinada situacion juridica ciertas obligaciones, enunciada
también en el sistema de nuestro cédigo, y 4° el enriquecimiento sin
causa (..) que implica un desplazamiento patrimonial que se
verifigue sin causa juridica que lo justifique, esto es, que no sea la
consecuencia de un acto juridico, sino de un hecho no juridico,
puesto que excluye toda idea de consentimiento contractual entre
las personas entre quienes se produzca el desequilibric de las
prestaciones™®

9, La obligacién de devolver los recursos invertidos a fos afectados
con una operacion de captacion masiva e ilegal, es la consecuencia
de una medida de intervencidon para conjurar ‘conductas y
actividades sobrevinientes por parte de personas naturales vy
juridicas que atentan contra el interés publico protegido por el
articulo 335 de fa C.P., en tanto que (...) generan abuso del derecho
y fraude a la ley al ocultar en fachadas juridicas legales, el efercicio
no autorizado de la actividad financiera, causando graves perjuicios
al orden social y amenazando el orden publico”, segun lo manifiesta
la misma parte motiva del Decreto Legislativo 4334 de 2008.

10. Cuando, en virtud de una toma de posesién, se dispone la
devolucién de las sumas invertidas por los afectados, con dicha
obligacién se busca resarcir el perjuicio causado a éstos a raiz de
una actividad ilegal. En otras palabras, se busca reparar el dafio
ocasionado por un hecho ilicito. Asi las cosas, la_obligacién de
devolver los recursos a_los inversionistas tiene su fuente en el
hecho_ilicito, y se aplican por tanto las reglas dispuestas en el
Titulo XXXIV del Cédigo Civil.

11. Ahora bien, en las operaciones previstas en el Decreto 4334 de
2008, puede intervenir directa o indirectamente una pluralidad de

P corte Suprema de Justicia, Sala de Casacién Civil, Sentencia de 6 de septiembre de 1940.
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sujetos pasibles de la medida de intervencién, asi: captador,
estructurador, administradores, contadores y revisores fiscales de
uno y otro, asi como los beneficiarios de la operacién. Debe entonces
definirse de_qué_manera intervienen los distintos obligados a
devolver, en especial teniendo en cuenta que la solidaridad, en
nuestro ordenamiento, solo puede tener origen en la voluntad de las
partes o en una disposicién legal que asf lo prevea.

12, La respuesta a este interrogante se obtiene del andlisis de la
normativa del Cédigo Civil. De acuerdo con el articulo 2344 de dicho
estatuto, cuando en las obligaciones derivadas del hecho ilicito existe
una pluralidad de sujetos, todos ellos responden solidariamente por
su pago: "Si un delito o culpa ha sido cometido por dos o més
personas, cada una de ellas serd solidariamente responsable de todo
perjuicio procedente del mismo delito o culpa, salvas las excepciones
de fos articulos 2350 y 2355. "Todo fraude o dolo cometido por dos o

més personas produce la accion solidaria del precedente inciso”.

13. Es en este contexto en el que debe entenderse el articulo 5 del
Decreto 4334 de 2008, cuando dispone que “Son sujetos de fa
intervencién las actividades, negocios y operaciones de personas
naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, establecimientos de
comercio, sucursales de sociedades extranjeras, representantes
legales, miembros de juntas directivas, socios, factores, revisores
fiscales, contadores, empresas y demds personas naturales o
juridicas vinculadas directa o indirectamente, distintos a quienes
tienen exclusivamente como relacion con estos negocios el de haber
entregado sus recursos”.

14. La norma citada considera tan responsable al que capta como af
que tiene con él una participacion indirecta en la actividad de
captacion, cuando se trata de_una colaboracion determinante,
y las labores de uno v otro estan vinculadas al desarrollo de
las operaciones reprochadas por el ordenamiento juridico.
Con fundamento en lo anterior, es evidente que la responsabilidad
de los beneficiarios de la captacidon se cifie por las reglas de la
solidaridad. Por lo tanto, en el trémite del proceso concursal es
posible exigir de todos ellos el pago de la totalidad de las
devoluciones en las que los beneficiarios comparten fa calidad de
codeudores con el captador y el estructurador de la operacion.

b. Extension de la solidaridad en los procesos de intervencion

15, En los procesos de toma de posesion de que trata el Decreto
4334 de 2008, no converge una sino una pluralidad de obligaciones
a cargo de los sujetos intervenidos. En ellos, a raiz del dafio
ocasionado con la captacion masiva e ilegal, el ordenamiento impone
la obligacion de devolver cada una de las inversiones entregadas a
fos intervenidos. :

16. En cuanto a su aspecto subjetivo, cada obligacién de devolver
debe ser examinada separadamente, para delerminar si se
configura_alquna de estas hipétesis: (a) Los Unicos sujetos
beneficiados con la operacién de captacion son los mismos sujetos
que invirtieron sus recursos en la operacién. (b) La actividad del
captador o del estructurador beneficia a un tercero, que se lucra,
financia o apalanca sus actividades con los recursos captados
indistintamente del publico. (¢) Ciertas operaciones del captador o
del estructurador benefician a un tercero, que se lucra, financia o
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apalanca sus actividades con recursos captados de algunos sujetos
determinados, (D) EL _SUJETO ACTUO COMO REPRESENTANTE
LEGAL, MIEMBRO DE JUNTA DIRECTIVA, SOCIO, FACTOR,
REVISOR FISCAL, CONTADOR 0 EMPLEADO DEL
ESTRUCTURADOR O DEL CAPTADOR. '

17. El primer caso se refiere a un clasico esquema piramidal. En él,
un captador o estructurador, sin autorizacion legal, recauda
masivamente dinero del publico, lo administra y promete altos
rendimientos financieros sin explicacién razonable. En este caso, el
beneficiario de la operacion es el mismo inversionista, que ha
aportado los recursos, y que el Decreto 4334 de 2008 considera
como afectado con la operacién. Sin embargo, en este caso no hay
responsabilidad solidaria del beneficiario. El articulo 5 del mismo
decreto de intervencién solo prevé la solidaridad de aquellos sujetos
"distintos a quienes tienen exclusivamente como relacidn con estos
negocios el de haber entregado sus recursos”, supuesto que en las
pirdmides no se cumple.

18. El sequndo escenario es distinto. Se trata de una operacion de
financiamiento no autorizada, a partir de dineros recaudados
masivamente del publico por un estructurador o captador. En este
evento, los afectados pueden haber entregado los recursos bajo la
conviccidn de que éstos serian invertidos en un proyecto especifico;
sin embargo, éstos son desviados por el captador, quien los entrega
a un tercero beneficiario con fines de financiamiento.

En este escenario, es imposible identificar el origen especifico de fos
recursos financieros que se entregan al beneficiario, pues éste extrae
los recursos de un fondo comun, que se amasd con los aportes de
todos los inversionistas afectados con la operacidon. Su beneficio
provino de una indistinta serie de operaciones ilicitas; su provecho
no derivé, por tanto, de una operacion especifica, con sujeto
determinado, sino de fa totalidad de fa actividad del estructurador o
del captador. — —

Si su provecho se derivé de la totalidad indistinta de las captaciones,
es apenas légico que el beneficiario deba responder solidariamente
por la totalidad de las devoluciones que debe hacer el captador o
estructurador intervenido, ya que no es posible identificar un grupo
determinado de operaciones en las que intervino en concreto. Por
tanto, en este caso, la solidaridad se extiende a la totalidad de las
devoluciones que deban hacerse en virtud de la captacion.

19. Lla tercera hipdtesis también Implica una operacion de
financiamiento no autorizada: el captador o estructurador actuan
como intermediarios financieros entre el afectado, que entrega
recursos, y el beneficiario que los recibe. Sin embargo, en este
supuesto las operaciones estan plenamente determinadas en cuanto
al origen de los recursos recibidos, de manera que pueden
identificarse perfectamente cudles son las operaciones especificas de
las que obtuvo provecho el beneficiario, de entre la totalidad de las
realizadas por el captador o por el estructurador. En otras palabras,
fas distintas relaciones obligacionales estén determinadas en todos
sus elementos: sujetos activo y pasivo, y objeto o prestacién. En
estos eventos el beneficiario responde solidariamente con el
captador, pero Unicamente respecto de aquellas operaciones de las
que efectivamente haya participado, no por la totalidad de la
captacién.
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Ello ocurre, por ejemplo, cuando existe un titulo valor o un
documento que demuestra y respalda la obligacién entre afectado y
beneficiario, o cuando la contabilidad de las partes permite
determinar las operaciones en su singularidad, entre otros supuestos
similares.

Si- el beneficiario solo obtuvo provecho de unas operaciones
determinadas, y no de la generalidad de las actividades de
captacion, sélo estard obligado solidariamente a devolver sumas a
aquellas personas de las que efectivamente recibio, pero no por las
demas operaciones con las que no tuvo relacion, ni directa ni
indirecta, como lo exige el articulo 5 def Decreto 4334 de 2008.

20. EL ULTIMO CASO SE REFIERE A LOS ADMINISTRADORES Y
EMPLEADOS DE LA PERSONA QUE REALIZABA LA OPERACION
DE CAPTACION O ESTRUCTURACION DE LOS NEGOCIOS
ILICITOS. FRENTE A ESTA CATEGORIA DE SUJETOS, DEBE
TENERSE EN CUENTA LO RESUELTO POR LA CORTE
CONSTITUCIONAL EN LA SENTENCIA C-145 DE 2009, QUE
DISPUSO QUE DICHA RESPONSABILIDAD NO ES PREDICABLE
DE LOS "TERCEROS PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS
QUE HAYAN PROCEDIDO DE BUENA FE, EN EL AMBITO DE SUS
ACTIVIDADES LICITAS ORDINARIAS O HABITUALES”, LA
DETERMINACION DE SU RESPONSABILIDAD FRENTE A LAS
VICTIMAS DE LA OPERACION Y SU EXTENSION, PROCEDE
PREVIA LA REALIZACION DE UN JUICIO SOBRE LA LICITUD
DE LAS_ ACTIVIDADES REALIZADAS POR LA PERSONA EN
CUESTION, SU CARACTER ORDINARIO O HABITUAL, ASI
COMO DE LA BUENA FE CON LA QUE ESTAS GESTIONARON
LAS ACTIVIDADES A SU CARGO.”! (Resaltado fuera de texto)

Lo dicho por la Superintendencia de Sociedades en la providencia en cita se
constituye en un gran aporte para entender el verdadero alcance y aplicacién
del Decreto 4334 de intervencion, y para evidenciar que no se trata
simplemente de aplicar de manera general y arbitraria todas las normas y
sanciones en él contenidas, sino que SU APLICACION DEBE OBEDECER A
UNA REALIDAD OBJETIVA, DEBIDAMENTE DEMOSTRADA, TOTALMENTE
ALEJADA DE SUPOSICIONES O PRESUNCIONES LAS CUALES SE
ENCUENTRAN PROSCRITAS DE NUESTRO ORDENAMIENTO DESDE HACE
YA VARIOS LUSTROS.

Y es que la explicacion no se limita a mencionar que "La finalidad de Ja
intervencién es la suspensidén de una actividad ilicita, como es la captacion
masiva e ilegal de dineros del publico, y la reversién de las operaciones de este
tipo a través de fa devolucidn de las sumas captadas por la persona
intervenida”, sino que se ocupa, en detalle, de definir las diversas formas como
puede darse la participacion de los mtervenldos, evidenciandose las grandes
diferencias que se presentan en cada caso en particular.

En aplicacién de estos postulados, la misma Superintendencia de Sociedades,
en audiencia celebrada el dia 26 de jutio de 2016, dentro del proceso de
Intervencion de la sociedad Altefin, advirtic que:

"Consideraciones generales del despacho sobre el proceso.

2 auto 400-005967 radicado 2016-01-199464 Alternativas Financiaras Alterfin S.AS.
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Como quedo definido en el articulo 2 del decreto 4334 de 2008 “... la
intervencion es el conjunto de medidas administrativas pendientes
entre otras a suspender de manera inmediata las operaciones o
negocios de personas naturales o juridicas que a través de
captaciones los recaudos no autorizados generan abuso del derecho
y fraude a la ley al ejercer la actividad financiera irregular y como
consecuencia disponer la organizacion de un procedimiento cautelar

que permita la pronta devolucién de recursos obtenidos de tales
actividades".

Vale decir en este punto que, a pesar de que en normas se hable
medidas administrativas, la Corte Constitucional y el Consejo de
Estado han dejado dicho que se trata de un proceso de caracter
Jjurisdiccional que se adelanta ante esta delegatura, que ejerce
funciones jurisdiccionales en atencidn a lo dispuesto y autonzado por
el articulo 116 de la Constitucién Politica.

Por su parte el articulo quinto del mismo Decreto se ocupa de los
sujetos que pueden ser intervenidos, elenco amplio que comprende
actividades negocios y operaciones de personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales
de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de
juntas directivas, socios, factores, revisores fiscales, contadores,
empresas y demas personas naturales o juridicas, vinculadas directa
o indirectamente, distinto de quienes tienen exclusivamente como
relacidn con estos negocios, la de haber entregado recursos.

L1} L3

Esta delegatura ha sostenido, y lo dijo en auto de 18 abril de 2016,
que en las operaciones previstas en el decreto 4334 de 2008 puede
intervenir directa o indirectamente una pluralidad de sujetos pasibles
de la medida de intervencion asi: el captador, estructurador,
administradores, contadores y revisores Fiscales de uno y otro, asi
como los beneficiarios de la operacion.

Es entonces en virtud de los distintos sujetos destinatarios de la
medida de intervencién que le corresponde al juez calificar las
conductas de cada uno de ellos para definir su obhgac:on de devolver
las sumas captadas ilegalmente.

La lista de sujetos y actividades prevista en la norma como sujetos
probables de intervencion, da cuenta de situaciones y condiciones
objetivas, de modo que para definir la intervencion basta con que se
determine la calidad de sujeto a fin de ordenar la medida y disponer
el procedimiento para lograr la pronta devolucién de los recursos a
fos afectados.

En otras palabras, las causas de intervencion son objetivas en la
medida en que dependen de la verificacién material de la condicion
del sujeto o la actividad en relacion al listado contenido en fa Norma.

La Corte Constitucional, en Sentencia C-145 de 2009, en el examen
de constitucionalidad del Decreto 4334 de 2008, declaré la
exigibilidad (sic) exequibilidad condicionada del articulo sexto, en el
entendido de gue la determinacion de intervenir por parte de la
Superintendencia de Sociedades, debe ser sustentada y desarrollada
con observancia del debido proceso.
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Es en virtud de esa garantia constitucional del debido proceso que
cada sujeto intervenido, luego de la decisién de intervencion, tiene la
posibilidad de solicitar su exclusién del procedimiento cautelar
demostrando, idéneamente, que no debié ser intervenido o que adn
cuando tiene alguna de las calidades que lo ubican como sujeto de
intervencion, no participé en los hechos injuridicos, o que no supo de
ellos, o que no debia saber de ellos, en razén de su perfil.

Esta Superintendencia ha sido respetuosa de las garantias
constitucionales y en todos los procesos de intervencion los
destinatarios de la medida han contado con la oportunidad de
presentar solicitudes de exclusion resueltas por esta agencia judicial
conforme a las pruebas que cada uno ha aportado.

En efecto este Despacho, en cuanto a la responsabilidad de los
sujetos intervenidos en virtud de la extension de solidaridad, en el
aspecto subjetivo puntualizo, en la providencia que se citd, que cada
obligacidn de devolver debe ser examinada separadamente, segin
se configure cualquiera de las cuatro hipotesis alli sefialadas, a
saber: que los Unicos sujetos beneficiarios con la operacién de
captacion son los mismos sujetos que intervinieron (sic) que
invirtieron sus recursos en la operacion; que la actividad del
captador o del estructurador beneficid a un tercero que lucrd,
financié, o apalancé sus actividades con los recursos captados
indistintamente del publico; que ciertas operaciones del captador o
del estructurador benefician a un tercero que lucrd, financié o
apalancé sus actividades con recursos captados de algunos sujetos
determinados; y que el sujeto actud como representante legal,
miembro de junta directiva, socio, factor, revisor fiscal, contador ¢
empleado del estructurador o captador.

En consecuencia, si bien en principio el legislador extraordinario en
el Decreto 4334 de 2008 optd por prescindir de elementos subjetivos
de ponderacion en sede de intervencion, dichas consideraciones no
estuvieron ausentes en el raciocinio del redactor, en la medida en
que la lista de sujetos que es un numeros apertus, es decir
enunciativa que propone el texto, tiene como contexto la
profesionalidad de la actividad comercial, de suerte que el criterio
responsabilista que subyace al régimen, parte de la premisa segun la
cual quienes intervienen en esquemas de captacién son
profesionales comerciantes o liberales que, o sabian, o debian saber
lo que ocurria en el negocio.

Finalmente, si bien la medida de intervencion se decretd atendiendo
a los pardmetros objetivos sefialados en el decreto 4334 de 2008,
sobre la conducta y los sujetos, corresponde ahora, en respeto al
debido proceso, decidir sobre las solicitudes de exclusion
presentadas por algunos intervenidos, analizando cada caso en
particular, a fin de definir si existe mérito para la exclusién del
procedimiento y la consecuente exclusion de la responsabilidad.

Dicho esto, aboca el Despacho del conoc:mrento de cada uno de los
casos particulares:
!

Ernesto Ldpez Bonilla. Fue intervenido por su calidad de revisor fiscal
de Asfaltos La Herrera SAS desde enero de 2011 segun se evidencid
en su momento de la consulta al sistema de inspeccién y supervision
de sociedades de esta entidad. Con escrito de 12 de mayo de 2015
solicité a través de apoderada su extincién del proceso y el
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fevantamiento de las medidas cautelares en su contra. Acompafid las
pruebas que considero pertinentes, por lo cual con auto de 25 agosto
2015 se abrid incidente para resolver la solicitud,

"...” Considera el despacho lo siguiente:

Como quedd dicho el auto de 27 de agosto de 2014, las operaciones
de captacién ilegal de recursos del publico por parte de "ALTEFIN
S.A.5" y otros en virtud de las cuales se intervino y vinculo a este
incidentante, se llevaron a cabo durante 2012 y 2013, y por tanto
deben analizarse los hechos puestos de presente por el intervenido
para dicha época.

Valora este Despacho la prueba documental aportada con la solicitud
de exclusion referente a la comunicacién de 23 de mayo de 2014,
dirigida por el ex revisor fiscal a la Cdmara de Comercio de Bogota,
en la que solicito retirar su inscripcion como revisor fiscal de Asfaltos
La Herrera 5.A.S. en razén a que la sociedad no desarrolié su objeto
social en 2012 y 2013 y por tanto los socios no lo ratificaron a su
cargo.

LU I
s

Conforme al resumen de hechos probados, ES CLARO PARA ESTA
AGENCIA JUDICIAL QUE EL INTERVENIDO FUNGIO coMo
REVISOR FISCAL DE UNA_SOCIEDAD QUE SE BENEFICIO DE
LA ACTIVIDAD DE CAPTACION ILEGAL, de manera que
corresponde elucidar si en esa condicion le resultaba exigible la
conducta de haber advertido las operaciones irrequlares en las que
participé la sociedad a la que le prestaba sus servicios.

El Despacho en realidad no hallé en el expediente rastros probatorios
que le permitan concluir que este sujeto haya sabido o debido saber
sobre la ilicitud de la operacion de crédito, que no lo es per se, sino
por el origen de los recursos que recibié la compafifa como mutuaria,
es decir, PARA QUE EL REVISOR FISCAL DE UN INTERVENIDO
COMO BENEFICIARIO SEA LLAMADO A RESPONDER, DEBE
QUEDAR ESTABLECIDO QUE CONOCIA O DEBIA CONOCER, EN
VIRTUD DE_SU CONDICION PROFESIONAL, SOBRE LA
IRREGULARIDAD DE LA OPERACION. LA MERA CONDICION DE
REVISOR FISCAL DE UN BENEFICIARIO INTERVENIDO NO
APAREJA EL COMPROMISO DE SU RESPONSABILIDAD,
AUNQUE SI SUPONE UN ELEMENTO DE JUICIO A PARTIR DEL
CUAL SE ESTRUCTURA EL RAZONAMIENTO JUDICIAL.

" 7
vee

Josefina Chacdn Izquierdo. Fue intervenida dada su calidad de
revisora fiscal de EAR INGENIEROS LIMITADA, segun se evidencid en
su momento, de la consulta al sistema de inspeccion y supervision
de sociedades y al RUES, por lo cual con escrito de 3 de junio de
2015 solicité su exclusién del proceso y acompaiié las pruebas que
consideré pertinentes.

"..” Considera el despacho lo siguiente:

“..” En Circular Externa de 2009, esta Superintendencia dijo,
respecto del cargo de revisor fiscal, que:
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".. desempefia un papel de especial importancia en la vida del pais a
tal punto que una labor eficaz, independiente y objetiva brinda
confianza para la inversion, el ahorro y el Crédito y en general
contribuye al dinamismo y al desarrolfo econémico. Como ¢rgano
privado de fiscalizacién, la revisoria fiscal esta estructurada con el
animo de dar confianza a los propietarios de las empresas sobre el
sometimiento de la administracion a las normas fegales y
estatutarias, el aseguramiento de la informacion financiera, asi como
acerca de la salvaguarda conservacién de los activos sociales, amén
de la conducta que ha de observar en Procura de la razonabilidad de
fos estados financieros”

Segun la intervenida, en la revisién de la partida correspondiente a
préstamos de terceros se limitaba a verificar que éstos fueran
garantizados mediante pagaré y/o cheque. Dijo que su labor
consistia en verificar que al ingreso del dinero tuviera como soporte
la respectiva consignacion, conciliacidn bancaria y extracto bancario;
que el cheque estuviera reflejado en el comprobante de egreso por
el monto que incluia el capital mas los intereses menos la retencion
en la Fuente, Verificaba la contabilizacién del documento cumpliendo
jos parametros del PUC de comerciantes.

La labor del revisor fiscal ciertamente no se contrae a verificar
documentos, pues dentro de las principales funciones a su cargo,
segun lo previsto los articulos 107 y 209 del Cddigo de Comercio,
estd la de dar oportuna cuenta por escrito a la Asamblea o Junta de
Socios o a la Junta Directiva o al Gerente segun los casos, de las
irregularidades que ocurran en el funcionamiento de /a sociedad y en
el desarrolio de sus negocios; gestidn que consiste en que presente
por escrito y ante quién ostenta la facultad para adoptar decisiones
preventivas o correctivas, evaluaciones y recomendaciones para
evitar que los administradores u otros sujetos incurran o persistan
en actos irregulares o que contrarien las 6rdenes de los drganos
sociales superiores.

En el caso en estudio, encuentra este operador judicial que LA
INTERVENIDA ACTUO COMO_ REVISORA_ FISCAL DE UNA
SOCIEDAD QUE FUE BENEFICIARIA DE LAS OPERACIONES DE
CAPTACION DESPLEGADAS POR "ALTEFIN", BENEFICIO QUE
SE_ MATERIALIZO EN LA RECEPCION_ _DE DINEROS
ILICITAMENTE CAPTADOS, QUE FUERON LLEVADOS A LOS
LIBROS COMQO OPERACIONES DE CREDITO_CON TERCEROS,

"CUYOS SOPORTES EN EFECTO FUERON VERIFICADOS POR LA

REVISORIA.

En este caso como en el anterior, PARA QUE EL REVISOR FISCAL
DE UN INTERVENIDO COMQO BENEFICIARIO SEA LLAMADO A

RESPONDER, DEBE QUEDAR ESTABLECIDO QUE CONOCIA O
DEBIA _CONOCER, EN VIRTUD DE SU CONDICION
PROFESIONAL, SOBRE LA IRREGULARIDAD DE LA
OPERACION. LA MERA CONDICION DE REVISOR FISCAL DE
UN___BENEFICIARIO INTERVENIDO NO APAREJA _EL
COMPROMISO DE SU RESPONSABILIDAD, aungue s/ supone un
elemento de juicio a partir del cual se estructura el razonamiento
judicial. :

EJ’ despacho no encuentra que quepa reproche a la conducta de la
profesional dado que NO HAY ELEMENTOS DE JUICIO QUE
PERMITAN CONCLUIR QUE SABIA O DEBIA SABER DE LA
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IRREGULARIDAD DE LA OPERACION, Y ESTO SUPONE QUE NO
PUEDE SER LLAMADA A RESPONDER POR EL ORIGEN ILEGAL
DE LOS RECURSOS QUE LA COMPANIA EN LA QUE EJERCIA
COMO REVISORA_FISCAL RECIBIO A_TITULO DE MUTUO
COMERCIAL O DE CUALOUIERA OTRO, pues quedd demostrado
que desplegd todas las conductas que su condicidn profesional exige
y con base en este racionamiento se ordenard su exclusién del
proceso....” (Resaltado fuera de texto)

En consonancia con lo anterior, se tiene que en el presente caso no se ha
acreditado la participacidn de Gelver Mauricio Ramirez Cabrera en ninguna
actividad ilicita que, a decir de la Superintendencia de Sociedades, se pueda
constituir en fuente de lfa obligacidén de devolver, y que a su turno, justifique
alguna medida cautelar en su contra.,

Por el contrario, \9s informes de la propia Superintendencia accionada, en que
se apoya la decision de intervencién, dan cuenta de que la sociedad de la cual

era revisor fiscal el aqui accionante, no incurrié en conducta de captacion de
dineros.

Ese juicio de responsabilidad que se ha realizado en otros procesos de
intervencién, en virtud del cual se ha limitado la responsabilidad de los
intervenidos, no se ha realizado en el asunto que motiva la presente accion de
tutela, evidencidndose asi una violacion al derecho fundamental de igualdad.

.~ CUMPLIMIENTO DE FUNCIONES DEL REVISOR FISCAL.

Como quedd dicho lineas atras, Gelver Mauricio Ramirez Cabrera fue vinculado
al tramite de Intervencidn decretado, entre otras, contra la sociedad
Estradinamicas S.A.S., por el hecho de haber ejercido el cargo de Revisor
Fiscal en la citada sociedad.

También se dijo, y quedd claro en el informe rendido por la Superintendencia
de Sociedades, que esta sociedades no ejercid directamente 1a actividad
de captacién de dineros.

Asi mismo y de acuerdo con lo informado por el Revisor Fiscal, dentro de los
procedimientos que desarrolié como revisoria fiscal durante los periodos 2014
y 2015 se encuentran los examenes que efectué de acuerdo a las normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Colombia, los cuales se planificaron y
ejecutaron de tal forma que permitieron brindar una seguridad razonable
acerca de los Estados Financieros y en tal sentido se evaluaron aspectos como
el ambiente de control de la sociedad, las variaciones en las cuentas del
balance y demas estados financieros que incluian la revisién en las cuentas de
la cartera, los ingresos de la sociedad y el patrimonio entre otros rubros.

En tal sentido se observa que la actividad licita de originar Créditos
respaldados con Pagares-libranzas estaba enmarcada en el objeto social de la
sociedad Estradinamicas S.A.S., inscrito en la Camara de Comercio el dia 6 de
marzo de 2012, reflejado en el Certificado de Existencia y Representacion
Legal en el que se indicd, entre otras, la actividad de "el otorgamiento de
créditos a personas naturales o juridicas,”

Lo anterior refleja que, como lo afirmé el Superintendente Delegado en la

audiencia celebrada el dia 20 de diciembre de 2017, Estradinamicas S.A.S.
Figuraba como originadora de los pagarés libranzas.
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Sin embargo no puede derivarse de tal actividad la consecuencia de
considerarla como que fue una parte activa dentro de la operacion de
captacion ilegal de recursos del publico de Estraval S.A., sin reposar ninguna
prueba en concreto dentro del expediente del proceso de la intervencion
judicial de Estraval S.A. que respalde esta conclusion.

En las revisiones del proceso operativo que el accionante efectué como revisor
fiscal en la sociedad Estradinamicas S.A.S. evidencid que realizaba sus
operaciones como cuaiquier sociedad constituida legalmente para desarrollar
su objeto social en virtud de lo cual ofrecia créditos a sus clientes respaldados
con pagares libranzas ya que contaba con el Registro "RUNEOL” que la
habilitaba para realizar dicha actividad.

Estos Pagares- libranzas eran administrados por la sociedad Técnicas
Financieras, con la que se tenia un contrato de administracién de cartera la
cual se encargaba de la incorporacion, la desincorporacion, hacer el estudio de
credito, aplicar las cuotas de cada crédito y realizar los reportes de
actualizacion de los créditos de acuerdo con los pagos que efectuaba cada
pagaduria, dinero que llegaba a las cuentas de Estradinamicas S.A.S.

Dentro del objeto social de esta sociedad también estaba el de efectuar la
venta de cartera, por lo cual en virtud de un contrato de venta de cartera
realizado con la sociedad Estraval SA, le vendia cada crédito que adquiria.

Dicha venta se realizaba en proporcion 1 a 1, es decir por cada pagare
adquirido fruto de un crédito otorgado, se generaba la venta o transferencia
del mismo pagare a la sociedad Estraval S.A., la cual le giraba los recursos
debidamente sustentados y soportados en cada pagare.

En este sentido dentro de! desarrollo de las funciones del accionante se
encontraba peridédicamente la revision de las cuentas del balance, por lo que se
puede deducir que no es posible que esta sociedad fuese la originadora de
pagarés libranzas incursa en una captacién ilegal de dineros del publico, como
lo evidenci¢ la Superintendencia de Sociedades y el liquidador de Estraval, o
que fuese parte activa de la misma.

Por los anteriores antecedentes cuyas pruebas reposan en el expediente de la
Superintendencia de Sociedades y en la contabilidad de la compafiia
Estradinamicas S.A.S., que ha sido manejada por el sefior Interventor, se
puede concluir que no es posible que esta sociedad fuera la colaboradora, ni la
parte activa, ni la captadora de recursos del publico y mucho menos que su
revisor fiscal de esta sociedad hubiese participado, hubiese sabido, hubiese
tenido que saber o advertir acerca de las irregularidades que se estaban
presentando en otra sociedad en la que no ejercia cargo alguno, ni tenia
porqué saber o conocer de su funcionamiento.

Desde el punto de vista de la revisoria fiscal de Estradinamicas SAS y con base
en la informacidn entregada por los periodos en que el accionante firmd como
revisor fiscal, por parte del contador y el representante legal de dicha
sociedad, no se evidencié ninguna irregularidad en el funcionamiento de la
sociedad, ni en el desarrollo de sus negocios, ni ningun tipo de movimiento
que permitiera concluir que esta entidad colabord o realizé algun tipo de
captacién ilegal de dineros del publico.

Conviene mencionar que, segun el articulo 41 de la ley 43 de 1990,

“Articulo 41. El Contador Publico en el ejercicio de las funciones de
Revisor Fiscal y/o auditor externo, no es responsable de los actos
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administrativos de las empresas o personas a las cuales presta sus
servicios.”

Dentro de las labores desempefadas por el accionante como revisor fiscal se
encontraban las siguientes: 1) velar porque el registro de la informacion
contable se ajustara a las normas de contabilidad, 2) Velar porque los saldos
de los estados financieros presentados por la administracion y el contador,
fueran tomados fielmente de los libros, que se ajustaran a la normas legales y
que las cifras registradas en ellos reflejan en forma fidedigna Ia
correspondiente situacién financiera de la sociedad, 3) revisar y firmar las
declaraciones de impuestos que se generaban en cada periodo que eran
presentadas ante los entes del Estado, 4) dictaminar de manera independiente
y emitir certificaciones sobre estados financieros.

De acuerdo con lo anterior, es claro que en el presente caso el revisor fiscal
cumplié con todas las obligaciones que el cargo le imponia.

En estas condiciones, y en palabras de la Superintendencia de Sociedades, "..
no hay elementos de juicio que permitan concluir que sabia o debia saber de la
irreqularidad de la operacion, y esto supone que no puede ser llamado a
responder por el origen ilegal de los recursos que la compaiila en la que ejercia
como revisor fiscal recibié a titufo del mutuo comercial o de cualquiera otro,
pues queds demostrado que desplegd todas las conductas que su condicién
profesional exige...” de manera que “... no se encuentra que quepa reproche a
la conducta del profesional”, por lo que la solicitud de exclusién encuentra
amplio sustento factico y legal, para ser despachada favorablemente, tal y
como se solicité a la entidad accionada, por lo que al negarse esa solicitud se
incurre en una evidente via de hecho que se traduce en la violacion de
derechos fundamentales al accionante, susceptibles de ser amparados por via
de la accidn de tutela.

- PRESUNCION LEGAL DE LOS RECURSOS APREHENDIDOS Y
PRELACION DE PRECEDENTE CONSTITUCIONAL.

En relacién con las medidas de caracter patrimonial que se derivan de la
intervencion, establece el articulo 9 del Decreto 4334 de 2008 que:

"Articulo 9°. Efectos de la toma de posesion para devoluc:on
La toma de posesién para devolucion conlleva:

" "
see

15.- Se presumird gue todos los recursos aprehendidos son de
propiedad de la persona objeto de la intervencion y producto de la
actividad mencionada en los articufos 10 y 6° de este decreto...”

En relacion con el numeral 15 del articulo 9, ya citado, la Corte Constitucional
sefald que:

“8.1. En relacién con el numeral 15 del articulo 9° del Decreto 4334
de 2008 bajo anélisis, ENCUENTRA ESTA CORPORACION QUE LA
MEDIDA ALLI REGULADA RESULTA EXCESIVA, PUES
ESTABLECE LA PRESUNCION DE QUE TODOS LOS RECURSOS
APREHENDIDOS SON DE PROPIEDAD DE LA PERSONA OBJETO
DE LA INTERVENCION y producto de Ila actividad mencionada
en los articulos 1° y 6° del mismo decreto, sin distinguir si
esa presuncion es_simplemente legal o de _derecho, con_el
riesqo de que sea interpretada en este tltimo _sentido,

Pégina 32 de 38



o7

impidiendo_asi que el sujeto_de_intervencion y terceros de
buena fe puedan aportar pruebas en contrario, generandose
detrimento de sus garantias fundamentales, Por tal razon, se
condicionard la exequibilidad del mencionado _numeral en el

sentido de que la presuncién que alli se consagra es de indole
legal.” ** (Resaltado fuera de texto)

Con base en estas consideraciénes, resolvid:

"Sexto. Declarar EXEQUIBLE e numeral 15 del articulo 9° del
Decreto 4334 de 2008, EN_EL ENTENDIDO DE QUE LA
PRESUNCION QUE ALLY SE CONSAGRA ES DE INDOLE LEGAL.”
(Resaltado fuera de texto)

Esta sentencia contiene un total de OCHO numerales, siendo que en su
numeral SEPTIMO se declaré la exequibilidad de las demas disposiciones del
Decreto 4334 con las precisiones alli indicadas, y en el numeral OCTAVO se
ordend exhortar al Congreso de la Republica para que atendiera lo establecido
en el articulo 215 de la Constitucion Politica.

Pues bien, en el presente caso EL RIESGO advertido por la Procuraduria
General de la Nacién en el sentido de que se interpretara la presuncion
contenida el numeral 15 del articulo 9° del Decreto 4334 de 2008 como una
presuncion de derecho, que no admite prueba en contrario, SE_HIZO
REALIDAD, y contrariando lo sefialado por la Corte Constitucional, que la
calificd6 como LEGAL, no se ha permitido a los intervenidos desvirtuar esa
presuncion, al punto que los documentos arrimados al proceso, que acreditan
la adquisicién de bienes muchos afios antes de la materializacion de la
supuesta conducta de “captacion” que dio lugar a la presente intervencion, no
han sido valorados.

En este orden, resulta evidente que en aplicacion de la norma en cita, la
Superintendencia de Sociedades esta obligada a determinar la fecha de inicio
de las actividades de captacion por cuenta del intervenido, y no podra
decretarse ninguna medida que afecte bienes adquiridos en una fecha anterior,
pues resulta obvio que tales bienes no se adquirieron con recursos producto de

. una actividad que no se habia iniciado, y en relacién con los bienes adquiridos

después de esa fecha, EL INTERVENIDO ESTA FACULTADO PARA
DESVIRTUAR ESA PRESUNCION LEGAL.

A su turno, el articulo 1 del Decreto 1910, por el cual se pretendia reglamentar
el Decreto 4334 de 2008, expedido el dia 27 de mayo de 2009, establece que:

“"Articulo 1°. Sujetos de intervencién. La Superintendencia de
Sociedades, ordenard la toma de posesién para devolver o la
liguidacién judicial, a los sujetos descritos en el articulo 5° del
Decreto 4334 de 2008, medidas que, en relacion con los sujetos
vinculados, operaran también respecto de la totalidad de sus bienes,
los que quedaran afectos a la devolucion del total de las
reclamaciones aceptadas en el proceso o procesos. Los agentes
interventores procuraran colaborar y coordinar sus actuaciones y los
conflictos que surjan entre ellos serdn resueltos por Ja
Superintendencia de Sociedades.”

Mediante providencia de fecha 09 de diciembre de 2009 el Honorable Consejo
de Estado, ejercid control inmediato de legalidad del citado Decreto 1910 de
2009, ADVIRTIENDO eso si que, haciendo referencia al Decreto 4334,

2 santencia C-145 de 12 de Marzo de 2009.
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"Esta norma, con fundamento en el paragrafo del art. 215 CP.,
también fue controlada automaticamente por la Corte Constitucional,
quien la declaré exequible, aunque algunos articulos de manera
condicionada, a través de la sentencia C-145 de 2009. NO
OBSTANTE, PREVIA VERIFICACION HECHA POR EL DESPACHOQO
DEL MAGISTRADQO PONENTE, A LA FECHA DE ESTA DECISION
SE DESCONOCE EL TEXTO, y se informa que se encuentra en
firmas la providencia, de aili que sdélo se ha expedido un
comunicado, en el siguiente sentido:

"COMUNICADO DE PRENSA No. 12 DE 2009”

La Corte Constitucional, en la sesidn de la Sala Plena celebrada el dia
12 de marzo de 2009, adoptd las siguientes decisiones:

"1, EXPEDIENTE RE-137, SENTENCIA C-145/09
Magistrado Ponente. Dr. Nilson Pinilla Pinilla

"1.1.- Norma Revisada:

Decreto 4334 de 2008, "Por el cual se expide un pronunciamiento de
intervencion en desarrollo del Decreto 4333 del 17 de noviembre de
2008. ‘

n 7

"1,2.- Decision. "...
“Sexto. DECLARAR EXEQUIBLES TODAS LAS DEMAS
DISPOSICIONES DEL DECRETO 4334 DE 2008, EN EL
ENTENDIDO DE _QUE_SU_ AMBITO DE _APLICACION, EN
PROCURA’ DE CONJURAR LA CRISIS E IMPEDIR LA
EXTENSION DE _SUS EFECTOS. RECAE __DIRECTA Y
ESPECIFICAMENTE SOBRE ACTIVIDADES DE CAPTACION
MASIVA Y HABITUAL NO AUTORIZADA DE RECURSOS DEL
PUBLICQ, CON POTENCIALIDAD DE INICIDIR CONTRA EL
ORDEN SOCIAL Y AMENAZAR EL ORDEN PUBLICO.”

De acuerdo con lo anterior, RESULTA EVIDENTE QUE EL TEXTO
DEFINITIVO DE LA SENTENCIA NO CORRESPONDE CON EL TEXTO DEL
COMUNICADO DE PRENSA, HABIENDOSE INCURRIDO EN ERROR_EN
ESTE ULTIMO, POR_CUANTO OMITIO INCLUIR LA DECISION EN
RELACION CON EL CONDICIONAMIENTO QUE IMPUSO LA SENTENCIA
AL NUMERAL 15 DEL ARTICULO 9 DEL DECRETO OBJETO DE EXAMEN
CONSTITUCIONAL.

En este sentido conviene citar lo dicho por el Consejo de Estado, en relacion
con los alcances y efectos de los comunicados de prensa de la Corte
Constitucional, contenido en sentencia de fecha 04 de febrero de 2016, en la
que se dijo que:

"3, Los comunicados de prensa de la Corte Constitucional

El Reglamento Interno de la Corte Constitucional en su articulo 9
determiné las funciones presidente de la Corporacion, entre las que
se encuentra “"Servir a la Corte como drgano de comunicacion y, en
consecuencia, séfo él podrad informar oficialmente sobre los asuntos
decididos por la Sala Plena”.
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En esa medida, el presidente del maximo tribunal constitucional
expide los comunicados de prensa con el fin de poner en
conocimiento de la comunidad las decisiones adoptadas y con ello de
fos cambios que implican en el ordenamiento juridico. No obstante,
al no ser la sentencia misma la que se publica no produce efectos
juridicos.

Al respecto, la Corte Constitucional, mediante providencia A 283 del
2009, sostuvo:

“[...] la Corte, como institucidn, al ejercer sus funciones se
pronuncia mediante providencias y, especialmente, a través de
sentencias de constitucionalidad o de tutela y, en ese contexto, los
comunicados de prensa no son sentencias ni responden a las
caracteristicas propias de las providencias judiciales, motivo por el
cual su proposito eminentemente informativo no les confiere fuerza
vinculante de ninguna indofe [...]”

En el mismo sentido, en Auto 022 de 2013, indico:

“[...] El comunicado tiene, en ese orden de ideas, la funcion de
publicitar tanto las razones de la decisién como la parte resolutiva de
la sentencia, permitiéndose de tal modo que los ciudadanos
conozcan oportunamente cémo incide la decisién adoptada en la
configuracion del ordenamiento juridico. Por supuesto, esta actividad
tiene efectos exclusivamente de comunicacion de lo decidido, sin que
remplace la publicacion del texto completo de la sentencia
correspondiente y su formal notificacion [...]”

Asi las cosas, se advierte que los comunicados de prensa no
producen efectos juridicos ni remplazan la notificaciones de los fallos
gue se profieren en sede de revision, las cuales se deben surtir en
debida forma, y que son las que determinan el momento en que las
providenc:r‘?ass producen efectos, de conformidad con el Decreto 2591
de 1991.”

Siendo que el Decreto 1910 es reglamentario del Decreto 4334, aquél debe
sujetarse a las mismas restricciones o condicionamientos de éste, de manera
que si se condicioné el Decreto-Ley, su Decreto reglamentario debe sujetarse a
ese condicionamiento, y en consecuencia, LA PRESUNCION QUE CONTIENE
EL ARTICULO 9 EN SU NUMERAL 15, QUE COMO DIJO LA CORTE
CONSTITUCIONAL ES DE INDOLE LEGAL, Y EN LAS MISMAS
CONDICIONES SE REFLEJA EN EL DECRETO 1910, DE MANERA QUE EL
SUJETO INTERVENIDO ESTA FACULTADO PARA DESVIRTUAR DICHA
PRESUNCION, Y EN TODO CASO NO PUEDEN AFECTARSE BIENES
ADQUIRIDOS CON FECHA-ANTERIOR A LA PRESUNTA CAPTACION.

Tomando en consideracién que en relacidn con una misma norma existen
posiciones contrarias®®, resulta procedente mencionar que la posicion que debe
aplicarse es la que constituya el precedente Constitucional, precisamente
porque no puede subsistir ninguna norma de orden legal, que desconozca a la
propia Constitucional Nacional. Asi lo ha reconocido nuestra jurisprudencia
constitucional al sefialar que:

¥ Rad: 11001-03-15-000-2015-03162-00{AC) Actor: CONTRALORIA MUNICIPAL DE SAN JOSE DE CUCUTA Demandado:
TRIBUNAL ADMINISTRATIVO DE NORTE DE SANTANDER. Consejero ponente: WILLIAM HERNANDEZ GOMEZ.

* Reiterando que esa diferencia se da por cuenta de un error en el comunicado de prensa en el gue se apoyd la Declsién
del Consejo de Estado, y no en una diferencia ideologica.
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"... 6.3. Por ultimo, el principio de supremacia constitucional cumple
una funcién integradora del orden juridico. La Constitucién fija el
modelo de Estado como democratico y social de Derecho, determina
los valores fundantes de dicho modelo, propugna por la primacia de
la dignidad humana, la justicia y la eficacia de los derechos
fundamentales, asi como garantiza el pluralismo, la participacion, el
asequramiento de la igualdad de oportunidades para todas las
personas y el reconocimiento de la diversidad étnica y cultural.

Estos principios esenciales, junto con otros, cumplen una funcion
central frente al sistema de fuentes: otorgan unidad de sentido a las
diferentes normas juridicas, las cuales se tornan en instrumentos
para la garantia concréta de los principios fundantes del Estado
Constitucional. En otras palabras, los principios en comento son el fin
Ultimo de la aplicaciéon del derecho y la interpretacion juridica
subyacente. Las normas juridicas, asi comprendidas, deben actuar
coordinada y univocamente, a fin de mantener fa vigencia de los
principios constitucionales. De lo que se trata, en Ultimas, es que la
interpretacion de las normas responda a una suerte de coherencia
interna del orden juridico en su conjunto, vinculado a la realizacion
de los principios centrales del Estado Social y Democratico de
Derecho. '

La funcién integradora de la supremacia constitucional, asi
entendida, ha sido puesta de presente por la jurisprudencia de la
Corte. Al respecto, la sentencia C-415 de 2012, antes citada, expone
cémo el concepto de supremacia normativa de la Carta Politica es
definitorio del Estado Social y constitucional de Derecho. En virtud

de fa fuerza normativa de la Constitucion, las autoridades no sofo se

hallan sometidas al derecho positivo presidido por la norma superior,
en el ejercicio de sus competencias; también para la realizacién
efectiva de los derechos subjetivos consagrados constitucionalimente,
ante dichas autoridades pueden los ciudadanos exigir la realizacién
efectiva de los derechos constitucionales, algunos de los cuales son
de “aplicacion inmediata” -al tenor del articulo 85 constitucional-,
merced, precisamente, a su fuerza normativa vinculante. De este
modo, la supremacia normativa de las normas constitucionales se
erige en un principio clave para la concrecidn del catdlogo de
derechos fundamentales y la efectividad de los demas derechos
consagrados en la Carta Fundamental. En tal sentido, ha considerado
la Corte: "Dicho de otro modo: la Constitucion es norma fundante en
una dimensién tanto axiolégica (v. gr. establece principios, derechos
fundamentales y pautas interpretativas), como instrumental
(proporciona los mecanismos para lograr armonia y coherencia en fa
aplicacién de la Constitucion), y en ese orden de ideas, el principio
de supremacia da «cabida a la consagracion de garantias
fundamentales como fines prioritarios del Estado, y el
establecimiento de controles de todo el ordenamiento y de una
-jurisdiccién especial encargada de velar por su integridad.”

7. Finalmente, debe tenerse en cuenta que las funciones del principio
de supremacia constitucional actian de manera simultanea frente a
las normas del ordenamiento. Por ende, la validez de dichas
disposiciones y sus interpretaciones dependeran de su
compatibilidad con las previsiones de mayor jerarquia que prevé la
Carta Politica, asf como de su utilidad para hacer eficaces los fines
del modelo de Estado que prescribe la Constitucién. Esto implica, a
su vez, que una hermenéutica de las previsiones del derecho
legislado que se alsle de dichos factores con indole coactiva, al punto
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que los desconozca o contradiga, vulnera los postulados
constitucionales. >

Entonces, si la presuncién contenida en el numeral 15 del articulo 9 del
Decreto 4334 de 2008, en palabras de la Corte, como quedd ampliamente
expuesto lineas atras, “... genera detrimento de garantias fundamentales...”,
resulta evidente que “... vulnera los postulados constitucionales ...”, de manera
que no resulte procedente su aplicacién de manera general, y solo pueda darse
aplicacién en la forma como fue condicionada por la propia Corte
Constitucional, esto es, como una presunuon “legal”, susceptible de ser
desvirtuada.

De acuerdo con lo anterior, y EN LO QUE TIENE QUE VER CON LOS BIENES
DE PROPIEDAD DEL ACCIONANTE QUE RESULTARON AFECTADOS Y
VINCULADOS AL TRAMITE DE LIQUIDACION JUDICIAL DE LA
REFERENCIA, SE TIENE QUE ELLOS FUERON ADQUIRIDOS EN UNA
FECHA MUY ANTERIOR A AQUELLA EN QUE SE DIO LA SUPUESTA
CAPTACION DE RECURSOS; en la cual, se insiste, no hubo—ninguna
participacion activa o por omisién de! accionante.

Y para demostrar tal situacién basta con remitirse a los documentos allegados
por el propio liquidador, en los que se indica la fecha en que se adquirieron los
bienes, que, como ya se dijo y se reitera, es muy anterior a la supuesta
captacion e incluso en fecha anterior a la expedicion del Decreto 4334,

4. PETICION

Con base en los hechos vy argumentbs expuestos respetuosamente solicito a su
despacho se sirva

PRIMERO: AMPARAR los derechos fundamentales invocados por el sefior
GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, vy que fueron vulnerados por la entidad
accionada.

SEGUNDA: ORDENAR a la entidad accionada que dentro de las cuarenta y
ocho (48) horas siguientes a la notificacidon la decisién, profieran una nueva
decision de conformidad con los argumentos y directrices sefialados en la
sentencia que resuelva la presente accién de tutela, ordenando la EXCLUSION
del sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA del trémite de
intervencién gue adelanta la Superintendencia de Sociedades en relacidon con la
sociedad ESTRAVAL S.A.S. Y OTROS., ordenando la cancelaciéon de todas las
medidas cautelares que se hubieren decretado y que afecten bienes de su
propiedad.

5. PRUEBAS

.~ Escrito por el cual se solicité la exclusion del accionante, radicado ante la
Superintendencia de Sociedades, con el nGmero 2017-01-545848, con todos
SUS anexos.

.- Copia de los siguientes autos, dictados por la Superintendencia de
Sociedades dentro del proceso de intervencion de |a sociedad Estraval S.A., y
otros, asi: 400-009330 de fecha 14 de junio de 2016; 400-013048 de fecha 31

% sentencia C-054 de 2016
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de agosto de 2016; 400-013226 de fecha 02 de septlembre de 2016; 400-
014301 de fecha 21 de septiembre de 2016;

- Copia simple de la providencia de fecha 06 de febrero de 2017, dictada por el
Doctor Luis Fernando Alvarado, en su condicién de Interventor de Estraval S.A.
y otros, designado por la Superintendencia de Sociedades.

.~ CD que contiene la grabacién de las audiencias celebradas los dias 18 y 20
de diciembre de 2017, dentro del proceso de intervencidn de la sociedad
Estraval S.A. y otros.

Sin perjuicio de lo anterior, y en el evento de considerarlo procedente o
necesario, solicito al Despacho se oficie a la Superintendencia de Sociedades
solicitdndole remitir la totalidad del expediente que contiene la actuacién

adelantada con ocaslidn de la Solcitud de Exclusién promovida por cuenta del
sefior Mauricio Ramirez Cabrera, dentro del trdmite de intervencion de la

sociedad Estraval S.A.S. y otros. x
JURAMENTO
Bajo la gravedad del juramento manifiesto que no se ha formulado otra accién
de tutela con base en los hechos que se enuncian en este escrito.
ANEXOS

Acompafio a la presente accion de tutela los siguientes documentos:

1.- Todos los documentos enunciados en el acapite de pruebas.
2.- Copia de la demanda para el archwo para la notificacién de la entidad
accionada,

-NOTIFICACIONES '. —

La Superintendencia de Sociedades recibe notificaciones en la Avenida El
Dorado No. 51-80 de esta ciudad.

El accionante y suscrito apoderado recibimos notificaciones en la Carrera 13 A
npumero 34 - 55 Oficina 502 de esta ciudad. '

Atentamente /\\) J ! \

NORBERTO CALDERON ORTEGON
C.C. No. 79.563.656 de Bogota D.C.
T.P. No. 131.927 del C, S. de la J.
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Honorables Magistrados
TRIBUNAL SUPERIOR DE BOGOTA D.C. -Sala Civil-
E. sl Dl

ASUNTO: POD P

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, mayor de edad, vecino de la ciudad de
Bogota D.C., identificado como aparece al pie de mi firma, obrando en mi propio
nombre y representacidon, respetuosamente manifiesto a usted que confiero
PODER especial, amplio y suficiente al Doctor NORBERTO CALDERON
ORTEGON, mayor de edad, vecino de la ciudad de Bogotd D.C., abogado
titulado, identificado con Cédula de Ciudadania nimero 79.563.656 de Bogotd
y portador de [a Tarjeta Profesional de Abogado nimero 131.927 del Consejo
Superior de la Judicatura, para que en ml nombre y representacion, presente y
Heve hasta su terminacion, ACCION DE TUTELA en contra de la
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEBABES por cuenta de las actuaciones
adelantadas dentro del trdmite de INTERVENCION de la sociedad
EST’RATEGIAS EN VALORES S.A. ESTRAVAL S.A., GELVER MAURICIO
RAMIREZ CABRERA v otros, en e marco del Decreto 4334 de 2008, que
cursa ante la entidad accionada, radicado bajo el nimero de expediente
40.068/415, de acuerdo con los hechos y peticiones que se presentaran en el
taxto del escrito a presentarse, por considerar que tales actuaciones
constituyen una via de hecho que vulnera mis derechos fundamentales.

Mi apoderado cuenta con las facultades de Ley establecidas en el articulo 77
dei Cddigo General del Proceso y en especial cuenta con las facultades de
Conciliar, desistir, transigir, sustituir, reasumir y en general, con todas aquellas
que astime necesarias para el correcto ejercicio del presente mandato.

Sirvase reconocerle personeria para actuar en los términos vy para los fines del
presente escrito.

NORBERTO A!.DERON ORTEGON
C.C. No. 79.563.656 de Bogota
T.P. No. 131.927 del C. S.de la J.
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DILIGENCIA DE PRESENTACION PERSONAL E‘*‘»fﬁ‘d‘m

Articulo 2.2.6.1.2.4.1 del Decreto 1069 de 2015 ﬁfcﬁ;ﬁi
19341

(201 >), en la Notaria Sesenta y Siete (67) del Circulo de Bogota D.C., comparecio:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, identificado con Cédula de Ciudadania/NUIP #0079528658,
presuntd el documento dirigido a interesado y manifesté que la firma que aparece en el presente

documento es suya y ace, ta el contenido del mismo como cierto.

O o
e it L ¢
e Eﬁ
L , Sa2mwvIchbakr
-------- Firma autografa -------- 05/03/2018 - 16:49:09:376

Confarme al Articulo 18 del Decreto-Ley 019 de 2012, el compareciente fue identificado medianters,
cote:o blometrlco en hnea de su huella dactilar con Ia informacidn biografica y biométrica de la base*‘i‘"‘ )

dato: personales y las poiiticas de segundad de la informacidn establecidas por la Regmtraduna
Nacional del Estado Civil.

: o DO LUIS PACHECO JUVlNAO 97;/"
N A piorRe nta y siete (67) del Circulo de Bogotd D.C.

£l presente documento puede ser consuftado en la pc?gina web www.notariasequra.com.co
Nimero Unico de Transaccicn! 502mw9c64kr
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Tipo: Salida Fecha: 14/06/2016 08:12:45 PM
SUPERINTENDENCIA Tramite: 18001 - SOLICITUDES ESPECIALES
PESOCIEDADES Sociedad: 830075147 - ESTRATEGIAS EN VALO Exp. 40068
i . Remitente: 400 - DELEGATURA PARA PROCEDIMIENTOS DE INS
Destino: 4151 - ARCHIVCG APOYO JUDICIAL
Folles: 7 Anexcs: NO
Tipc Documental: AUTO Consecutive; 400-009320

SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Sujeto del proceso
Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A.

Promotor
Luis Fernando Alvarado

Asunto
Decreta Apertura Proceso de Liquidacion Judicial

Proceso
o Reorganizacion

Expediente
40068
1 ANTECEDRENTES

O 1. Mediante Auto 400-008283 de 25 de mayo de 2016 se Edecreté la apertura al

._“_“

proceso de reorganizacion empresarial de la sociedad Estrategias en Valores S.A.
Estraval S.A. :

2. Mediante Auto 400-008412 de 27 de mayo de 2016 se decreto la apertura al
proceso de reorganizacién de la sociedad Técnicas Financieras S.A.S

3. Mediante Auto 400-008414 de 27 de mayo de 2016 se decreté la apertura al
proceso de reorganizacion de la sociedad Estrategias en Liquidez S.A.S

4. Mediante Auto 400-008413 de 27 de mayo de 2016 se decreté la apertura al
proceso de reorganizacion de la sociedad Estradinamicas S.A.S.

5. A través de memorando 300-000441 de 14 de junio de 2016, el Superintendente
Delegado para Inspeccion, Vigilancia y Control de la Superintendencia de
Sociedades solicité decretar la apertura al proceso de liquidacidn judicial de

- Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A, Técnicas Financieras S.A.S,,
Estrategias en Liguidez S.A.S., Estradinamicas S.A.S., con base en el numeral 3
del articulo 49 de la Ley 1116 de 2006.

e Hl.  CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

" 1. Teniendo en cuenta que el Superintendente Delegado para inspeccidn, Vigilancia
y Control solicitd 1a apertura de los procesos de liquidacion judicial con base en el
articulo 49.3 del estatuto de insolvencia, este Despacho procederé en consecuenci
a decretar la apertura de los procesos de liquidacion judicial de Estrategias en
Valores S.A. Estraval S.A, asi como de Técnicas Financieras S.A.S, Estrategias en
Liquidez S.A.S y de Estradinamicas S.A.S.

2. Por economia procesal, en esta providencia se resolvera sobre la solicitud de

‘ liquidacién de las sociedades de que frata el memorando remitido por el Delegado

para inspeccidn, Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades, salvo

lo que se refiere a las sociedades Exotic Wood Corporation S.A., en liquidacidn, y

Propais Colombia S.A.S., en liquidacién, sobre las que se resolvera en providencia
separada.

o En Ia Superintendencia de Sociedades trabajamos con (7 ) N
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En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos de
Insolvencia, -

RESUELVE

Primero. Decretar la apertura del proceso de liquidacién judicial de los bienes de las
siguientes sociedades:

Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A., con domicilio en la ciudad de Bogota
Técnicas Financieras S.A.S, con domicilio en la ciudad de Bogota

Estrategias en Liquidez S.A.S con domicilio en la ciudad Bogota
Estradinamicas S.A.S, con domicilio en la ciudad de Bogoté

e

Segundo. Advertir que como consecuencia de lo anterior, las sociedades referidas, han
quedado en estado de liquidacion y que en adelante, para todos los efectos legales,
debera anunciarse siempre con la expresion “en fiquidacion judicial”.

Tercero. Advertir que de conformidad con el articulo 61 de la Ley 1116 de 2006, en caso
de la existencia de subordinacion o de grupo empresarial, se presume que la situacion de
liquidacién es producida por causa o con ocasion de las actuaciones que haya realizado
la persona juridica matriz, controlante en virtud de la subardinacidn.

. Cuarto. Designar como liquidador de las sociedades concursadas de entre los inscritos
e en la lista oficial de auxiliares de la justicia, a:

Nombre Luis Fernando Alvarado Ortiz
Cédula de ciudadania 19246069
Calle 70 No. 7-60 oficina 201
Contacto Bogota
Teléfono: 3452919/2120914
LFALVARADO@CABLE.NET.CO

En consecuencia, se ordena:

1. Comunicar al liquidador designado la asignacién de este encargo. Librese el oficio
correspondiente.

2. Inscribir esta designacion en el registro mercantil.

Quinto. Los honorarios de la liquidacién se atenderdn en los términos sefalados en el
~ articulo 67 gjlisdem, en concordancia con el Decreto 2130 de 2015,

Sexto. Ordenar al liquidador que preste, dentro de los cinco [5] dias siguientes asu
o posesion, caucion judicial por el 0,3% del valor total de los activos, para responder por su
! -gestién y por los perjuicios que con ella ilegare a causar, la cual deberd amparar el
cumplimiento de sus obligaciones legales, incluyendo las generadas del ejercicio de su
labor como secuestre de los bienes de la concursada, de conformidad con la Resolucion
100-00867 de 2011, la referida caucién judicial deberd amparar toda la gestion del
liquidador y, hasta por cinco [5] afios contados a partir de la cesacion de sus funciones.

Séptimo. Los gastos en que incurra el referido auxiliar para la constitucién de la citada
caucion seran asumidos con su propio peculio y en ningGn caso serdn imputados a la
sociedad concursada,

Octavo. Advertir que el valor asegurado de la caucion judicial no podra en ningdn caso
ser inferior a Veinte Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes [20 SMLMV], lo

’ En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con
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anterior en caso de que la sociedad no cuente con activos, o los mismos sean inferiores a
la suma anteriormente sefialada.

Noveno. Ordenar al liquidador de conformidad con las Circulares Externas 1060-00001 de
26 de febrero de 2010 y 201-000011 de 1 de diciembre de 2014, la entrega de estados
financieros de fin de ejercicio del periodo comprendido entre el 1 de enero a 31 de
diciembre de cada afio y estados financieros de periodos intermedios cada cuatro [4]
meses, esto es, can cortes a 30 de abril y 31 de agosto de cada afio, utilizando los
formatos disefados para el efecto y siguiendo las instrucciones que suministra esta
Entidad, los cuales deben ser rendidos dentro de los cinco [5] primeros dias habiles del
mes siguiente a la fecha de corté del periodo intermedio correspondiente y la de fin de
ejercicio a mas tardar el 31 de marzo de cada afio.

Décimo. Advertir al deudor que, a partir de la expedicién del presente Auto, esta

imposibilitado para realizar operaciones en desarrallo de su actividad comercial, toda vez

que, Unicamente, conservar su capacidad juridica para desarrollar los actos necesarios

tendientes a la inmediata liquidacién del patrimanio, sin perjuicio de aquellos que busguen

la adecuada conservacion de los activos. Los actos celebrados en contravencion a lo
= anteriormente dispuesto, seran ineficaces de pleno derecho.

Décimo primero, Decretar el embargo y secuestro de todos los bienes, haberes y
derechos de su propiedad de la susceptibles de ser embargados.

: Décimo segundo. Advertir que estas medidas prevaleceran sobre las que se hayan
- decretado y practicado en los procesos ejecutivos y de ofra naturaleza en que se persigan
hienes de la deudora.

Décimo tercero. Ordenar al liquidador que, una vez posesionado, proceda de manera
inmediata, a inscribir 1a presente providencia en las oficinas de registro correspondientes,
a efectos de que queden inscritos los embargos.

Décimo cuarto. Advertir al auxitiar de la justicia, que con la firma del acta de posesion
queda obligado a acatar el Manual de Etica para auxiliares de la justicia que hace parte de
la reglamentacién del Decreto 2130 de 2015; e inmediatamente después del acta de
posesion deberd suscribir el compromiso de confidencialidad e informar sobre el
acaecimiento de cualguier hecho que pueda ser constitutivo de conflicto de interés o que
pueda afectar negativamente el ejercicio de sus funciones,

Décimo quinto. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial la fijacién, por un término de diez
[10] dias, del aviso que informa acerca del inicio del presente proceso de liquidacion
judicial, el nombre del liquidador y el lugar donde los acreedores deberan presentar sus
créditos. Copia del aviso sera fjado en la pagina web de la Superintendencia de
Sociedades, en la del deudor, en la sede, sucursales, agencias durante todo el tramite.

Décimo sexto. Advertir a los acreedores de las sociedades resefiadas, que disponen de
N un plazo de veinte [20] dias contados a partir de la fecha de desfijacion del aviso que
o informa sobre la apertura de! proceso de liquidacién judicial, para que, de conformidad
con el articulo 48 de la Ley 1116 de 2006, presenten su crédito al liquidador, allegando
prueba de la existencia y cuantia del mismo.

Décimo séptimo. Ordenar al liquidador que, transcurrido el plazo previsto en el numeral
inmediatamente anterior, cuenta con un plazo de un {1] mes, para que remita al juez del
concurso el proyecto de graduacién y calificacidn de créditos y derechos de voto, junto
con los documentos que le sirvieron de soporte para su elaboracién, para surtir el
respectivo traslado y proceder de conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley
1116 de 2006.

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con
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Décimo octavo. Ordenar a las entidades acreedoras de aportes de pensidn, que al
momento de presentar reclamacion de sus créditos aporten fa lista de trabajadores en
virtud de los cuales se generd la obligacidn, con identificacién y periodo sin pago.

Décimo noveno. Advertir al liquidador que el proyecto de calificacién y graduacion de
créditos y derechos de voto, deberd presentarlo con base en los hechos econdmicos
reales y actuales de las sociedades., en liquidacion judicial, por tanto, una vez proferida la
providencia por parte del juez en relacién con el reconocimiento de los créditos,
asignacién de derechos de voto y aprobacion del inventario valorado, debera ajustar el
balance general o estado de situacién financiera [activo, pasivo y patrimonio].

Vigésimo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial remitir una copia de la presente
providencia al Ministerio del Trabajo y a la U.A.E Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacionales.

Vigésimo primero. Ordenar a la Camara de Comercio del domicilio de la sociedades en
liquidacién judicial, tenga sucursales, la inscripcion del aviso que informa sobre la
expedicion de la providencia de inicio del proceso de liquidacion Judicial.

Vigésimo segundo. Ordenar al liquidador que, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 50, numeral 12, de la Ley 1116 de 20086, oficie a los jueces que conozcan de
procesos de ejecucion o de aquellos en fos cuales se esté ejecutando la sentencia, con el
propdsito de que remitan al juez del concurso todos los procesos de ejecucion que estén
, siguiéndose contra el deudor, hasta antes de la audiencia de decision de objeciones, con
“ el objeto de que sean tenidos en cuenta para la calificacién y graduacion de créditos y
derechos de voto.

Vigésimo tercero. Ordenar al liquidador para que una vez realizado, remita al juez del
concurso las pruebas del cumplimiento de la anterior orden.

Vigésimo cuarto. Ordenar al fiquidador la elaboracién del inventario de los activos del
deudor, el cual debera realizar en un plazo maximo de treinta [30] dias a partir de su
posesion. Dichos bienes serén avaluados posteriormente por expertos que designara este
Despacho, si hay lugar a ello, los cuales enviara via ilnternet y bajo el aplicativo Storm en
el informe 25 [inventario liquidacion judicial].

Vigésimo quinto. Advertir que para la designacién del perito avaluador, e! liquidador
debera remitir al Despacho dentro de los veinte (20) dias siguientes a su posesion, tres [3]
propuestas de expertos en avallios seg(n la naturaleza de los bienes de la deudara, para
la designacion del mismo por parte del juez del concurso, siempre que proceda el avallo
de los activos de la sociedad concursada, de conformidad con el articulo 53 de la Ley
1116 y su Decreto 1074 de 2015.

En consecuencia de lo anterior, el liquidador deberd velar porque las propuestas de los
peritos cumplan con los requisitos legales establecidos en la Circular 100-006593 de
octubre de 2009, de la siguiente manera:

a) Hoja de vida del perito avaluador, persona natural o juridica.

b) Certificacién que indique su inscripcion activa en la lista de peritos elaborada por el
Consejo Superior de la Judicatura y sus seccionales, o la lista elaborada por la
Superintendencia de Industria y Comercio.

c) Advertir al I1qurdador que los avallios presentados sin la debida desagnacuon del
juez concursal no tendran validez en €l proceso y sus gastos correran por su
cuenta.

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con
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Vigésimo sexto. Prevenir a los deudores de la concursada, que a partir de la fecha sélo
pueden pagar sus obligaciones al liquidador, y que todo pago hecho a persona distinta
sera ineficaz.

Vigésimo séptimo. Prevenir a las sociedades Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A,
Técnicas Financieras S.A.S, Estrategias en Liguidez S.A.S, Estradinamicas S.A.S.,
Colombian Exotic Wood Corporation S.A y Propais Colombia S.A.S, en liquidacion
judicial, sobre la prohibicion de disponer de cualquier bien que forme parte del patrimonio
liquidable del deudor o de realizar pagos o arreglos sobre ohligaciones anteriores al inicio
del proceso de liquidacion judicial, a partir de la fecha de la presente providencia, 50 pena
de ineficacia, cuyos presupuestos seran reconocidos por el juez del concurso sin perjuicio
de las sanciones que este Despacho les imponga, tal como lo prevé el articulo 50,
numeral 11 de la Ley 1116 de 20086,

Vigésimo octavo. Ordenar al ex representante legal de las sociedades en liquidacion
judicial, que dentro del mes siguiente a la fecha de expedicién de esta providencia,
presente al liquidador y a este Despacho su rendicidon de cuentas, en los términos que
ordenan los articulos 37, 38, y 47 de la Ley 222 de 1995, asi mismo, presentar los
estados financieras carrespondientes de acuerdo a las normas contables vigentes,

Vigésimo noveno. Prevenir que el incumplimiento de la anterior orden puede acarrearle
la imposicidén de multas, sucesivas o no, de hasta doscientos [200] salarios minimos
legales mensuales vigentes, de conformidad con lo previsto en el articulo 5°, numeral 5°
de la Ley 1116 de 2006.

’

Q Trigésimo. Advertir al liquidador que, en caso de detectar alguna irregularidad o
- inconsistencia en la informacion contable suministrada por el ex representante legal,

deberd iniciar las acciones legales respectivas, ante las autoridades competentes.

Trigésimo primero. Ordenar al liquidador que informe, dentro de los cinco (5) dias
siguientes a la notificacion de esta providencia, cuales contratos actualmente en
ejecucion, son necesarios para la preservacion dei activo.

Trigésimo segundo. Advertir que de conformidad con el numeral 5 del articulo 50 de la
ley 1116 de 2006, la declaracion de apertura del presente proceso produce la terminacién
de los contratos de trabajo con el correspondiente pago de las indemnizaciones a favor de
los trabajadores, de conformidad con lo previsto en el Cédigo Sustantivo del Trabajo, para
lo cual no sera necesaria autorizacion administrativa o judicial alguna, quedando sujetas a
las reglas del concurso las obligaciones de dicha finalizacion sin perjuicio de las
preferencias y prelaciones que les correspondan. En el evento que la sociedad tenga
trabajadores amparados por fuero sindical, ef liquidador deberd iniciar las acciones
necesarias ante el Juez ordinario tendiente a obtener el levantamiento de dicho fuero. En
caso de la existencia de pasivo pensional debera informar de ello al despacho e iniciar
toda la gestidn pertinente para su normalizacion.

Trigésimo tercero. En virtud del referido efecto, el liquidador debera dentro de los diez
[10] dias siguientes a su posesion, reportar las respectivas novedades de retiro de
personal ante las entidades de salud y pensién e iniciar la gestion para depurar la deuda
con dichas entidades.

Trigésimo cuarto. El liquidador deberd remitir al Despacho la relacidn de contratos de
trabajo vigentes a la fecha de apertura del proceso, indicando el cargo, salario,
antigiiedad y verificacidn de aportes a {a seguridad social.

Trigésimo quinto. Advertir que de conformidad con el numeral 2° del articulo 50 de la Ley
1116 de 2006, la declaracion de apertura del presente proceso, produce la cesacién de
funciones de los administradores, silos hubiere,

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con
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Trigésimo sexto. Advertir que de conformidad con el numeral 7 del articulo 50 de la Ley
1116 de 20086, la declaracion de apertura del presente proceso, produce la finalizacién de
pleno derecho de encargos fiduciarios y los contratos de fiducia mercantil celebrados por
el deudor, con el fin de garantizar obligaciones propias o ajenas con sus propios bienes.
En consecuencia, se ordena la cancelacion de los certificados de garantia y la restitucion
de los bienes que conforman el patrimonio auténomo. Lo anterior, salvo en los casos
previstos en el articulo 12 del Decreto 1038 de 2009 y el pardgrafo del mismo articulo 50
de la Ley 1116 de 20086.

T

Trigésimo séptimo. Advertir al liquidador que deberd realizar las gestiones
correspondientes a efectos de determinar la existencia de posibles devoluciones de dinero
a favor de las sociedades en liquidacién judicial y realizar los tramites de reintegro
correspondientes.

Trigésimo octave. Ordenar al liquidador comunicar sobre el inicio del proceso de
liquidacion judicial a todos los jueces y autoridades jurisdiccionales, a las fiduciarias, a los
notarios y camaras de comercio que tramiten procesos de ejecucion, de restitucién, o de
ejecucion especial de la garantia sobre bienes del deudor, a través de medios idéneos
[correo electrdnico, correo certificado o notificacién personal], transcribiendo el aviso
expedido por esta entidad.

Trigésimo noveno. Advertir a los acreedores garantizados que se encuentren ejecutando

su garantfa por medio de mecanismo de pago directo, que deberan presentar sus créditos

‘ ante el juez del proceso de liquidacian, y la desvinculacion del activo debera efectuarse
PR dentro del tramite de insolvencia, previo pronunciamiento del juez de insolvencia.

. Cuadragésimo. Advertir al liquidador que la etapa de venta de bienes, conforme lo
establece ef articulo 57 esta a cargo del auxiliar de la justicia quien deberd adelantar la
diligencia necesaria y profesional que le permita tener un conacimiento efectivo, eficiente
y oportuno de las personas naturales o juridicas con las que se pretenda hacer negocios
en el marco de la liquidacién y verificar la informacion y los soportes de estas, verificacion
que debera comprender la calidad de las partes contratantes antecedentes, socios,
procedencia de recursos, verificar las listas pertinentes, evitando ef riesgo de lavado de
activos y de la financiacién del terrorismo. Igual deber le asiste previo a la realizacion de
cualquier operacién en desarrollo del proceso de liquidacién judicial.

Cuadragésimo primero. Advertir al liquidador que debera proceder en forma inmediata a
diligenciar y registrar el formulario de registro de ejecucién concursal ordenado en el
Decreto 1835 de 2015, articulo 2.2.2.4.2.58 y concordantes.

Cuadragésimo segundo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que incorpore sendas
copias de esta providencia en los expedientes de las sociedades Estradinamicas S.AS.
(NIT.900.505.389); Estrategias en Liquidez S.A.S. (NIT. 900.284.497); y Técnicas
Financieras S.A. (NIT 890.075.989).

‘“ Notifiquese y cimplase,

NICOLAS POLANIA TELLO

Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia
TRD: ANTECEDENTES DE LA LIQUIDACION JUDICIAL
Rad; 2016-01-331954
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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Sujetos Intervenidos

Eslrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147

Estradinamicas S.A.S. Nit. 900.505.389

Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497

Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989

Guillermo Alberto Londofio Hoyos C.C. 10.214.503

César Fernando Mondragon Véasquez C.C. 79.563.928

Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859

Juan Carlos Bastidas Aleman C.C. 79.456.226

Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585

Rosalba Jhanet Monroy Cardenas C.C. 52.839.511
. Ruth Maritza Gaona Ochoa C.C. 52.356.047
Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.509

Gelver Mauricio Ramirez Cabrera C.C. 79.528.658

Jhon Henry Padilla Gonzalez C.C. 80.090826

Angye Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732
~Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324

Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847

Aida Angélica Gémez Escalante C.C. 51.877.500

Ana Rocio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140

Nelson Fernel Chacdn Baiz C.C. 15.043.570

July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.389.977

Miguel Eduardo Guzméan Castellanos C.C. 80.723.158

José Ignacio Aleman Cardenas C.C. 79.306.658

Juan Agustin Vergara Alfonso C.C. 11.373.759

Edna Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.891.051

Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999

Balances Ltda. Nit. 800.218.968

Bastidas PROL & M S en C Nit. 900.021.851

PRO N & J S.A.S. Nit, 830.511.899

£ Proceso
Liquidacién judicial como medida de intervencion

Asunto
Decreta intervencion

Expediente
40068

L ANTECEDENTES

1. Mediante Decreto Legisiativo 4334 de 2008, “por el cual se expide un procedimieno
de intervencién en desarroflo del Decreto 4333 del 17 de noviembre de 2008" el
Presidente de la Republica otorgé amplias facultades a la Superintendencia de
Sociedades para decretar la intervencion en los negocios, operaciones y patrimonios
de las personas naturales o juridicas que desarrollen o participen en actividades
financieras sin la debida autorizacién estatal,

2. En el articulo 5 dei citado decreto, se establecio que los sujetos llamados a ser
intervenidos son las personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras,

T T En la Superintendencia de Sociedades f
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establecimientos de comercio, representantes legales, miembros de juntas directivas,
socios, revisores fiscales, contadores y demas personas vinculadas directa o
indirectamente con la operacion identificada como constitutiva de captacion irregular
de dineros del publico.

A su vez, el articulo 6 dispone que la intervencion se llevard a cabo cuando existan
hechos objetivos © notorios que, a juicio de la Superintendencia de Sociedades,
indiquen la entrega masiva de dineros a personas naturales o juridicas, directamente o
a través de intermediarios, mediante la modalidad de operaciones de captacion o
recaudo en operaciones no autorizadas, tales como piramides, tarjetas prepago, venta
de servicios y otras operaciones semejantes a cambio de bienes, servicios o
rendimientos sin explicacion financiera razonable.

Mediante Memorando de 30 de agosto de 2016, el Superintendente Delegado para
Inspeccién, Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades, solicitd a esta
Delegatura adoptar tas medidas que correspondan de acuerdo con el Decreto 4334 de
2008, inicialmente respecto de las sociedades Estrategias en Valores S.A,
Estradinamicas S.A.8., Estrategias en Liquidez, Técnicas Financieras S.A., sus
sacios, contadores, administradores y revisores fiscales, vinculados a las mismas con
anterioridad al inicio de los procesos de liquidacion judicial.

En la actuacién administrativa previa, a cargo de la Delegatura para Inspeccion,
Vigilancia y Control, se pudo establecer que las socledades Estraval S.A.,

Estradinamicas S.A.S., Estrategias en Liquidez yTécnicas Financieras S.A,, realizaban
transacciones aparentemente legales a través de la operacion de compraventa de
cartera. No obstante, aparece establecido que la sociedad recibio de varias personas
recursos que no eran fruto de una venta real de titulos contentivos de créditos
libranza, porque nunca se les asignaron los créditos que habian comprado, o porque
se vendio el mismo pagaré a mas de un inversionista:

“Fn efecto, en los casos de las ventas de créditos libranza en que no hubo asignacion
de operaciones a los clientes, no hubo un bien o servicio transado que justifique los
pagos que se alcanzaron a hacer a los inversionistas. Es decir, no existe una
justificacion financiera razonable de fa rentabilidad pagada y prometida al cliente,
situacion que en los términos del articulo 6° del Decreto 4334 de 2008 implica la

configuracién de hechos objetivos de captacién de recursos del publico.

I @ misma conclusion se predica de la venta del mismo pagaré a varios inversionistas,
puesto que todo pago distinto al que se haga al primer comprador obedece a un
retorna sohre una inversion que carece de un bien negociado.

"En consecuencia, toda vez que ESTRAVAL ofrecid una rentabilidad que no
correspondia a la realidad econbmica de la operacion y por consiguiente no existio
razonabilidad financiera que explique el modelo de negocio, se comprueba que la
sociedad ESTRAVAL captd de manera no autorizada dineras del publico y por
consigquiente se dan los presupuestos enunciados en el articulo 6° del Decreto 4334

de 2008".
“..)

“En este sentido, como se indicé a lo largo de este memorando, la realidad econdmica
de ESTRAVAL implica que la misma recibi6 recursos de sus clientes, en los niimeros
de operaciones y cuantias alrds sefialados, que no tenian como contraprestacion el

! Pagina 8, Memarando 300-007088 de 30 de agosto de 2016.

®

MINCOMERTIO

IHBUSTRIAY TURISMD

Ty En la Superintendencia de Sociedades
TODOS POR UN trabajamos con integridad por un Pais sin
guuevoms corrupcisn.

Entidad Mo. 1 en el Indica de Transparancia de las Entidades
- Publicas, ITEP,




w S
AUTO
- - 2016-01-439247

ESTRATEGIAS EN VALGRES S A EN LKQUIDACION JUDICIAL

SUPERINTENRENCIA
DE SOCIEDADES
suministro de los créditos libranza (bienes) a los clientes, por no habérseles asignado
créditos fibranza, que en consecuencia corresponden a pasivo (obligaciones) para con
esos clientes (publico)™ .

6. Asi mismo, de la revisién de la informacion obtenida se colige que dichas operaciones
fueron forjadas como resuitado de la labor comercial de los empleados y promotores
de los negocios de la sociedad Estraval, quienes eran los encargados de ofrecer a los
potenciales inversionistas la compraventa mencionada.

7. La Delegatura para Inspeccion, Vigilancia y Control de la Superintendencia de
Sociedades, considerd que:

“a) Ef recaudo (valor acumufado de los flujos girados por las pagadurias) es inferior al
que realmente les fue pagado a los inversionistas, lo cual se pudo comprobar en
algunos casos de los reportados por la sociedad, respecto de lo cual no existe
justificacién que explique ese costo asumido por ESTRAVAL S.A., puesto que Ja tnica
fuente vélida del retorno de los recursos en esta operacion de comercializacion de

" cartera a descuenio, para que no configure un mutuo y por ende una capfacion
masiva ilegal de dineros del piblico), debe ser el capital y los inlereses incorporados
en el bien comprado.

“Sobre el particular, es claro para este despacho que el hecho de que las sumas
o prometidas en rentabilidad a los clientes inversores no guarden relacién con el
recaudo de los instalamentos o‘ ctiotas de amortizacién de cada pagars-ibranza
ot comprado, es constifutivo de captacion, toda vez que el pagaré-libranza es la unica
razon que justifica los pagos en este tipo de operaciones.

“b) En el caso de pago al inversionista sin haber recibido recaudo proveniente de la
libranza, como en el caso anterior, no se encuentra justificacion del pago pues no hay
objeto, bien o servicio transado, que permita entender un reconocimignto al
inversionista.

“c) La venta de pagarés vencidos, foda vez que no existe causa para efectuar los
pagos, y el retorno entregado a los inversionistas, como en el punto anterior, carece
de fuente valida.

“d) La venta del mismo pagaré a varios inversionistas, puesto que todo pago distinto af
que se haga al primer comprador obedece a un retorno de una inversién que no tiene
un bien negociado™”.

. CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

Del procedimiento de intervencion i‘astablecido en el Decreto 4334 de 2008

- l.a Corte Constitucional, en la sentencia que resuélve la constitucionalidad de la normativa
excepcional de intervencién por captacién ilegal de dinero del pdblico, indicd que la
“infervencion tiene dos objetivos fundamentales: (i) suspender de manera inmediata las
operaciones o negocios de personas naturales o juridicas que a través de captaciones o
recaudos no autorizados, tales como piramides, tarjetas prepago, venta de servicios y
otras operaciones y negociaciones masivas, “generan abuso del derecho y fraude ala
ley” al ejercer la actividad financiera irregular; y (i) disponer la organizacion de un

% Ibidem
* Ibidem
Py En la Superintendencia de Sociedades
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procedimiento cautelar que permita la pronta devolucion de recursos obtenidos en
desarrollo de tales actividades””.

Ahora, segtin el articufo 1 del Decreto 4334 de 2008, dicha intervencion puede recaer
sobre “los negocios, operaciones y patrimonio de las persona naturales o juridicas que
desarrollan o participan en la actividad financiera sin la debida autorizacion estatal,
conforme a la ley, para fo cual se otorgan a dicha Superintendencia amplias faculades
para ordenar la toma de posesion de los bienes, haberes y negocios de dichas personas
con ef objeto de restablecer y preservar el interés piiblico amenazado”. Esta prevision fue
hallada ajustada a la Constitucién Politica, debido, entre otras razones, a la naturaleza
cautelar del procedimiento, que se materializa en eficacia y celeridad superiores en
comparacion con los procesos ordinarios, en atencion al interés de orden publico
econdmico comprometida.

En efecto, en el fallo se indica que la medida de intervencidn esta justificada en el marco
de la declaratoria de emergencia econdmica y social adoptada por medio del decreto
. 4333 de 2008, que entre sus motivaciones establece fglue han venido proliferando de
s manera desbordada en el pals, distintas modalidades de captacién o recaudo masivo de
dineros del ptblico no autorizados bajo sofisticados sistemas que han dificultado la
intervencion de las autoridades;

“.)

A.J ‘

: “Que tales actividades Ilevan implicito un grave n'esq‘o v aimenaza para los recursos

e entregados por el piblico, toda vez que no estdn sujetas a ningin_régimen
prudencial y carecen de las garantias y sequridades que ofrece el Sector Financiero
autorizado por el Estado” (énfasis afiadido).

A su vez, la Corte Constitucional estimd que la actividad de captacién masiva y habitual
de dineros del publico sin la debida autorizacion estatal, afecta de manera grave e
inminente al orden social econémico del pals, haciendo necesaria la intervencién por
parte de las autoridades. Goncluyd en su examen de constitucionalidad que las medidas
adoptadas para enfrentar la crisis desarrollaban el mandato superior de la intervencion del
Estado en las actividades financiera, bursatil y aseguradora, derivado de los articulos 333,
334 y 335 de la Constitucién Politica. En palabras de la Corte:

“"Asi mismo, es imperativo constitucional que se realice intervencién sobre las actividades
financiera, bursatil y aseguradora y cualquiera otra aclividad relacionada con el manejo,
aprovechamiento e inversion de los recursos de captacion, que solo pueden ser gjercidas
previa autorizacién del Estado, conforme a la ley ( arts. 150-19-d, 128-24 y 335 de Ia
Const.); al respecto conviene acotar que, ni en la Constitucion ni en la ley Estetutaria de

Estado de Excepcion, se prohibe ni limita la intervencion del Estado en las mencionadas
nb |

actividades” ",

En desarrollo de la mencionada intervencidn, se establece con claridad, en el articulo 5
del Decreto 4334 de 2008, los sujetos de las medidas de intervencion asi:

“Son sujeto de la intervencion las actividades, negocios y operaciones de personas
naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales
de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas directivas, 80cios,
factores, revisores fiscales, contadores, empresas y demas personas naturales o juridicas

* Corte Constitucional. Sentencia C-145 de 2009
3 Ibidem
¢ Ibidemn
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vinculadas directa o indirectamente, distintos a quienes Hene exclusivamente como
relacién con estos negocios ef de haber entregado sus recursos.”

A renglén seguido, se establecen los supuestos para la adopcion de las medidas de
intervencion asi:

“l a intervencion se llevara a cabo cuando existan hechos objetivos y notorios que a juicio
de la Superintendencia de Sociedades, indiquen la entrega masiva de dineros a persona
naturales o juridicas, directa o a fravés de infermediarios, mediante la modalidad de
operaciones de captacion o recaudo en operaciones no autorizadas tales coma piramides,
tarjetas prepago, venta de servicios y otras operaciones semejanies a cambio de bines,
servicio o rendimientos financieros sin explicacion financiera razonable.”

De otro lado, el articulo 7 prevé las medidas de intervencién que pueden decretarse por
parte de la Superintendencia de Sociedades, de verificarse la existencia de la actividad de
captacion de dineros del publico sin la debida autorizacion estatal. Asi, el literai f) prevé

que:

“Arficulo 7. Medidas De Infervencién. Fn desarrollo de la intervencién administrativa, la
Superintendencia de Sociedades podra adoptar las siguientes medidas:

1) |

. " P TN T . |
“f) La disolucién y liquidacion judicial de la persona juridica o de cualquier contrafo u ofra
forma de asociacion que no genere personificacion juridica, ante la Superintendencia de
Sociedades, independientemente a que esté incursa en una situacion de cesacion de
pagos”.

En general, sobre las medidas en que puede consistir la intervencidén, la Corte
Constitucional las encontré proporcionales, iddneas, conducentes y no constitutivas de
afectacion a garantias fundamentales. En el presente caso, como algunos sujetos de
intervencién vienen de liquidacion judicial, estima razonable el Despacho que la medida
de intervencion sea precisamente esa, la de liquidacion judicial, entendiendo que en sede
de intervencion, este procedimiento no busca la extincién de los patrimonios o de sus
titutares, en caso de ser personas juridicas, sino la realizacién de los bienes con miras al
pago a los afectados, Con todo, en el marco procesal de esta medida se observaran con
rigor las garantias fundamentales cuya guarda es indisponible, como los derechos de
defensa y de contradiccién, proyecciones concretas del debido proceso.

Por lo anterior, este Despacho procedera a decretar medida de intervencion consistente
en la liguidacion judicial de los patrimonios de las personas juridicas y naturales
responsables directos o indirectos o beneficiarios de actividades de captacion, conforme a
lo indicado en el Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016.

Teniendo en cuenta lo establecido en el articulo 5 del Decreto 4334 del 2008, segun el
cual “son sujetos de intervencion las actividades, negocios y operaciones de personas
naturales o juridicas, nacionales o exiranjeras, establecimientos de comercio, stcursales
de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas directivas, socios,
factores, revisores fiscales, contadores, empresas y demds personas naturales o juridicas
vinculadas directa o indirectamente...”, y atendiendo lo dispuesto en la mencionado
memorando, en aras de restablecer y preservar el interés plblico econémico amenazado,
y de salvaguardar los intereses de los afectados, esta Superintendencia decretara la
intervencion, bajo la medida de liquidacion judicial, de los patrimonios de las siguientes
personas naturales y juridicas, Guillermo Alberto Londofio Hoyos C.C. 10.214.503, César
Fernando Mondragén Vasquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo C.C.
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2.916.859, Juan Carlos Bastidas Aleman C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo C.C.
23.740.585, Rosalba Jhanat Monroy Cardenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona
Ochoa C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio
Ramirez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla Gonzélez C.C. 80.090926, Angye
Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324,
Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gémez Escalante C.C. 51.877.500,
Ana Rocio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacon Baiz C.C.
15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzman
Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Aleméan Cardenas C.C. 78.306.658, Juan
Agustin Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.991.051,
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968,
Bastidas PRO L & M S en C Nit. 900.021.851, PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.899 en su
calidad de administradores, socios, revisores fiscales y/o contadores de la compafiia,
seqgun corresponda.

En adicién de lo anterior, se proferirdn las érdenes complementarias de rigor, tendientes a
dotar de eficacia a este proceso que, como lo resaitdé la Corte Constitucional, es de
naturaleza cautelar y, en consecuencia, eficiente, concentrado y expedito.

En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos de
Insolvencia,

RESUELVE

Primero. Decretar la liquidacién judicial, como medida de intervencion, de los bienes,
haberes, negocios y patrimonio de Guillermo Alberto Londoiio Hoyos C.C. 10.214.503,
César Fernando Mondragdn Vasquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Rebledo
C.C. 2.916.859, Juan Carlos Bastidas Aleman C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo
C.C. 23.740.585, Rosalba Jhanet Monroy Cardenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona
Ochoa C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio
Ramirez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla Gonzalez C.C. 80.090926, Angye
Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324,
Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gémez Escalante C.C. 51.877.500,
Ana Rocio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacén Baiz C.C.
15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzman
Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Aleméan Cardenas C.C. 79.306.658, Juan
Agustin Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.991.051,
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Lida. Nit. 800.218.968,
Bastidas PRO L & M S en C Nit, 900.021.851, PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.889, con
base en los articulos 1° y 7° literal a) del Decreto 4334 del 2008.

Segundo. Designar como agente interventor de entre los inscritos en ia lista oficial de
auxiliares de la justicia, a Luis Fernando Alvarado Ortiz, identificado con cédula de
ciudadania 19.246.069, quien tendra la representacién legal de [a persona juridica y fa
administracion de los bienes de las personas naturales objeto de intervencion. Librense
los oficios respectivos.

Por el Grupo de Apoyo Judicial, comunicar por el medic més expedito esta designacion y

ordenar su inscripcién en el registro mercantil.

El auxiliar de la justicia tiene su domicilio en la ciudad de Bogotd, en la Calle 70 No. 7-60
oficina 201, teléfono: 3452919 - 2120914, correo electrdnico: falvarado@cable.net.co.

Tercero. Advertir al agente interventor que de conformidad con el paragrafo 4 del articulo
7 del Decreto 4334 de 2008, los gastos propios de la intervencion competen a los
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estrictamente necesarios para el cabal cumplimiento de sus funciones, atendiendo
la pertinencia, razonabilidad y soporte de los mismos, y que su gestion debera ser
austera y eficaz.

Cuarto. Ordenar al interventor que preste, dentro de los cinco [5] dias siguientes a su
posesian, caucion judiciat por el 0,3% del valor total de los activos, para responder por su
gestion y por los perjuicios que con ella llegare a causar, la cual debera amparar el
cumplimiento de sus obligaciones legales, incluyendo las generadas del ejercicio de su
labor como secuestre de los bienes de la concursada, de conformidad con la Resolucidn
100-00867 de 2011, la referida caucidn judicial debera amparar toda la gestién del auxiliar
de la justicia y, hasta por cinco {5] afios contados a partir de la cesacion de sus funciones.

Quinto, Los gastos en que incurra el referido auxiliar para la constitucién de la citada
caucién seran asumidos con su propio peculio y en ningin caso seran imputados a la
sociedad concursada.

Sexto. Advertir que el valor asegurado de la caucién judicial no podrd en ningun caso ser
inferior a veinte salarios minimos legales mensuales vigentes [20 smimv], lo anterior en
caso de que la sociedad no cuente con activos, o los mismos sean inferiores a la suma
sefialada.

Séptimo, Ordenar a los comandos de policia por conducto de la alcaldia respectiva,
/ aplicar las medidas de cierre de los establecimientos, colocacién de sellos, cambios de
guardas y demas necesarias para la proteccion de los derechos de los terceros y
preservar la confianza al piblico (paragrafo 3 del articulo 7 del Decreto 4334 de 2008), en
los establecimientos que no hayan sido objeto de la medida. Librese el oficio respectivo

Octavo. Decretar el embargo y secuestro de todos los bienes, haberes y derechos de
propiedad de Guillermo Alberto Londofic Hoyos C.C. 10.214.503, César Fernando
Mondragén Vasquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859,
Juan Carlos Bastidas Aleman C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585,
Rosalba Jhanet Monroy Céardenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona Ochoa C.C.
52.356.047, Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.508, Gelver Mauricio Ramirez
Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla Gonzalez C.C. 80,090928, Angye Magola
Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324, Ernesto
Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gémez Escalante C.C. 51.877.500, Ana Rocio
Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Neison Femnel Chacén Baiz C.C. 15.043.570, July
Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzman Castellanos C.C.
80.723.158, José Ignacio Aleman Cardenas C.C. 79.306.658, Juan Agustin Vergara
Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.991.051, Maryenny Smith
Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, Bastidas PROL & M S
en C Nit. 900.021.851, PRO N & J S.AS. Nit. 830.511.899, susceptibles de ser
embargados.

Noveno. Advertir que estas medidas prevaleceran sobre las que se hayan decretado y
practicado en los procesos ejecutivos y de otra naturaleza en que se persigan bienes de
los intervenidas.

Décimo. Ordenar al auxiliar de la justicia que una vez posesionado, proceda de manera
inmediata, a inscribir la presente providencia en las oficinas de registro correspondientes,
a efectos de que queden inscritos los embargos.

Décimo primero. Ordenar a los establecimientos de crédito, sociedades fiduciarias,
sociedades comisionistas de bolsa y sociedades administradoras de inversion, la
congelacién inmediata de los depésitos, inversiones, derechos fiduciarios, participaciones

n.narr
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en carteras -colectivas y demas derechos de los cuales sean titulares o beneficiarios los
intervenidas.

En consecuencia deberan comunicar a esta Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias
siguientes al recibo del oficio, los saldos y conceptos de los recursos que se llegaren a
congelar como consecuencia de esta medida.

Décimo segundo, Ordenar a las camaras de comercio, oficinas de registro de
instrumentos publicos junto con Superintendencia de Notariado y Registro, Aeronautica
Civil y Dimar, que inscriban la intervencién y en consecuencia se abstengan de registrar
cualquier acto o contrato que afecte el dominio de bienes de propiedad del sujeto
intervenido, levanten las medidas cautelares gque pesan sobre los mismos, de
conformidad con los numerales 8 y 14 del articulo 9 del Decreto 4334 del 2008, salvo que
dicho acto haya sido realizado por el Agente Interventor designado por la
Superintendencia de Sociedades, advirtiéndoles que deben comunicar a esta
Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias siguientes al recibo del oficio, los bienes
que, de acuerdo con sus actuaciones, pertenecen a los intervenidos.

Décimo tercero. Ordenar a los Ministerios de Transporte y, Minas y Energia, que, en su
orden, impartan instruccion a las Secretarias de Transito y Transporte, y a las entidades
competentes para certificar titulos mineros, naves, aeronaves y embarcaciones dentro del
territorio nacional, con el fin de que inscriban la intervencién y se abstengan de registrar

4 cualquier acto o contrato que afecte el dominio de bienes de propiedad de los
intervenidos, salvo que dicho acto haya sido realizado por el Agente Interventor designado
por la Superintendencia de Sociedades, advirtiéndoles que deben comunicar a esta
Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias siguientes al recibo del oficio, los bienes
que, de acuerdo con sus actuaciones, pertenecen a los intervenidos.

Décimo cuarto. Ordenar a los juzgados con jurisdiccién en el pais, que dentro de los
cinco (5) dias siguientes al recibo del oficio, informen a este Despacho si los intervenidos
son titulares de derechos litigiosos o parte en procesos de los que pueda derivar algtn
derecho y de los bienes sobre los que recaen, de acuerdo con lo expuesto en la parte
considerativa y procedan a inscribir la intervencion.

Décimo quinto.- Ordenar la suspensién de los procesos de ejecucion en curso y la
imposibilidad de admitir nuevos procesos de esta clase contra la persona o entidad objeto
de toma de posesion con ocasion de obligaciones anteriores a dicha medida.

=" Décimo sexto. Ordenar a la Fiscalia General de la Nacién que dentro de los cinco {5)
dias siguientes al recibo del oficio, ponga a disposicion del agente interventor todos los
bienes que hayan sido aprehendidos o incautados dentro de las investigaciones penales
que se adelanten contra los sujetos intervenidos.

,r"_'j ' Décimo séptimo. Ordenar la consignacion del dinero aprehendido, recuperado o
N incautado, en el Banco Agrario a disposicidn del agente interventor; de conformidad con el
o= numeral 14 del articulo 9 del Decreto 4334 de 2008,

Décimo octavo., Librense los oficios masivos correspondientes a las mencionadas
entidades a través del Grupo de Apoyo Judicial de esta Superintendencia. Solicitese la
expedicidn y remisién a este Despacho de los certificados o documentos
correspondientes que acrediten los derechos, si a ello hubiere fugar.

Décimo noveno. Librese oficio a la Procuraduria General de la Nacién para que ejerza la
fabor de acompafiamiento en este proceso.
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Vigésimo. Advertir al auxiliar de la justicia, que con la firma del acta de posesion queda
obligado a acatar el Manual de Etica para auxiliares de la justicia (Resolucidn 100 -
000082 de 19 de enero de 20186), que hace parte de la reglamentacién del Decreto 2130
de 2015: e inmediatamente después del acta de posesion debera suscribir €l compromiso
de confidencialidad (Resoluciones 130 - 000161 de 4 de febrero de 2016) e informar
sobre el acaecimiento de cualquier hecho que pueda ser constitutivo de conflicto de
interés o que pueda afectar negativamente el gjercicio de sus funciones

Vigésimo primero. Encomendar al interventor atender las consideraciones expuestas
en la circular 100-000005 de 27 de julio de 2014, sobre autocontrol y gestion del riesgo
de LAJFT; como quiera que por sus funciones de administracién y representacion legal,
tiene el deber y la obligacion de revisar en todas y cada una de las listas de chequeo
disponibles para el efecto, la informacion de los potenciales compradores de los bienes
del deudor intervenido.

Vigésimo segundo. Ordenar al interventor de conformidad con la Circular Externa 400-
ey 000002 de 30 de marzo de 2011, que tratdndose de personas obligadas a llevar
ot contabilidad, debera remitir, por cada persona intervenida, un balance general y un estado
' de resultados, cada seis meses, esto es con corte a 30 de junio y 31 de diciembre de

cada afo; y con relacidn a las demas personas intervenidas no obligadas a llevar
\\’ contabilidad, presentara, con la periodicidad sefialada en el parrafo anterior, un estado de
: derechos, bienes y obligaciones que contengan los activos y pasivos de la intervenida y

un estado de ingresos y gastos. En todo caso, al concluir el proceso de intervencion
Ve presentara una rendicion final de cuentas,

Vigésimo tercero, Prevenir a los deudores de los intervenidos, que a partir de la fecha
solo pueden pagar sus obligaciones al interventor, y que todo pago hecho a persona
distinta sera ineficaz,

Notifiquese y cimplase,

-

NICOLAS POLANIA TELLO

Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia
TRD: RESERVA

Rad.: 2016-01-437200
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A contestar cite el No,  2016-01-444079

Tipo' Salida Fecha: 02/09/2016 04:45:05 PM
SUFPERINTENDENCIA Tra'nzce‘:1 18001 - SOLICITUDES Essﬁgbéh Lo 0068
B Socledad: 830075147 - ESTRATE V. Exp. 4
BE SOCIEDADES Remitente: 400 - DELEGATURA PARA PROCEDIMIENTOS DE INS
Destino: 4151 - ARCHIVO APQYQ JUDICIAL
Follos: 3 Anexos: NG
Tipe Documental; AUTO Cansecutivo: 400-013226
AUTO

SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Sujetos Intervenidos

Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147
Estradindmicas S.A.S. Nit. 900.505.389
Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497

Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989
Guillermo Alberto Londofio Hoyos C.C. 10.214.503
CésarFernando Mondragén Vasquez C.C.79.563.928
Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859
Juan Carlos Bastidas Aleman C.C. 79.456.226
Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585

Rosalba Jhanet Monroy Cérdenas C.C. 52.839.511
Ruth Maritza Gacna Ochoa C.C. 52.356.047
Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.509

Gelver Mauricio Ramirez Cabrera C.C. 79.528.658
Jhon Henry Padilla Gonzalez C.C. 80.090925
Angye Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732
Juan Carlos Gil Quintero C.C.7.553.324

Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847

Aida Angélica Gomez Escalante C.C. 51.877.500
Ana Racio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140
Nelson Fernei Chacén Baiz C.C. 15.043.570

July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977
Miguel Eduardo Guzman Castellanos C.C. 80.723.158
José lgnacio Aleman Cardenas C.C. 79.306.658
Juan Agustin Vergara Alfonso C.C. 11.373.759
Edna Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.991.051
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999
Balances Lida. Nit. 800.218.968

Bastidas PROL & M S en C Nit. 900.021.851
PRON& JS.AS. Nit. 830.511.899

Liquidador
Luis Femando Alvarado Ortiz

Proceso
Liquidacién judicial como medida de intervencion

Asunto
Adicion
Expediente
40068

1. ANTECEDENTES

Mediante Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016, en la parte motiva se hizo extensiva
la medida de intervencién contra Guillermo Alberto Londofic Hoyos C.C. 10.214.503,
César Fernando Mondragdn Vasquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo
C.C. 2.916.859, Juan Carlos Bastidas Aleman C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo
C.C. 23.740.585, Rosalba Jhanet Monroy Cardenas C.C. 52.839.511, Ruth Mariiza Gaona
Ochoa C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.509, Gelver Maduricio
Ramirez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla Gonzalez C.C. 80.090926, Angye
Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324,
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Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gomez Escalante C.C. 51.877.500,
Ana Rocio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacén Baiz C.C.
15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzman
Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Aleman Cérdenas C.C. 79.306.658, Juan
Agustin Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.991.051,
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968,
Bastidas PRO L & M S en C Nit. 900.021.851, PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.899, pero
se omitié mencionar en su articulo primero la medida de intervencidn contra las
sociedades Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147, Estradinamicas S.AS. Nit,
900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 y Técnicas Financieras S.A. Nit.
890.075.989, entre otras ordenes proferidas.

. CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

Como quiera que la medida de intervencion fue debidamente motivada en Auto 400-
013048 de 31 de agosto de 2016, se procederd con base en lo dispuesto en ef articulo

287 del Cadigo General del Proceso, a adicionar la providencia.

En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos de
insolvencia,

RESUELVE

Primero. Adicionar al ordinal primero de la parte resolutiva del Auto 400-013048 de 31 de
agosto de 2016, la liquidacién judicial como medida de intervencion de los bienes,
haberes, negocios y patrimonio de Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147,
Estradindmicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.487 y
Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.988.

Segundo. Adicionar al ordinal octavo de la parte resolutiva del Auto 400-013048 de 31 de
agosto de 2016, la orden de embargo y secuestro de todos los bienes, haberes y
derechos de propiedad de las sociedades Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147,
Estradindmicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 y
Técnicas Financieras S.A. Nit, 890.075.989.

Tercero. Adicionar a la parte resolutiva del Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016 los
siguientes ordinales, asi:

Vigésimo cuarto. Decretar la terminacion de los procesos de liquidacion judicial
de las sociedades Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147, Estradindmicas
S.AS. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497, Técnicas
Financieras S.A. Nit. 890.075.989 y del patrimonio de las personas naturales,
César Fernando Mondragén Vasquez C.C. 78.563.928 y Juan Carlos Bastidas
Aleman C.C. 79.456.226. Estos sujetos procesales siguen vinculados, ahora, a la
liquidacion judicial como medida de intervencion.

Vigésimo quinto. Ordenar la fijacién, en el Grupo de Apoyo Judicial de la
Superintendencia de Sociedades, por un término de diez (10) dias, del aviso que
informa acerca del inicio del presente proceso de liquidacién judicial como medida
de intervencién, el nombre del liquidador y el lugar donde los afectados y
acreedores deberan presentar sus créditos. Copia del aviso serd fijada en la
pagina web de la Superintendencia de Sociedades, en la del deudor, en la sede,
sucursales, agencias y la del liquidador durante todo ef tramite.

Vigésimo sexto. Advertir a los acreedores y afectados de Estrategias en Valores
S.A. Nit. 830.075.147, Estradinamicas S.AS. Nit. 900.505.389, Estrategias en
Liquidez Nit. 900.284.497, Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989 Guillermo
Alberto Londofio Hoyos C.C. 10.214.503, César Fernando Mondragén Vasquez
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' C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859, Juan Carlos
Bastidas Aleman C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585,
Rosalba Jhanet Monroy Céardenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gagna Ochoa
C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodriguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio
Ramirez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla Gonzélez C.C. 80.090926,
Angye Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C.
7.553.324, Emesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gomez Escalante
C.C. 51.877.500, Ana Rocio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel
Chacén Baiz C.C. 15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977,
Miguel Eduardo Guzméan Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Aleman
Cardenas C.C. 79.306.658, Juan Agustin Vergara Aifonso C.C. 11.373.759, Edna
Yolima Usgame Alarcon C.C. 51.991.051, Maryenny Smith Nossa Torres C.C.
52.856.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, Bastidas PRO L & M S en C Nit.
900.021.851, PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.899, que disponen de un plazo de

~ veinte (20) dias, contados a partir de la fecha de desfijacion del aviso que
informa sobre la apertura del proceso de liquidacién judicial, para que_de
conformidad con el articulo 48.5 de la Ley 1116 de 2006, presenten su crédito
ylo reclamacién al liquidador, allegando prueba de la existencia y cuantia del
mismo.

Vigésimo séptimo Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial la insercion del Auto 400-
013048 de 31 de agosto de 2016 y de la presente providencia, en el estado del
Grupo de Liquidaciones de la Superintendencia de Sociedades.

Vigésimo octavo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial remitir el expediente
coimpleto de la liquidacion judicial de las sociedades Estrategias en Valores S.A.
Nit. 830.075.147, Estradinamicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez
Nit. 900.284.497, Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.988 y de las personas
naturales César Femando Mondragén Vasquez C.C. 79.563.928. y Juan Carlos
Bastidas Aleman C.C. 79.456.226, al Grupo de Intervenidas.

Vigésimo noveno. Advertir que los créditos presentados en el proceso de
liquidacion judicial de las personas enunciadas, se tendra como presentados en
tiempo dentro del proceso de liquidacidn judicial como medida de intervencion
decretado por Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016.

Notifiquese y cimplase,

NICOLAS POLANIA TELLO

Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia
TRD: RESERVA
i Rad. 2016-01-439247 /C7188
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Al contestar cite el No,  2016-01-474091
Tipo: Salida Fecha: 21/09/2016 01:34:49 PM

SUPERINTENDENCIA Tramite: 17030 - PETICTONES VARIAS (NC DEL LIQUIDADOR) (I
DE SOCIEDADES Scciedad: 830075147 - ESTRATEGIAS EN VALO Exp. 40068

Remitente: 400 - DELEGATURA PARA PROCEDIMIENTOS FI'JE INS
Destino: 4151 - ARCHIVG APOYO JUDICIAL

Follos: 4 Anexos: NO

Tioe Docurnental: AUTO Consecukive: 400-014301

AUTO
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Sujetos del proceso
Estrategias en Valores S.A, y otros

Liquidador
Luis Fernando Alvarado Ortiz

Asunto '
Resuelve solicitudes de aclaracion y/o adicion del Auto 400-013048 de 31 de agosto de
2016 adicionado de oficio por Auto 400-013226 de 2 de septiembre de 2016.

Proceso '
Liquidacion Judicial como medida de Intervencion

Expediente
- 40068 |
L ANTECEDENTES

1. Mediante memorial 2016-01-453096 del 8 de septiembre de 2016, la apoderada
de, Gelver Mauricio Ramirez Cabrera, Juan Agustin Vergara Alfonso, Balances
Ltda, Edna Yolima Usgame Alarcdn, Ruth Maritza Gaona Ochoa, Guillerma Alberto
Londofio Hoyos, Rosalba Jhanet Monroy Cardenas, Maryenny Smith Nossa Torres
y Angye Magola Ballesteros Cediel; y el apoderado de, Rosalba Fonseca Melo,
presentaron solicitud de aclaracién yflo adicién al Autc 400-013048 de 31 de
agosto de 2016 adicionado de oficio por Auto 400-013226 de 2 de septiembre de
2016.

2. Igualmente, mediante memorial 2016-01-454997 de 9 de septiembre de 2016, el
apoderado de Juan Carlos Bastidas Aleman, presentd solicitud de aclaracion ylo
adicion a las mismas providencias indicadas en el parrafo precedente.

- 3. Los memorialistas pretenden la adicién yfo aclaracion de las providencias en lo
siguiente:

(i) Indicar el momento de inicio de las conductas de captacidn masiva e ilegal de recursos
del pblico por cuenta de los sujetos intervenidos

(i) Sefialar qué personas de las intervenidas participaron efectivamente en la operacion
de captacién masiva e flegal de recursos del piblico y en qué grado, bajo qué modalidad
de conducta o con qué intencién participaron

(iii) Determinadas las personas que efectivamente participaron en la operacion, indicar si
su vinculacién fue directa o indirecta en virtud del articulo 6 del Decrefo 4334 de 2008.

(iv) Sedalar cudles son los hechos objetivos o notorios que vinculan a los intervenidos y
que fueron indicativos de la entrega masiva de dineros, que posteriormente se
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convirtieron en bienes, “servicios o rendimientos sin supuesta explicacion financiera

razonable.
(v) Indicar cual es la figura procesal para lograr un acverdo con los acreedores para

responder por las inversiones yfo acreencias de éstos teniendo en cuenta que se esta en
un proceso de liquidacién judicial como medida de intervencion sin haber mediado antes
una torna de posesion.

{vi} Determinar cudl es fa oportunidad procesal, el mecanismo y el escenario para
controvertir el informe emitido por la Fiduciaria Agraria S.A. a la Delegatura de Inspeccion,
Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades, ‘partiendo de la base que
esos informes asemejan dictdmenes periciales’, el cual fue “determinante” para la
decisién contenida en los autos objeto de peticion.

Il CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

1, El articulo 285 de! Cédigo General del Proceso permite la aclaracion de una
providencia cuando “contenga conceptos o frases que ofrezcan verdadero motivo
de duda, siempre que estén contenidas en la parte resolutiva de la sentencia o
influyan en ella”.

2. La jurisprudencia ha dicho de manera reiterada que las aclaraciones solo

proceden cuando haya asuntos "de redaccidn ininteligible, o del alcance de un

_ concepto o de una frase en concordancia con la parte resolutiva del fallo™"; que
T son dos los aspectos a fener en cuenta para la procedencia de dicho mecanismo
procesal: (i) Que el auto o sentencia contenga en su parte resolutiva expresiones o

frases generadoras de duda acerca del verdadero sentido de la decisian, y (i) que

aunque se hallen los conceptos o frase's en la motivacion de la providencia,

incidan o influyan en el entendimiento de lo que haya sido resuelto” y que el

mecanismo procesal tiene como propdsito hacer inteligible el verdadero sentido de

- ‘ 1o que se decide.

3. En el caso que nos ocupa, las providencias objeto de solicitud de aclaracion
ordenaran la liquidacién judicial como medida de intervencion de las personas
naturales y juridicas alli relacionadas, y se impartieron las ordenes
correspondientes para cumplir la finalidad de la medida, respecto de las cuales no
existen frases o conceptos que generen dudas sobre la decisién y las ordenes.
Los memorialistas no manifestaron la oscuridad o ambigiliedad de la decision que
haga prosperar la pretensién.

4. Adicionalmente, el auto de 31 de agosto de 2016, contiene de manera clara las
conductas reportadas a esta agencia judicial, gue configuran los supuestos de que
trata el Decreto 4334 de 2008.

5. Es de destacar que respecto de las medidas de intervencion ante hechos notorios
que indiquen la entrega masiva de dineros mediante modalidades de captacién no
autorizadas, la Corte Constitucional media:nte sentencia C-145 de 2009 considerd

L . que “cuando la Superintendencia de Sociedades decide infervenir a personas
naturales o juridicas que captan recursos sin autorizacion estatal, puede actuar sin
tener que demostrar previamente la existencia de cualquiera de las modalidades
que asume dicha actividad, las cuales real y objetivamente han de ser ptiblicas y
evidentes, en cuanto se supone que son conocidas por la generafidad de las

personas’.

6. Respecto de la solicitud de adicién, al tenor del articulo 287 del C.G.P la misma
procede cuando se omita resolver cualquiera de los extremos de la litis 0 sobre
cualquier punto que de conformidad con la ley debia ser objeto de
pronunciamiento.

; Corte Suprema de Justicia, Sentencia de 24 de junio de 1992, G.J.T. XLIX,47
Corte Suprema de Justicia, AC2747-2016. & de mayo de 2016
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7.

La aplicacién de la norma permite que “el juzgador se pronuncie adicionando la
sentencia, en aqueflos puntos que no fueron estimados o decididos, sobre fos
cuales guardd silencio, implicando ello, que no puede tocarse lo ya resueffo o
definido™®

Cuando se trata de aplicar una medida de intervencion, el Decreto 4334 de 2008,
se ocupa de sefialar a cuales puede acudir el juez, en caso de darse los
supuestos, y tratandose de la disolucion y liquidacidn, la providencia de apertura
debe seguir la linea prevista en el articulo 48 de la Ley 1116 de 2006 en lo
pertinente a saber:

£l nombramiento de un agente interventor (liquidadar).

La imposibilidad, a partir de la fecha de la misma, para que el deudor realice
operaciones en desarrollo de su objeto, sin perjuicio de aquellos que busquen la
adecuada conservacion de los activas y los actos necesarios a la inmediata
liquidacion.

Las medidas cautelares sobre los bienes del deudor y la orden de 1a inscripcién en
el registro competente de la providencia del inicio del proceso de liquidacion
judicial. ‘

Un plazo de veinte (20) dias, a partir de la fecha de desfijacion del aviso que
informa de la apertura del proceso de liquidacién judicial como medida de
intervencion, para que los afectados y acreedores presenten sus reclamaciones y
créditos al liquidador.

La inscripcion en el registro mercantil de la Camara de Comercio del domicifio los
intervenidos del aviso que informa sobre la expedicion de la providencia de inicio
del proceso de liquidacion judicial. |

La orden de oficiar a los jueces que conozcan de procesos de ejecucion o de
aquellos en los cuales se esté ejecutando la sentencia.

En consecuencia, la orden de liquidacién como medida de intervencion, contiene
los efectos legales que le son aplicables y no existe omision por parte de este
operador en cuanto a las ¢rdenes impartidas que hagan prosperar la pretension,
maxime cuando los peticionarios formularon las soclicitudes de adicion y/o
aclaracion sin distinguir, las supuestas omisiones en que se incurrio,

10. Esta agencia judicial ha sostenido que en virtud de la garantia constitucional del

12.

debido proceso “cada sujefo intervenido, luego de la decisién de intervencion,
tiene la posibilidad de solicitar su exclusién del procedimiento cautelar,
demostrando idéneamente que no debid ser intervenido, o que, aun cuando tiene
alguna de las calidades que lo ubican como sujeto de intervencion, no particips en
los hechos injuridicos, o que no supo de eflos o que no debia saber de effos, en

razén de su perfil **.

Se destaca que la Superintendencia de Sociedades cuenta' con la facultad de
adoptar cualquiera de las medidas de intervencidn indicadas'en el articuto 7 del
Decreto 4334 de 2008, sin necesidad de agotar previamente una medida {como la
toma de posesion) antes de decretar la liquidacién judicial como medida de
intervencién. Esto, en nada afecta la posibilidad de los sujetos intervenidos de
que, en cualquier momento dentro del proceso de liquidacidn judiciai como medida
de intervencion, puedan presentar un plan de pagos para efectuar la devolucion de
dineros a los afectados y acreedores reconocidos, el cual deberé ser aprobado por
la Superintendencia de Scciedades.

Como consecuencia de lo expuesto y habida cuenta que en los autos 400-013048
y 400-013226 de 31 de agosto y 2 de septiembre de 2016, no se configura los
supuestos de los articulos 285 y 287 del C.G.P. no se accede a las pretensiones.

:Coﬂe Suprema de Justicia, Auto de 14 de noviembre de 1997, exp. 4534
Audiencia Altefin S.A y otros, 26 de julio de 2016
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En mérito de lo expuesto, la Superintendente Delegada para Procedimientos de

Insclvencia (&)
RESUELVE

Rechazar las solicitudes de adicidn y/o aclaracion de los Autos 400-013048 y 460-013226
de 31 de agosto y 2 de septiembre de 2016, elevadas en memoriales 2016-01-453096 y

2016-01-454997.

Notifiquese,

Belhgte. oM.
BETHY ELIZABETH GONZALEZ MARTINEZ
Superintendente Delegada para Procedimientos de Insolvencia (E)

TRD: ACTUACIONES
Rad: 201601453096, 2016-01-454997
MO0353 !
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Bogaia D.C.. 6 de febrero de 2047

Con fundamento en el fiteral d} del Articulo 10° del Decreto 4334 de EOG?, ‘el
suscrito Interventor designado por la Superintendencia de Sociedades mediante .
avtos 400-013048, 400-013226 y 400-013605 del 31 de agosio, 2 y 8 de
septiembre de 2016 respeciivamente, ‘ e
expide la providencia que contiene 1a decision sobre las "“solicitudes de devolucion.
aceptadas y las rechazadas” presentadas dentro de! procesa: de LIQUIDACION
JUDICIAL COMO MEDIDA DE INTERVENCION de las siguientes personas
juridicas y naiura&es; o ,

A Juridicas:

Estrategias en Waloes S.A. — Estravall SA. N 830,075,147
Estrategias Dindmicas S AS. - Estradindmicas S.AS. Nt 900.505.389
Eslrategias en Liguidez SA S, ~ Estialiguider SA.S. Nk 800252 497
Técnicas Finendieras $.A.8. — Tecfinsa S A5, Nit 820.075.99%
Basticlas Py L & .S eo C Nt 900.021.851 ‘ .

Pro N & J $.AS. Nit §30.571.888

Batances Lida Nit 800.218.968 .

Colornibia Land $.A. sociedad panamertia

B. Naturales:

Cesar Femando Mondragon Visquez, cédula de ciudadania No. 79.563,928; Juan
Carlos Bastidas Aleman, cédula de cludadania No. 79.456.226; Rasatba Fonseca
WMelo, cédula de ciudadania No.23.740.585; Fernando Joya Rodriguez; cédula de
cludadania -No. 78.749.509; Juan Carlos Git Quintern; cédula dé ciudadania No.
7:553.324: José Ignacio Aleman Cardenas, cédula de ciydadania No, 79.306.658;
Guillermo - Alberto Londefio Hoyos, cédula de ciudadania No.© 10.214.503;
Francisco Javier Sanint Robledo, cédula de ciudadania No. 2.916.859; Rosalba
Jhanet Monroy Cardenas, cédula de ciudadania No. 52.839.511; Ruth Maritza
Gaona Ochoa, cédula de cidadania No. 52.366.047; Gelver- Mauricio Ramirez
Cabrera cédula de ciudadania No:70.528.658; Jhon Henry Padilla Gonzalez,
cédula de ciudadania No. 80.090.926; Angye Magola Ballesteros. Cedigl, cédula de .
ciudaciania No.37.520.732; Ermesto Siema Pita, cédula de cixdadania No.
19.474.847, Aida Angélica Gomez Escalante, cédula de ciudadania No.
91.877.500; Ana Rocié Valigjo Monlufar, cédula de ciudadania No. 59.837.140; -
Neison Femel Chacdn Baiz, cédula de ciudadania No. 15.043.570: July Dajhanna
Bala Perilla, cédula de ciudadania No. 1.032.399.977: Miguel Eduardo Guzman -

Castellanos, cédula de dudadania No.80.723.158; Juan Agustin Vergara Alfonso, -

cédula de ciudadania No. 11.373,759; Edna Yolima Usgame Alarcon, cédita de
cidadania’ No. 51.991.051; y Maryenny Smith Nossa Tomes, cédula de
ciudadania No. 52.956.999. .

CAPITULOS
ANTECEDENTES DEL PROCESQ

1.1.  El expediente No. 40068 contiene los proce#ds,adelantaﬂas en este

caso por la Superintendencia de Sociedades y en el mismo consta que
& de Reorganizacion Empresarial fue decretado mediinte Auto No, 400-
008283 dei 25 de mayo de 2015, en ef que también se vinculé a las
sociedades Estrategias en Valores S.A. Estraval SA., con Nit
830.075.147, Técnicas Financieras S.AS; com NIt 830.075.089,

Estrategias en Liquidez SAS., con' Nit 200.284 497, y Estradindmicas

$.A.S., con Nit 990 505.389.
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1.2,

1.3.

T4

1.6.

]
e

El aludido proceso de renmganizacion empresarial finaiizd el 14 de junie
de 2016 cuando la Superintendencia de Saciedades profind &f Auto Mo,
400-009330, mediante &f cual decreté ia apetura del proceso de
igtidacion judicial de los. bienes de ias mismas sociedades antes
mencionadas. : -

Enr el curso de ias aciuaciones antes descﬁiasi‘ambwen fueron
somelidos al- procedimiento. de reorganizacion 'y posterior fiquidacion

+ judicial “Cesar Fernando Mondragén Vasquez, “Jugn Cartos Bastidas

Alernan; Colombia Exatic Wood Corporation S.A. ¥ Propais Colombia
S.A.S;, coimo consta en los autos 400-009383 del 15 de junio de 2016 v

400-009648 y 400-009647 dei 21 de jutio de 2016,

Dusant ef proceso de finuidacion judicial de las persoas nombradas en

oS antedores hechos, ef susmin en colidad de Fgtdador celebd un .

ooryat) de Encargo Fiducianio oo la Sociedsd Fidusania de Desazol
Agimpecuzsic SA - Fidmgrae SA. o ohiele consiste e

“Constitvsr un Encargo Fidunary de Admisistacitn y Pagos, con ef fin

deﬂ adiinistar ¥y gestiopar of recavds de ls cartera represemiads. en
PAGARES LIBRANZA, de acuertdo con las instruccicnes que imparta ef

FfDEICQM{TENTE a la FIDUCIARIA; i) realizar lahores de inventario y -
audditoria de Ia folafidad fos Higlos valores y dem&s documentos que

instrumentan las libranzas y que sean entregados por custodios, ef
fidetcomilente o sus vincufadas; i reglizacion. de - las gestiones de

- cobru de caera de libranzas con refardo o mora en el page, iniciands

I35 cobros projuridicos y adelanfando fos correspondientes - provesos

‘.OL;

sfeculivos coando a elio hubiere lvgar y coniinvanda los que estadnen

| CUISD, seguin inventario que se delerninars conjuntamente; fyleustodiar
12 totalidad de los titutos valores y documentos soportes de branzas; y

vila ‘dispersion de pagos a entrega’ de Jos litulos valgres . (Pagarés
Libranzas} de acuerdo a las decisiones Que’ para lal efects tome g,
Supenntendencia de Sociedades en ef curso def proceso de figuidacion

judicial, y la instruccisn que imparta el fideicomitente.”. '

. Es de anotar que el mencionado conirato fue sometido a consideracidn

de la Superintendencia de Sociedades, quien mediante Auto No. 400-

010740 del 13 de julio-de 2016 resoivié no. objetario, Jo que dio lugar @

que. posteriommente a la ejecutoria de la .mencionada providencia se

~ suscribiera con la citada enti lad fiduciaria. ~

la fquidacion judicial de fas personas nalurales v juridicas antes
nombradas, teminé el 31 de. agosto de 2016 ouando la

Superintendencia de Socledades profirié el Auto . No. 400-013048,
adicionado por el Auto No. 400-013226 de!l 2 de Septiembre def citado

afio, en virtud def cugl, ante o Jue esa Endidad en eitmwicio de funcinngs
uersdicionales espetificaments alibuidas por el Demeto Legksiativg

aberes, negocios y patrmanic ds fes perstmas refacicradas ey . |
Merales A y B de fa presente providencia; de-conformidad con ins
articulos 7° del Decreto 4334 de 2008 y 8° gt Decreto 1910 de 2009,

Es_ del caso destacar como antecedente, Io resusito por el
Superntendente Delegado para Procedimienios. de Insohencia en ef -

Auto No. 400-013226.de! 2 de Septiembre de 2016, 1oda vez que en ja
adicion gue:hizo a la-parte resoluliva del Auto No. 400-013048 de! 31 de

+ agosto; ademas de poner de presente a los “acreedores y afectados”

b fijacion por diez (10) dias del aviso que informaba del. inicio del
procesa y el “plazo” de veinte (20) dias contados desde la desfijacién del

e
e
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1.7.

1.8,

1.9.

aviso para que se hicieran parte, también advirtio que “los. erédilos
presentados en el proceso de liquidacion judicial de las personas

- enuaciadas, se tendrd como presentados en tigmpo dentra del procesa

- detiquidacion judicial como medida dé intervencicn...”.

Eiav.sn fue elaborado pof fa Coordinadara det Grupo de Apoyo Judicial

- de: la-Superintendencia de Sociedades y el mismo fue enfregado af
- suswito interventor-el dia 8 de septiembre del afio 2016, procediendo a
su publicaciéin en 1a seccidn de avisos judiciales del Diaric La Repiiblica |

en su edicién del 9 de septiembre de 2016, dands asi cumplimiento a kb
dispuesto en el Jiteral a} del arficulo 10° de} Decreto 4334 de 2008:
También fue publicado en la pagina web de la Superinlendencia de

Sociedades y fijado-por diez (10} dias en la cartélera del Grupo e apoys

judicial de la citada entidad «f dia 9 de los citados mes'y afio; asi como

en-fas-oficinas de Estraval S.A., Tecfinsa SAS,, Estraliquidez SAS. y

Estradindmicas S.A.8. €n Bogota D.C,-y-de! mismo modo en ef Blog
eslrav&i.b!ogsgopoomouoq;_';iispuesto por el'interventor para consulia de
mfermacion del proceso por parte de los interesados.. -

E! 8 de sepliembre de 2016 la Superintendencia de Sociedades profifié

- el Auto No. 400-013605 decretande ta fquidacion judicial como medida

de intesvericidn de la sociedad denominada Colombia Land S A, creada

baje las- leyes de la Repliblica de Panamé, en consideracion a que la

Defegatura para’ Inspeccion  Vigilancia vy Contol de la citada
Superinlendencia determing que ésta sociedad “se beneficié con /s
caplacion fiegal de dineros dél piblico realizada por Ia socieded Esiraval

S.A., dé acuerdo a Jo establecitto en ef articulo 5° del Decrelo 4334 de

2008, por tuanto I sociidad uilizd el dinero proveniente de la taplacitn
para adquinr el fole identificado con at folia de matiicuia 50C-1826522,

para luego promocionar fa venta de derechos fiduciarios sobre dicho
lole.™. : ' ' ' -

La decision contenida en el auto referido en el hecho anterior, es.
‘extensiva” a la medida de intervencion adoplada para las personas
naturales y jutidicas determinadas en el Auto No. 400-013048 del 31 de
agosto de 2016, .adicionado por el Auto Nb. 400-013226 del 2 de

Septiembre del misto. afio, con el fin de “restablecer y preservar ef
inferés publico ameparado y Safvaguardar los intereses de los afectados
con la aclividad de caplacién..”?, razén por la cual, {a sociedad

- Colombia Land S.A. quedo vinculada al presente proceso segim el -

nurneral “Vigésima cuarto” de la parte resolutiva def Auto citado No.

No. 400-013805 det B de septiembrae de 2016,

El aviso del que trata ef numeral "Vigésimo cuarto” del auto de

apertura del procesy de liquidacion judficial como medida de intervencidn |

de la sociedad panamena Colombia Land S.A.. fue fijade en la cartelera -

del Grupo de Apoyo Judicial de la Superintendenci | de Sociedades. por

el ténmino de diez (10) dias, el 14 de septiembre de 2016 yse desfid el -
27 de los mistmos mes y afio, enlre fanto que también fue publicado en

la pagina web de la citada entidad. De. igual manera el mencionado
aviso también fue difundido en el blog de consulta de! proceso dispuesto
por el liquidadorfinterventor que coresponde a la pigina web

estraval blogspot.com.co y tambign fijado én las instajaciones de ias

intervenidas en Bogota Colombia.

Tanto en el Auto como en e Aviso se advirtio” *a ks afectadcs 1's
acreedores de Colombia Land 8.A., que disponen da un plazo de veinle
(20} dias, contados a partir de la fecha de desfijacion def-aviso (..), para

4 Numeral 5 del atéﬁ{tu vz ontecedentos def citadyp quta,
£ Numeral 3% deb woipite de “CONSIDERACTONES DEL BESFACHD",

il
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.que.de conformidad con el adiculo 48.5 de fa Ley 1116 de 2008,
presenlen su crédito yo reclamacion el lighidador, allegando piueba de
fa pxistencia y cuantia del mismo.™, :

1.10. Bl suserito. InterventarfLiquidador informé a todos los afectadas y

acreedores en general, que para todos los efecios del presente procese

¥ en especial para la radicacion de feclamaciones yio greditos, debian
dingirse o enviaos a 1a Calle 88 No. 21 ~ 50 Piso 6", lugar donde

efectivamente fueron recibidos dos documentos allegados dentro def

términe, ademas de los que fueron radicados directamiente en a
Superintendencia de Sociedades.

1.11. ‘Como.,quierz};; que segin los avisos antes ‘mencionados, el plaza paré.

praférir la:presente providencia vencia el pasado 22 de noviembre, ante
la cantidad: de: reciamaciones presentadas-en mas de 50.000 folios v fa
necesidad de hacer las verificaciones necesarias, asi come de contar
con el informe de Ja auditoria realizada por Fidvagraria SA.. el 18 de
noviembre de 2016, ef suscrito interventorftiquidador  solicité a Ja

Superintendencia de Sociedades una ampliacion del plazo para proferir

ia presente providencia, la cual fue Tesuelta mediante Auto No, 400~

018814 del 19 de diciembre pasado, bajo 1a siguiente consideracion:

“En esie confexto, con base en'fo anletior y analizandy ef volumen de-a

informacion que en la-actuafidad analizan ef quidador y su equipc de

trabajo para cumplir sus funciones legales, no es imazonable el retraso
en gue ha incurrido ef auxiliar de Ja justicia. En efecto, of plazo previsto
en ef Decreto Legislativo de mtervencion es de tan solop veinfe (20) dias,
tiempo que resullG insuficiente para - calificar las numerosas

reclamaciones presentadas por los afectados y cilminar la auditoria
realizada por Fiduagraria, y que sers Tundamental para la toma de dicha -

- decision. .

- CAPiTULO® o
LA LIQUIDACION JUDICIAL COMO MEDIDA DE INTERVENCION

Con anteriofidad al inicio del proceso de hquidacion judicial, Ia ‘Delegatura- para

Inspeccién, Vigitangia y Control de a Superinterdencia de Sociedades adelantd )

diligencias. de "visita y loma de infarmacion, inicialmente a las sociedades
- Estrategias en Valores S.A. Estraval SA., Técnicas Financieras SAS,
Estrategias en Liquidez S.AS. y Estradinamicas SAS., de las cuales concluyd
que lzs clladas sociedades “realizaban transacciones aparentemente legates a
lravés de o oparacion de compraventa de carlera.”, ast como que Estraval S.A

“recibid de varias personas recursos que no eran fruto de una venta real de titulos

conteritives de créditos libranza, porque nunca se les asignaron los créditos que
- habian comprado, o porgue se vendid ef MISMa pagand a mas de un
inversionista.™, circunstancias que fueron apreciadas por la Supetintendencia de
Sociedades como hechos objetives y notorios gue configuraron la caplacion no
aumri::aga de recursos del plblico en fos terminos del artfeulo 6° del Decrete 4334
de 20085, ' o

* Namera} viodsimo séptime del Acto 403-013645 )

* Humero] SR de Ja pdging 2 del Ausa No. $05-013048 del 31 de aposto e 201 6 < Superinteadineia de
Socindndes ' :

S Artivalo 62 Supuestos. Lo fatervescidn se devont g cabn coands existan hechos objotiios o neloiios que
il de fa Superintendencia de Saciedades. indiguen la eatrego masiva de dinerns g prrsenes naturaley
o furilices, directoments & ¢ groves de infermediarios. wedionts g modalited de operaciones no
autorizelos toles como pirdmides, turjelus prepogo, venti de servicios y elras eperociones semejantes
& cambia die hienes, Servicivs o readimientos sin expiieoeidr financiere razonabiy;

, &



En consideracion a que fas mencionadas socisdades objefo de. visita venian

adelantando un proceso “de liquidacién judicial- en los. téminos .y con las
formaltidades previstas en la Ley 1416 de 2006y demas normas corcordantes, el

Superintendente  Delegado paia - Procedinventos de !nsolvenq‘a- de &

Superintendencia de Sotiedades, estimd  “razonable” que la medida de

intervencién fuera la de fiquidacion judicial, “entendiendo que en sede de
. intervencion, este procedimienta no buscd Ia extingidn de fos patfimonios o de sus

titulares, en caso de ser persofias juridicas, sino fa realizacion de los bisnes con
- miras al pago a los afectados.’™, ' ' '

El procedimiento decretada por Ja ‘Superintendencia de Sociedades implica que
siguiendo los lineamiantos expuestos en el Auto-No..400-018814 del 19 de
diclernbre de 2015, las reclamacionés de los afectados por fa captacidn ilegal de
recursos del publico deben ser: résueitas por el suscrifo liquidador/interventor
confoimne a lo previsto en el anticulo'10° del Decreta Legislativo No 4334 de 20087,
en concordancia con jo dispuesto en el Decreto Reglamentaric 1910 de 2009, En
cuanto a los créditos que no comesponden a los afectades con Iz aludida
captacion, estos estén sometidos a las reglas previstas en el numeral 9° det

créditos y detemminacion de votos.

articulo 48 de la Ley 1116 de 2005, es decir a la calficacion y graduacién de

Con base en lo anterior y teniendo por afectades a todos aqueflos que
“...enfregaron diners..." en este caso & las personas intervenidas por las
opergcionss o negotios de compraventa de carfera  representada en pagarés
libranzas, se procede a proferir fa presente providencia, ' -

Ateniéndonos a la finalidad del procedimiento de liquidacion judicial.como medida
de intervencién previsto en ef aflicito 9° det Decreto Reglamentario 1210.de 2069,
que fundamentalmente consiste en “fa ensjenacion 0 adjudicacion de los bienes y.
sit aplicaciGn, en primera medida, a fas devoluciones acepiadas insofutas. hasta
concurencia del vaor de Jas mismas.”®, es forzoso concluir que ia totalidad de los
titlares de- desenibolsos que tuvieron por finafidad la adquisicion de cartera
conformada por pagarés libranzas fueron afectados por a conducta calificada
comoe lega¥ por fas autoridades competentes®. - :

Aungue en este caso el procedimiento determinado j}or la Superintendencia de
Saciedades haya sido ! de liquidacion judicial, lo cierto 25 qUe Ngs enconlfamos

ante una medida de intervencion que recae sobre el palrimonio de ocho (8} .

personas juridicas y veintidds (22) personas natutales, quienes al tenor de io
dispuesio en el aiticulo 5° del Decrelo 4334 de 2008, son sujelos de fa medida
por cuanto la Superintendencia de Sociedades encontrG que estaban vinculadas
directa o indirectamente con las opesaciones ilegales de. caplacién o pudieran

. haberse beneficiado de ellas, segin. los haltazgos advertidos: por Delegatura

pata-inspeccién, Vigilancia y Contro! de ja misma Superintendencia.

5 Prrofin Pk o ity 5 ol 5ty Ak SET-LITOGE e TT b agpmne e 6,
TArt: 72 [ omeds Ryrpl. : :

SArtivede 9. Fiwdifod g iz e Frdici commo medidn de Enmror i, B mradoee O e
v bo Fipwidaciie mrome g ardonndn dof sty ofd

Jutci! e vzl gl friemoensidy, merdy
interven idey madliane & emerarii o adiudkio sy de s Sienee ¥ suaplicacidn, en primere medids, o fox
fdevirdpcivnes aceptadas insofatus, hasta concurrencio del vokor de oz mismas, )
* Jegidn &l ardfone 70 8 ia Ley 1527 da 20127} Librahza ¢ descnento direxto. s o culprizogitn dade
- por ol qsaleriodn o perkionndo, ol apleedir o entidedf pagaiorn, Segiin: soa el Cusn, peng aue reglice of
desciendo dol solario, o peasion disponibles por f erploeds o pensisnady, con' of uijnte de que seen
glradus « favor de-fos eatidudes aperederes. pore atender kg prothctns, biones ¥ servimon elietn de
fibronzu. " ) s ’
Ydrtfeule 5% Safetos, Son sufnfos de Ja intervencibn fas actividosns, negocios i aperacienes & porsonas

actureles, o furidicas, nocdanoles o extronjeras, establecimientos de wpinerain, sutnrsalss de sorivdades

exlranferes representonies degales, " micmbros de Juntns directives; sociog, Jaitores. revisores fiseales,
sontaderes empresas i détads pérsonasy neomoles o Jeridizas viccvlediy divectn . fndirectamonte,

distintns @ quivnes thinen exclusivemente coma rekochin ton estos negoadias el de kaber entregady sus



‘Como ya se dijo, en cumplimienlo de los procedimientos sedtalados en los
Decredos Legisiativos No. 4334 de 2008, Reglamentario No.1910 de 2008 y ja
© ley 1116 de 2006, asi como los pardmetros procedimentales establecidos en ol
Aute No. 400018814 del 19 de diclembre de - 2016, proferido por el
Superintendente Delegado para los Procedimientos de Insolvencia, se han

desarroliado las siguientes actuaciones:

1. Pubiicéc'ién del aviso: Se efectut en la forma sefialada en los numerales
16 y 1.9 dei acapite de antecedentes, dando asi cumplimiento a lo
dispuesto en e literal a) dai'atﬁpuiﬁ 10° del Decreto 4334 de 2008,

2. Vencimients del términc para presentar reclamaciones: Sobre este
particular; es del:caso advertir que en los numerales 30y 4° de jos avisos,
se dispuso .que las reclamaciones y los crédilos podrian ser preseritados
dentro de los veinte(20) dias habiles siguientes a la desfiiacion del misma,
asi como que en el numeral “Vigésime noveno” de la parte resolutiva del
Auto No. 400-013226 del 2 de septiembre de 2016, se advirtic ‘que los
crédilos preseniados en ef proceso de liguidacion judicial de fas personas
emumciadas, se tendrén como presenlados en fempo dentro del proceso de
liquidacion judicial como medida de intervencion decretado por Auto 400-
013048 del:31 de agosto de 2016 | R |

_ Con {a anterior claridad, et término para Ja presentacion de reclamaciones y
acreencias, vencit, para ef caso de los infervenidos mediante’ Avto 400-
013048:del 31 de agosto de 2016, adicionado por el Auto No. 400-013226
de! 2 de Septiembre del citado afio, el 21 de oclubre de 2016, entre tanto
7 gue para ia saciedad Colombia Land S.A. de"Panama, vinculada mediante
Autp No. 400-013605 del 8 de septiemtire de 2016, vencis &f 265 de octubre
de 2016, o o ‘

.Duran'lé-ez término antes mencionado, se mcibiamn las feclamacipne_s en
las oficinas de Estraval S.A. en Liguidacisn Judicial comp medida de

intervencion, ubicadas en la Calie 98 No. 21 ~ 50 Piso 67 enlre fanto'que '

oras fueron radicadas directamente ante la  Supstintendencia de
Socledades quien las puso a disposicin del interventor. En resumen se
recibieron: - ‘

7 o, “"No.

INTERVENIDO . | comir | RECLMACIO | OPERACION
Estrategias en Vatores | . = 4 4 .'
SA-Estravaisa | 8001471 a0 o b gosg
Colombia Land S.A. o '
~sociedad Panamefa ¢ NMD - 21 320
TOTAL RECLAMANTES | i A602 (s
3. Vencimiento det tirmino para proferir fa providentia: Segin ef ondfing)

) det adiculc 10° el Bearels 4334 de 2008, el “agente nisentor” cuenta
con un plazo. de veinte (20} dies habies siguieniss & vencimierts gel

_término para presentar reciamaciones, -para expedir Ia “providencia® que
contiene las “soficiludes de devolucion aceptadas 'y {as rechazadas®, Al
 respecio es del caso advertir que el término para presentar réclamaciones -
fue comin para las demds acreencias dentro. del proceso de liquidacion |

judicial.

Del mismo mode, es de anofar que fos créditos distintos de operaciones de -

compjraventa de caftera (Pagarés Libranza), seran objeto de'los proyecios

5 art. 7% Literales [Jy g,
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de calificacion y graduacion de crédilos v devechos de voto elaborados por
el suscrito Hquidador en los términes de la Ley 1116 de 2006, los cuales se
semetieron a consideracidn de la Superintendencia de Sotiedades para el
trasiado correspondiente, habiendo sido radicados & pasado 23 de enero
bajo el nimero 2017-01-017549, A - .

Si bien et p!ézb para proferic ia presente providencia véncia ef pasado 22 de
noviembre, ante la cantidad de reclamaciones presentadas en mas de
50,000 folios y fa necesidad de hacer las verificaciones contables, asi.como

+ de.conlar con el informe de Ja-auditoria realizada por Fiduagraria SA,, el 18
de noviembre de 2016 e “Suscrito solicité @ fa Supernintendencia de
Sociedades una ampliacion-del plazo para proferifla, peficidn  que tue
resuetts mediante Auto No. 400-018814 del 19 de diciembre pasado, bajo i

“En eske cantexta, oo base an o anteri, ¥ analizand ef vounea de 3

 infmacitn que o fa achiliad ansizan & Kauikr § s equipa da

que ha ixunido ef suxBiar de: fusticia. En efectn, ef plazo previsto-en of
- Decreto Legisiativo de infervencién es de tan sofo veinte (20} dias, tiempo
que results insuficiente pare calificar las humerosas feclamaviones
presentadas por los afectados y culminar la auditoria realizada por
Fiduagrana, y que sera fundamental para [a fama de dicha decisién.”.

En-consecuencia, la Superint’ehdencfa dispuso un término. de hasta treinta
(30} dias habiles siguientes 2 ia ejecutoria del citado Auto, el cuat verice ef
seis {6) de febrero de 2017, para que el suscito interventor “radigue su

decisiti sobre la aceptacitn o rechazo de fas reclaimaciones”,

del Decrelo Legistativo 4334 de 2008, ésta

En tos thrminos del aniculs 10°
providencia se notificara por aviso en un - diario de amplia circulacion
national, ROLFLAcoN que en ammania con dapuesto en elariclds 282 def
Cide General | ded Process, .52 considerans i surtids af fralirar ef die
S@Hém@aﬂdb.@ben’w@a ded Fvi Wﬂmeﬂmmhm@a rege del
Avist equivale a fa publicacitn en um diars de amgiiz croukacin nacions,

- ©f susorito awifar de fa. justica entiende que fa notifcacitn se sertird af
fnalzer el dis siguients af de su publicasion, o e invchaye la fiacion s fa-
pagna web de 1z Supermlendenciz de Sociedades y Iz que fue dispuesta
por ef fiquidador para consulta y seguimiento def proceso de liquidacion
judicial como medida de intervencién, - ,

~ Con el fin de facilitar el gjercicio del derecho de defensa, el stscrito auxiliar
de la justicia ha dispuesto que esta providensia, junto ¢on fos soportes .
correspondientes, estars a disposicién de los interesados en la Sala de : %ﬁ’s

Juntas def piso 7° del edificio “Centro Empresarial, ubicado enlaCalle 98 X ‘

No. 21 —50 de fa ciudad de Bogota D.C., en el horasio de 08:00 am.'a . 1

06:00 p.m. en jornada continua, En esta fmisma direccion se recibivan los

escritos.de recurso de reposicién a que hubiere lugar. I

De igual manera, el suscrilo fiquidador ha dispuesto. que fa presente |

providencia y sus anexos, ademds. de los dias y Forarios . anferiores, L

continuarin a disposicion de los interesados et 11 y 12 de febrero de 2017, .

entre las 08:00 am. y las 12:00 riy, en la misma direccion antes anotada,

3 E CAPITULO 1l | -
CONSIDERACIONES PARA LA DECISION SOBRE RECLAMAGIONES
‘ o PRESENTADAS
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3.1. FUNDAMENTOS LEGALES PARA EL RECONGCIMIENTO DE

RECLAMACIONES .- -

De acuerdo con el jiteral c) de! Articulo 10° del Decreto Legisiativo 4334 de 2008,
quienes'se- crean con derecho a reclamar las sumas de dinero entregadas a los
intervenidos, . detienhacefic -por escrito ante el interventor, acompafiando e!

sefiaia los: criteriod ‘que-debe iener en cuenta el interventor para devolver Ias
sumas reconocidas en la‘intervencion, adviriendo que las mismas deben tener en
tuenta los valores que hayan sido devuettos, incluso con anterioridad 2 la
intervencion “a cualquier titula”. - L ‘ ' ‘

Lo antterior supone que para determinar el valor a devolver se debe partic de las
sumas de dinero. efectivamenie‘..eatregadas por el afectado, descontando aquelias
que hubiera recibido "2 cualguier 1iulo” de parte del intervenida, en este caso

- Estraval S.A., “anteriores a fa intervencisn”.

3.1.1. Las pruebas recaudadas, pragticadas y oMmmente,ai!egadas-

por los inferesados.-

2411, Oportunamente aliegadas por los interesatos:

Como se-ha puesto de presente lineas atrds, al presente proceso concurrieron
denirn de la oportunidad legal 4.602 reclamantes, quien en sy gran mayoriz.

aportaron documentos tales como:

Solicitudes de rfeconacimiento;
Apieciacion de los poderes apartados; - , .
Documentos que acreditan ia representacion legal. cuando se frata de
personas. furidicas; R ' '
« Copig de comprobantes de consignaciones y/o iransferencias eleclrdnicas;
* Carlas de insfruccién de reinversion; L
» Cedificacian de satdos; o
+ Folocopsa simple de pagares: _
* Comreos electidnicos de confirmacitn de consignacidn;
» Copia de contratos de compraventa de cartera;
* Comprobanies de pago de ujos a los inversionisias;
* Formuiarios de vinculacién coma clientes de Estraval 8.4.;
»  Cerificacidn de instrucciones de compra de cartera;
» Tablas de amorizacion; :
. » Onden de pago irevocable, dirgida & ka fiduciaria;
* Comunicaciones de la Fiduciania a! inversionista:
»
*
L 3
*
»
-
-
-
*
»
. ]

LI A

CGomprobante de liquidacion de compra de carters;
Tabla de asignacion de Ibranzas PoT operacion; -
Planiflas de control de transportes con membtete de M,
Contratos de cesion de-derechos fiduciarios:

Cantratos de cesitn de catera;

Cerificados dederechos fiduciarios;

Contratos de fiducia mercantil;

Comunicaciones de blenvenida:

Conirafos de promess de compraventa;

Coniratos de garantia: -
Escrituras pitlicas:

En general, los documentos y elementos de juicio apartados por los peticionarios

leniendo en cuenta tanto los originales como Jas copias.

e} Laselicitud debard hacorse por eseite con pressatacion personal atte of fnterventon ‘ecompaiiado
delvriginat dal comprodense de eatregn dodinero a o persuna imenenidyT .

entrega’™. De su fado, ef paragrafo primeio de 12 cifada norma, -

. e .
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Ademis .dé! anterior acervo probaiorio, &l suscrito -!Equi:iad{:#rﬁmewenior fuve en

coenta:

Estradinamicas S.A.S., enconibada en el programa S11G0;

*+ Lla contabiidad de Estaval SA, Tecnicas Financieras SAS., ¥

Base de informacién tecnolégica del sistema ELA que es el software a

través - del cual Estraval SA. controlaba kas operaciones de venia de
~ cadera; -

Contiatos y Titulos Valbres hahados en tos distintes  custodios o

inslalaciones de las intervenidas vinculadas al grupo empresadal 3l que

perienece Estraval SA.,

3.1.1.3, Practicadas:

* Diligencia de Aprehensién de Titulos en custodia de ia sociedad Manejo
Técnico de Informacion S.A ordenada por ia Supenntendencla de.

Sociedades luego de haber levantado la medida cautefar sobre los titulos y
documentos custodiados, segin consta en el Aulo No. 400-000586 del 2 de

cual se recibieron def Glatn custodio w0 wial de B1.787 pagarés Rorasiza,
segin vesificaciin realizada por funionarios de % misra Supssintendence

de Sociedades como consts e el acta que fue suscrita of 29
de 2096, ‘ O

“tnforme de Inventario y Auditoria practicado por Fiduagraria SA.

Dadas las especialisimas caracterislicas de las operaciones y negocios de

compraventa de cardera, representada en _pagarés-hranza, gestién y
adminisiracién de la misma, con la anuencia de Ia Superintendencia de

—Sockedades se realizaron gestiones para bustar empresas especializadas
- en esle lipo de negocios, toda vez que fa delicadeza de los asunfes exigian -

soluciones institucionales para confiar la bisqueda de fa conservacion y
administracion  de .uno de Jos  mas Impottantes  activos,. que

. Independienternente que fueran o no de propiedad de los intervenidos, séle

confiaron para su custodia y administracion.

Para aiénder la necesidad anfes descrita, se buséafon‘vaﬁas entidades,
todas vigiadas por la Superintendencia Finariciera, con e fin'de efectuar un

inventario, audioria; administracién, cobranza, custodia y dispersion de

Pagos de la cartera. Finalmente se decidio contralar a - la sociedad
Fiduciaria de Desarollp Agropecuario S.A. Fidyagratia SA., entidad que
ademas .de fa idoneidad popia de las entidades vigiladas por Ja
Superintendencia Financiera, se trata de una soviedad con amplia

Pparlicipacion de enlidades publicas en sy capital, lo que ademas aseguia -

que no se pierda de vista ef inlerés general en'fa Jabor a realizar.”

Asi las cosas, el texto de! contrato que finaimente se suscribid.ef 25 de julip

de 2016, fue sometido a consideracidn de la Superintendencia de

13“Ordenara Manego Ténive de Informacion S.4, emiregarlos firulos {‘;L@gafé’s - fé‘bragm} guetenga

A"

1150 podir con ocasidn desy relacion comerial con Fstraval S.4, v tos uinculados 2 efla, 2 Fiduagraria

SES
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Sociedades, quien mediante Auto No. 400-010740.del 43 de julio de 2616
resolvid no-objetarto, A

De igual manera se resalta que en e razonamiento de la Superintendencia
de Sociedades respecto de la necesidad de contar con’ un plazo suficiente
para preferir esta providencia, compario con el suscrito interventor gue el
informe de auditoria constituye pieza “fundamental para la foma de dicha

Enesta providencia, en virtud de ko dispuesto en el Adiculo 178 det Cidigo

General del Proceso, se aplican las regias de la sana critica y de la valoracién
conjunta y razonada de las pruebas.

£l acervo-probatario documental consta en mas de 50.000 folios que eslargn a
disgosiciin de los interesados dentre de los terminos legdles v que en todo caso,
también se incorporaran al expediente que reposa en fa Superintendencia de
Sociedades, una vez quede en firme Ia presente providentia, ‘

Las decisiones aqui contenidas se fundamentan en todos kos medios de prueba y
en general los elementos necesanos para defemainar el convencimiento g8 guien
profiere el presente acto %

3.2. OPERACIONES YO NEGOCIOS 'nssmmgmm POR
ESTRAVAL S.A. EN LIQUIDACION JUDICIAL COMG MEDIDA DE

INTERVENCION. - _
3.2, Diagrama goe explica of modelo de mgm :

Con anterioridad a fos procesos comcunsaies Estraval SA ufiizaba of sigwente
diagra:m;pas‘a_ exphicar su modeio de negocio: :
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Consta en el Registro Mercanil que Estrategias en Valores S.A — Estraval S.A.

fue constituida como sociedad de responsabilidad limitada mediante Escritura

Piblica No, 1702 del 15 de agosto del afio 2000;:ctorgada en la Notaria 41 de
Bogoet4 D:.C., inscrita en Ja Cémara de Comercic el 22 delmismao tes yano bajo el
nimero 00741618 del Libre IX. Por Escritira Poltiica 433 del 12./de marza de
2001, detidamente inscrits en e! registro mercanti! et 10 de abiil del misiho.ano, la
 sociedad se transformd al tipo de-fas sociedad andnimas. '

Estrategias en Valores S.A. — Estraval S.A. se dedics a fa compramna'de,{:anﬁ;a
¥ dentrode elia fundamentalmente. a la de pagares ~ libranzas, originadas

principatmerité en Cooperativas Muliactias. en virlud de créditos otorgados por

estas g, deudores. de- bajos ingresos, vinculados a distintas pagadurias de
enlidades pubiicas def orden nacional, departamental, municipal y local, asi como
de-algunas entidades de cardcter privado.

Como se observa en el diagrama, la estructura del negocic estaba conformada por
una fabrica de crédites que pars el caso efs la sociedad. Técnicas Financieras
S.A.8., quien. realizaba & esludio de créditos y deudores a fas tooperativas
originadoras, éstas a-su vez contaban coh una fuerza comercial que promovia la

colocacion de créditos libranza eptre los asociados vinculados 3 fas disfintas

pagadurias y ademas se encargahan- de lograr fa incorporacion de la orden de

descuento. También hacian parte de Iz estructura, una casa de cobranza

prejuridica denominada Cordinanzas Litda.: una entidad Fiduciaria encargada de-

administrar fos fdgicomisos a dande debian llegar fos dineros producte del

recauclo mensual de carlera y realizar ios giros /o pagos que e fideicomitente le.
instruyesa una wez varfficara el page def inversionista; y um-custodie profesional de..

los titulus valores endosados en cumpliriento de Io paciady én los contratos de’

cofiptavents demmque Estaval S A, suseAbia o o8 nersion St petsona
naturad y e aigunos casos persunas juidicas., - o

Toda hwwwwmmmwmameﬂﬁmmmﬁem

distintas deeas que integraban k estrucima organizationsd de Estranal S.4., guied
también contabe con wiz fuerza comercial Lastante amplia, encargada de
conseguin los chiemies compradores de Tus pagarés — Gbrenzas ofignados en

mayor pimem por las Coopevafivas uil por Estiaval SA. Estos

compradames entregaron dinero a Estaual 3.4 con e eoIencimients de adauir

los pagarés — Miranzas. asi como fos fujps de caja “asotisdns” @ diches iHulos

V3IOres y que se generarian mES @ mes por la orden de descuento krevocable

- (Wbranza) que los deudores le debieron dar a su pagador.

3.2.2. Lz conipra de iz cartera por parte de Estraval S.A. regresentadaen |

pagarés libranza originados por las Cooperativas utilizadas:

Estas opeéciaﬁes se efectuaban con las Cooperativas 'que mas. adelante se '
relacionan, mediante contralos denominatios. "CONTRATO DE CESION DE

HTULOS VALORES” o “CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA CON |

RESPONSABILIDAD", cuyo objeto en ung y otro caso consistia en: i} fa Cesion
de Tirdos Valores a carbio del pago del precio correspondiente™; y ii) que "EL

COMPRADOR 'se obliga @ comprar créditos “documentatos en pagarés de
propiedad de £F VENDEDOR y, por su parte, EL. VENDEDOR se obliga a transfenir -
mediante endoso con responsabilidad y en propiedad al COMPRADOR, pagarés

que cumplan las condiciones de cantided y calidad que se estipulan en fas
claustiias siguientes.™s, S : ' ‘

Del estudio a los contratos antes referidos, puede concluirse’ia concordantia de
. obligacicnes. a cargo det vendedor, fales como fa fecompra- de-Jos crédilos

nstiumentados en los.pagarés fibranzas cuando incurdian en mora superior a 60

¥ Extrectnde de fos coutra tos que freron encontrodes en ef archivo de lo intervenida,.

3V
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dias, Ja susiitucién de los tifulos cuando se presentaran fecompras, PrEpagos o
pagos iotales y en general responder por la existencia, vatidez ¥y pago-de la cartera
objeto de compraventa y de los pagarés litranzas endosados en vitud: de dicha,
compraventa, pudiendo sustituidos por ofro de las mismas caracteristicas 0.en su.

defecto pagario en su totalidad™.

Seglin Jos. registros. contables. que se hallaron en- cada una de ias nombradas.

- sodiedades, asi como en fas base de datos del software ELA y el archivo remitido

porlos ex representantes legales de Estraval S.A. en un CD 8} suscrilo. audliar de
fa justicia en junic de 2018, se pudo evidenciar que 1as originadoras de fos créditos
libranza instrumentados en pagarés cuya propiedad se transfirio en gjecucion y
cumplimiento-de fos citados contratos de *CESION. DE TITULOS YALORES™ ¢ de
"COMPRAVENTA DE CARTERA CON RESPONSABILIDAD", fueron: '

COOPERATIVA NACIONAL DE RECAUDOS -~ COONALRECAUDO
COOPERATIVA DE DESARROLLO SOLIDARIO - COOPDESOL
COOPERATIVA PROGRESO SOLIDARIO ~ COOPROSOL
COOPERATIVA MULTIACTIVA CREDIFAP EN LIQUIDAGION .
COOPERATIVA MULTIACTIVA EL- PIJAC EN LIQUIDACION -
- CODPPIIAQ ' o ' | -
COOPERATIVA MULTIACTIVA DE LIDERES DE COLOMBIA EN

YYwyy

LIQUIDACION - COOPSANSE ,
COOFERATIVA SOLIDARIA NAGIONAL “COOPSONAL™ -
COOPERATIVA MULTIACTIVA DE COMERCIALIZACION Y CONSUMO
JOTA EMILIOS . - ' |

# COQPERATIVA MULTIACTIVA REAL DE CREDITOS Y SERVICIOS EN-
LIQUIDACION — REALCOOP _ T :
COOPERATIVA INTEGRAL BONANZA “COUBONANZA®

ASQCIACION MUTUAL PROGRESD - MUTUOPROGRESO D
GOOPERATIVA  MULTIACTIVA PARA LA PROYEGCION Y.

2 A

vV Y

REALIZACION SOCIAL - COOPREAL
# ESTRADINAMICAS S.AS.

Con -relacidn’ a. las cooperativas COONALRECAUDD, COOPDESOL,
ﬁQGF’RGSQL;-'C{JQPSQﬂhL, JOTA EMILIOS v COOPREAL, es del €S0 poner
de presente ‘que -la Superintendencia de la Economia. Solidaria mediante las
Resaluciones numeros 2016330006055, 201 6330006095, " 2016330006075,

2076330006125; 2016330008115 y 2016330006135, todas del 22 y 23 de -
septiembre de 2016 respectivamente, ardend su liquidagion forzosa administrativa -
al eonsiderar que. ‘De confomiidad con ef material probatorio recaudado, y enp
alencicn al diagnostico y a fa recomendacisn contenidos en el informe presentado -
porla Agente Especial se concluye que existen’ riesgos juridicos, administrativos y.

financieros que ameritan la decision de liquidacion forzosa administrativa... ™8, -

Respecin de fa melacion confractual Qe fenfan las conperativas con mg

sotiedades Témnicas Finenceras SAS. y Estrategias en Vidiores S.A. Estraval
S.A, irenvenitdss en este pocess, la Superinterdencia de Ectmomia Solidaria
hallbTonfiguwadas, entre otras, ka Cxusal previsia en el Rieral ) dof numera) 1 del
afticulo 114 del Estetitio Omganico del ishema Financiens, en oomuordancia con fa. .
Citcular Basica Juridica No. 006 di 2035, Titwho V., especificamente: Capitalo X1,
literal o) en cuanto contempla como practica ilegal, Mo aulorizada e insegura
facultar a terceros la ejecucion de las operaciones. propias del objeto sotial de las
organizaciones de la Economia Sofidania’?. - - C

¥ Lontrotes encontrados en e erchive docementnl de Estraval SA, respecta de Coagrosdl, Conalreconds,
Cooperedifup, foie Emitiox. ‘ ‘ . ' ‘ '
*2Lonchisidn antes del ‘RESUELVE en cuda una de fus citoras resofuciones, :

W Lonsideraritn Priter; Fogine 3 de 18- Reselucion HHGII00G055.dok 22 dx septiernien do 2045
emenude de la Superintendenc de b Ecpamio Solfdaria ' . '
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(Con™ retacion a las sociadadss Teenicas Financieras- SAS.; Estrategias~en

Lijuidez SA.S. y Estradingmicas SA'S.. como ya se hathecho mencidn-en otro

parte de’ esta pravidencial” fueron objeto dé Visiias y tomagemformaabn por
i;ame’ de la Delogdtuta’ pafd” ‘Inspeccién, Vigilinda ¥ Control de o

aparSntements legales & travas de la opéracion de compravents de caiters I, Es
del caso'advertir que éstas sociedades tienen.ef caracler de vinculadas a Estraval

‘S.A. por ciianto hacén pané del grupo empresarial declarado. |

E5 de Thdicar respBcio'd I8 socedades entonadas 6 8l pana aterior: qig

{ dentra 3l teninG que se vencid el 21 y el 26 de octubre, segin el caso, no sey

1ok

present alngina reciamacin por parte de aléctidos directds por las Gpefaciones?
de compraverita de cartera conformada por pagsirés- librsnzay |

2

3.23. Operaciones de venta de cartera por parte de Estratégias en

“Valores S.A. a los inversionistas.-

De los documentas apcrtados par algunos de los, reclamantes, asi como de los
encontrados en el archivo documnental que reposa en las oficinas de Esiraval S.A.
y Técnicas Financieras S.AS., se- evidencié que gran parte de -fa cartera
instrumentada en pagarés libranzas, onginades y adguiridos a Jas Cooperativas
antes sefaladas, posteriormente fueron vendidos por Estrategias en Valores S.A. -
Estraval SA. a distintas personas naturales o juridicas, enire las cuales estsn

algunas entidades financieras del-orden nacional y otras. intemacionales, en la

mayoria de los casos mediante contratos denominados “DE COMPRAVENTA DE

- CARTERA PERSONA RATURAL™ yo tombién “PERSONA JURIDICA™,

Tratardose de invessionistas. persanias raluroles, ef objeto el contrath, aderns
de la mﬂmmmka”wfaamada en fos PAGARES — LIBRANZAS®,
tambiéacmgérmh&aﬁumﬂamad@ﬁa'mﬁemﬁomﬁhﬁmdeh
propiedad “mediante. of endoso en donge se comprenden las arciones, piviegios’

. ¥ garanfias inherenles a fa nalurafeza ¥ condicionies de las obfigaciones
Incorporadas en Ios citados PAGARES - LIBRANZAS y derivados de las.cartas de

instrucciones y demds documentos anexos, de forma auténomsa e independienie a
fa relaciéy causal que les dio origen a fos mismos ™2, Respecto de los contratos

los PAGARES — LIBRANZAS'. stuaion que resulté ajena a la realidad por
Cuanto se-pudo evidenciar en os documentos aportados por los afectados, dque

Estraval S.A. remitia planilas de conbrol de transporte a MTi con fos mismos .

pagareés vendidos a las personas Juridicas.

Por otra parte, también se pudo establecer que no en todos los cas0s donde
existian contratos de compraventa .de cartera, Estraval SA. cumplié con fa
contraprestacion para el comprador ‘que debia materializarse con el endosg de los
pagares libranzas, pues como se aprecia en el informe de auditoria que realizd
Fiduagraria S.A, de los 36.348 pagarés-ibranza que tienen sakio, deteminados
como fisicos por la citada fiduciania, como ya se resalld, por lo menos 7.586 no
tuieron objeto de endosa {Anexo No. 1).Los restantes 28.762 titulos registran uno
0 m3s endosos® (Anexo 2) '

Estrategias en Valores S.A. — Estiaval SA, en a mayoria de los casos donde se
concretaron operaciones de compraventa de cartera, conservé la custodia de fos.
"PAGARES —~ LIBRANZAS™ vendidos, en virtud de Ia delegacion que oblenia de

FNumesal S* de ko pdging 2 del Autn No. 400-013048 del 31 de agosto de 2016 - Superintendencin de
Socirdedes, ' i

¥ Qlinsk sequnda de los "CONTRATOS DE DIMPRAVENTA DE CARTERS PERSONA NATURAL*.

2 Chsusula sepunde de kes contrates estudiados,

*Poginas 21 a 24 del informe dé aindiorfa que hoce parte del acervo probatoria, -
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“EL COMPRADOR"®, quien aderds Je conferia un mandaic para realizar el
recaudo ¥ la administracion de los fiujos® que mes. a mes descontaban {as.
 pagaciurias a 'as que pertenecen los deudores de las libranzas comprometidas en
ios ajutiidos contraios de weita de cartera?. siendo esta la causs por la cual
Estraval SA; en_algunos’ casos debia transferir mensualmente .Jos fivjos a los
compradores de-caitera?, pues lambien esta plenamente probado que no & todos
los compradores: de carterase les imnsferia los recaudos mensuaimente, el es el
‘caso de guienes invirieron ‘éntregandole dinero con el compromiso de ser
devuello " "al ' vencimiento® junto con los réditos” ofrecidos, modalidad cuya
que prometia mejores tasas de interés que las

caracteristica fundamental era

inversiones que-se pactaban con *fyfo naturar’,

Bel esiudio de los documentos aportados por los ‘rec'iamatm'e.s y aue fueron

confrontados con os registros contabies de Estraval SA. en fiquidacion judiciat -

. come medida. de- intervencin, se pudo concluir que. baje i3 modalidad “af
© vencimiento™ se preésentaron 4.953 operaciones representadas en 3.367 dlientes,

las cuales se detalian en &l Anexo No. 3 gue hace parte inlegranie de la presenle
proviviencia. o '

Es de aclarar que de. las 4.953 operaciones anes sefaladas, “presunfamente

22283 qo cueitan con una hbranza asignada segin concluye el informe de

auditoria-elaborado por Fiduagraria S.A.

operaciones répresentadas en 2.227 chentes, fas cuales se detallan en ¢f Anexo
hNo.4 quethacg parte integrante de la presente pzosridenpia,

Paa cumplic f compromiso de cuistodia de Ios ttulos Valores (pagares — lioranza),

Estraval S:A. coniratd los servicios de. Manejo Técnico de Infomiacion — BATY, filial
de THOMAS GREG & SONS, segun da cuenta e decumento denaminado

"CONTRATO DE ALMACENAMIENT O, CUSTOLIA Y TRANSPORTE DE

MEDIOS?, suscrito el 18 de junio de 20082y que se mantuvo vigente hasta finales

del afio 2016 inclusive, como se advierte en Ia comunicacién de fecha 19 de
3gosto de: 2015 suscrita por ef Gerente General de MT1, mediante 1a cual se dirige

al suscrito liquidader:de Estraval S.A. en Liquidacién Judicial indicando que *., Ja
sacieclad procedera a enfregar a Ia Fiduagrania S.A., fodos los documentos qus se
encuentran bajo nuesta cusfodia, en vitud del tontrato de almacenamiento,
custoclia y Bansporle suscrito entre -Estrategias en Valeres S.A. (shora en

liquidacion) y Manejo Teécnico de Informacicn S.4. (en adelante MT!), del 18 do
funio de 2008 (en adefanie ei ;Conf;atq}-.“(resa_ﬂado y sibrayado fl_:era det texto |,

oniginz!)

M Reza of PABAGRARD 1 dp b ivodle ciimnstn seguomds e "EL (RPMPRATER dirfgs b exmrngn gy fonr
Miels o] VEXTEDOW, rare mur esse frs CRITIELE S (SIdEY @ (Manefe Thosing die eformeccion SA -

MIT -} e aompadio selrimods por B VENDEDOR OF L4 LARTERS, gure presee b seoicias de

austodicr pragesim cor ef fin sk it d cxetecdiie dbe o ofteds o alquirida”, :
CELYID DE C908: Sty bers wnafianes e oy e reEzad dte B OETiTnw Enotn e die e DHEOENTERAE e

of VENDYEDOR INTCIAL Flmgerating ¢ eragofine ey roomady v onadtodie w i e w detiprmedy

por ESTRATESIAS EW UALORES §4. {Froseripeiin de le diffnicign comentla ea ef pameral, 1A d ey
vontrutusds ddhesiin yio contrates Hoo de COMARRTLG de cartera persono neiuwly ‘

* Segin fa cldusule “TERCERA.- OBLIGACIONES DEL VENDEDOR: {..) 3.2. Administror operativomente

fa vacteru. adquirida por £l COMPRADOR, mientras esta xho de sy propitdad, etigionde infarmes
periodicen de s gestion of custodia profestonai.. {..) 3.5, Realizar las gestiones de recaudn de fa cartera
- abjits dv esta compraventa .. 3.6 Adelontar fus gestiones de cobra jurfdicn y pre-firidico dp e carfora
- obfels 3 iz presente comprovente yasuniie ba tatolidad de jos rostos que s deriven de los mismus.
¥ Los contrutas de compraventa de trRriert contienen una cldusule gue reis: Loy Frafos de Cajr dfe ln
cartery objeto de estn Covpraventa, sendn tragsferidas 6l COMPRAROR « sravés de ke FIDUCIARIA; provia
© Instruceldn expreo del VENDEDOR . . . T o
“ Primer péerofde b péging 99 del isferme de Avditaria . ‘
* Documzercy hallada en copia simple of of orchive dorumental deEstrategias en Valares SA. of cimd
Lonsta der seix firdios. : -

Con refacién a-fa modalidad de pago con “fljo natural, se estudiaron '349?“,8 :

i

Y
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Reza -l objeto def contrato con MT} que “LA COMPANIA se compromste para oof
EL CLIENTE a recibir, almacenar, custodiar, transporiar, digitalizar y px{’bﬁgacz_on,
de imagenes via Web (sic) los documentos vaior de’ réspalde de propiedad del
CLIENTE y que éste le encomiende en fa ciudsd de Bogots, en fa forma y
vistas. en; este’ cantrato.”, descrbiendo lo que canformabian los
omo " Pagarés, Libranzas y Acciones” entre.glos®.

condiciongs. pr
“docurnentos val .
La existencia dal minsionedn “CONTRA TO DE ALMACENAIMIENTO, CUSTODIA
Y TRANSPORTE DE MEDVOS” determing la oden de fa Superitendencia de
Sociedaties conteriia en f Aiko No. 400000536 del 2 do agosto de 2015,
consisienite en levantar fa medida cautelsr v “Crdenar. & Mangjo. Téonipo de

Informsacii SA., entregar ks Wilus (paganss — Boranza) que fengs en su poder -

con ocasin de su relacidn comercial con Estraval S.A., y los vincoladps a'efia, 8
Fiduagraria S.A°Y | entrega que concluyd el 22 de septiembre de- 2016 en
ditigencia de secuestro ofdenada por el Juez de! proceso cencursal, en {a cual se
recibieron del- citado custodio un total de 81.787 pagaiés fibranza, segun
verificacidn realizada por funcicnarios de. Ia misma Superntendencia de
Sociedades y que concluys el 29 de septiembre de 2016, Documentos que fueton
entregados a Fiduagraria S.A. para ser inventariados y auditados-en cumplimientn
de lo pactado en ef contrato de encargo fidugiario suscrito el 25 de julio de 2016,
fos cuales se detaflan en ef Anexo No. § que. es parte integrante de este
provictencia, B [T . :

Al cruzar a informacion de Jos pagarés entregados pos MTI {81.787) con fos que a

© 14 de junio de 2018 figuraban con saldo én las: pagadurias (36.348), se pudo -

estabiecer que solamente cruzaron. 9.925 tiulos por. valor dé $64.803.957.402.
Anexs: No. & ‘ ‘ L ;

Es del caso resafiar Gue el informe de auditoria también concluyd que al cruzar fa
“base de dalos de cartera con saido de los sistemas de informacion de Estraval,
{os datos de los crédios registrados en dichas bases que comesportden a cartera

informacitn e por ks pagadurizs histiricamente 2 (a fecha de b fovids vty

de Estmm a Mmd& mrmmwa o 2 wamdada@ dicha memm“ ;

libranza:

1. “se realizo la validacion con el fn de verificar sila cartera con saldo estaba -

Soportada o no en un litulo valor fisico™ efercicio que concluys en gue * sofo :
36,348 titulos con saldo estan instrumentados en un pagaréfisico. y 3.594
no fueron ubicados, es decir que.de todo el universo de pagarés sole
39.942 abligacionss tenian- algtin saldo pendiente de pago;

2 s evilencit que s enliades originadoras de los crédiis entie fes cusles
- S2 encuentian ks Cooperativas, farmatzeban on tus cligntes devddres f2

3. “en el andlisis de los endosos registrados er los paganés-ibranza, fas bases

de los sistemas ELA y Ia cartera vendida a los terceros inversionistas por

Farle de Ja entitdad Estraval, se constalo que upa misma .obligacion fue
vendida a diferentes persangs. entre las cusies se encusniran personas

X Chuser by "PRENGRE O T DEL QO TRATI" B

N v sugienudini G prow g vt sich Batis S0 COGIE ot 2 o D o PUIE ~ Seperimenfongiy
de Sociocinten, - <o ‘ E : : . T

4 Pagine 2 ded iinfirme de dncfurty,

L8

i infime e sudtoria tambidn revela que de un ariverso de 325,271 pagarss-
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naturales y' Juridicas. De igual manera .se .compmbé_' quzg _esios pagarés,
fibranza suscrifos por un mismo. deudor s impusieron ngimeros
anlepuestos 1 y 9 af inicic del namero consecutivo de fbranza.”™

4.: a duplicidad en fas ventas de una misma obligacion en 16,988 pagafé§~
libranzas (...} "la verta oe pagarés libranzas gug no obslante al momento
d¢ fa fecha de la operacion de venta, dichas obligaciones se eéhcontraban
con. saldo “ero” o madurada. Del inventario total, se resalta-que 7.586

~ pagarés-libranza no fueron objeto de endoso, Io que equivale.a-un 18% del
folal de la cartera con saldo {...). Como se puede apreciar en el numeral
- 4.11.2 encontramos que Estraval SA. realizé presunlamente. 2.228
operaciones de venta de tilulos valores por valor de § 164.775.929.334 con
modalidad al vencimgnta™ : ‘ - :

Como consecventia de do anlérior, no escapan i a b nterventora practicada por
Fiduagrasia S.A., wi 2l suscrifo imtervertorfguidador, las diiculades gue puede
ocasicnarle a bos: dewtores de los pogerts — ranza, b poshiidad de miiples
proceses ejecutives para colwar varias vees la mising obligaciin. En efedo, en e
informe de auditoria se apredia “Pero eliidle es famtvén adverti el desgo qup
se gesta a parir de la existencia probada de varios pagarés asociados a una,
misma obligacién, de acuerdo’con los hallazgos evidenciados en ef proceso de
inventario y audiloria que se exponen de igual manera en el presente informe, . .
pogue no concentrada la potestad de cobro de la cartera en cabeza de Jiquidador =
— interventor, ello puede dar fugar a que se inicien distintos procesos de cobro g:

3

. un mismo deudor, o cual es (otalmente contrario a fa.fey.™, k

33. LA CONDICION DE AFECTADQS, LAS DEVOLUCIONES ACEPTADAS Y
' o LAS RECHAZADAS - ‘ ,

3.3.1. Les afectados por las operaciones ¥ negocios que dieron lugar a la.
probable captacion no autorizada de recurses del piblico.- _ L

De todo ef materiai probatorio considerado, el suscrito fiquidador/interventor tiene -
pleno convencimiento de que en ef presente proceso de Jiquidacidn judicial como
medida de intervencion, se deben tener como afectados todos v cada uno de ios
rectamantes que se presentaron en tiempo y de quienes se pudo evidenciar que
efeclivamente enlregaron dinero para.recibir como contraprestacidn de parte de
Estraval S.A. la asignacion de unos pagaras-libranza y los' flujos mensuales
asociados a los mismos. o ' :

Esta-suficientemente demostrade que de un universa de 325&2?1 titulos vaiores
inventariados y auditados por Fiduagraria S.A., sofamente 36.348 registran algtin

saldo -pendiente de pago. De esta cantidad, como ya se dijo, 7.588 no fueron 5
objeto de endesc y 16:938 “fuemn engjenados mss de unz vez a dferenies ,,‘%L;
personas. asi: 15257 dos veces, 1.638 fres vwecos y 53.cushn weres lneno No, Q{k
7 | - .

Del. aceswo probetono resulid probago: } Los imervenidos realizanon opesaciones
comprosetinds pagaés-ianza cuyos fidos se Wraskedadan al iversionista “al
vencimiento®, sin que se haya podido evidenciar el destino de los recaudos que -
‘mensualmente debian generar las respectivas “iibranzas”; ity Disde varios meses
antes del proceso de reorganizacion decretado de oficior por la Superintendencia
de Sociedades; 108 recaudos de los flijos mensuales no fugron trasiadados a los
cafmpradores: de los titulos pagarés-libranza vendidos b jo la modalidad de “fivjo - -
natural”, sin que se haya podido estabiecer la existencia de los mismos; i) A

¥ Sdpinis 47 a £9 dol Informe de Audizori guekaee perte def deerve prebatorip gue se tee on suenti
para exgiodir exto provide o, . ' ‘ ‘

3 (itimpp poirefp de o pdging 46 def informs de puditoria.

& Pdying: 206 fem ’ :
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algunos compradores de cartera no ies fueron asignadas iihranzas ¥ por ende no
contaran con fa contraprestacion que Jes oftecieran; iv} Siendo uno solo e deudur,

8\

se originaron varios pagarés- lisranza por ¢l mismo crédite, fos cuales resultaron

enzjénados & diferentes. compradores; y v} -quedaron al descublerto vertas de -

pagards- iibranzas de 10s que no se pudo confirmar gue instrumentaran obligacion
crediticia con algln'sakdo pendiente de pago. ‘

3.32. Las soliitades aceptadas y 1as rechazadas.

Para aﬁa@m de determinar fas sohcludes de dewchucin acepladas ¥ fas
fechazadas, se msolvend fenends en cuenta & nimerns de operaciin asigrads al

 Iversionista. por Estralegias en Valores SA. én Yiquidacion judicial como medida
de intervencibn, -consierando que ka entrega de las sumas de dinero

correspondian & pago de una operaciin supuestamente respaidsda por los firios

asociades aunds fagares- Bimnza, que posteioments detian fashdarse segin

fa modalidad (al vencitiento o fujo natwwal). Bajo este parimetne; mmwe

332.1. Que pur las causales expuestas a contmuacidn, ef Suscrio Byuidadod
- iervenior encuentra justficad ef rechazo total de kas opsraciones que

se relacionan en ef Anexo Ne. 8:

3.3.2.1.1. inexistencia de saldos a reconocer, por cuante se ercontraron soportes.

contables de pago que sumados configuran fa devolucion. del total de’ -

capital entregado. (Paragrafo primero det adticilo décimo del Decrato.

4334 de 2008).

3.3.2.4.2. No aportd ningun dowmenﬁn-qué demuestre la em:éga de dinero par—é '

a comppra de caftera representada en pagarés-libranza.

4.3.2.1.3; Peticionarios que afiimando tener fa calidad de herederos, sin erﬁbatgo- ‘

- no demostraron dicha calidad respecto ded tititar dela inversion,

3.3.2.1.4. Peticionarios que habiendo demostrado 1a calidad de. herederos no'.
acreditaron que en el inventario objeto. de la particion, se incluyeran
come adjudicatarios del derecho del que: es fitular el inversionista

caysante. |
3.3.21.5. Falta de legiimacion pof no aportar el poter en dabia forme.
3.3.21.6. Falta de Iegiimacion por m acredier i existorcia ¥io tspreseatacion
- legalde b persons uidica. ' : g '
3:3.21.7.13 operaritn secarmada se encanird que habla Si cedida a ur ercero. o

3.3.218. Bl nimem de aperatiin reclamada no se rogists contablemeciz en |

nimguna de fas infervenidas.

_ mmmasqmsamdmmmeﬂmm%mmmﬁum.

consideracitn ls siguiemies causses:

33.22.1. inexfstencia-de_ saldos en al;gqnas de las operaciones reciamadas.

3.3.2.2.2. No presentacion de documento que demuestre 1a -existencia_ de i1a

operacitn.

33.2.2.3. -La-operacién, fue cadida a ¢n tercero., -

33224, La qu?acic’m no se encuentra fegistrada en la conf"abiiidad-




3.3.2.3. Se reconocen lotalmente fas operaciones 2 favor de las personas que
se relacionan en el Aniexo No. 10. S .

34. OPERACIONES Y/O NEGOCIOS DESARROLLADOS POR COLOMBIA

- LAND-S.A. - SOCIEDAD PANAMENA - EN LIQUIDACION JUDICIAL

COMO MEDIDA DE INTERVENCION.- .
34.4. La vinculacién de COLOMBIA LAND S.A. 2l proceso de intervencibn.-

COLOMBIA LAND S.A. es una sociedad creada bajo 1as leyes de la Repiblica de
Panarna, mediante Escritura. Piblica nitmero 28180 de fecha siete (7) de agosto
de 2015, otorgada en la Notaria Quinta (5% det Circuio de Panama con Folio
155609829 de! Registro Publico de-Panama, cuyo fepresentante’ jeqal ha sido

Cesar Femando Mondragon Vasmuer segin consta en distintos documentos que

fusror objeto de estutio por quien profiere [ presente providencia.. - -

Como se ha mencionago en apartes antedores de eslammm mediante At

No. 400-013605 de! 8 de sepliembre de 2018, e Superintendery 2 Dellenadip pasa
Procedfimientos de Insoivencia hizo. “extensiva” a fa sociedsd: COLOATBIA LAND
S.A. la medida de intervencién adoptada, entre ofros, para la socledad Estrategias

en Valores SA - Estraval SA. en liquidacion judicial ‘como medida de.

intervencion, con base en el Memorando No. 300-000738 emanado del
Superintendente Delegado para fa inspeccidn, Vigilancia y Controf de 'la
Superintendentia de Saciddades. o - ‘ '

El aludide memorando pone de presente los haﬂaz;gas en fa investigacion
administrativa que previamente realizo ta Delegatura de Inspeccidn, Vigilancia y
Control, entre effos unos comgrobantes de contabilidad ¥ éxtractos bancarios gue

dan cuenta de giros y transferencias de dinero los dias 12 y 25 de febrero de 2016 :
desde 'una cuenta bancaria que figura 3 nombre de Estraval S.A. a favor de una

personia natural que no tiene vinculo con esta sociedad pero que si lo fiene con
- COLOMBIALAND SA. o : R ‘

De otro lado, el memorando también alude al ofrecimiento que hacian “fos
administradores de Estraval S.A." para ia venta de “derechos fiduciarios sobre un -

kte ubicado en Funza,..” departamenio de Cundinamarca, asi comio ef hecho
de que esa sociedad tuviera como datos de contaclo en Colpmbia la misma
direccibn donde funcionan las oficinas de Estraval 5.A., para legar 2 concluir que

esta compafiia “se beneficio de la captacitn ilegal de dineras def pablico, realizada :

por Esitraval SA.L

Al presente proceso han concurmido mittiples interesados y reclamantes que han

aportado documientos que revelan las operaciones 0 negocios desarrollados por

COLOMBIA LAND S.A. algurios de elios concretadds por Cesar Fermnando

Mondragén Vésquez, quien ademés de ser uno de los accionistas y fungir como %1

representante legal de Estraval SA., tambien lo era de la mencionada sociedad
Panameiia por lo reenos para la época en que fueren suschitos los documentos

mediante los cuales se concrelaron negocios juridices’ de los que se ha temido

conocitmienta en el presente proceso®.

342 Negocios juridicos. en los que intervine Colombia Land SA,
documentados en diversos contratos cuyas. copias haw sido |

allegadas al proceso.-

~ Es de tener en cuenta que el apoderado de Maria Matide Camasquila Sicard,

quien fungid como promitente vendedora de! predio denpminado Santa Lucia de

las Pefias ubicado-en el municipio de Funza — Cundinamarca, con escrito radicado

¥ Numeral 2% del aclipite de antecedentes del citado Arte No. £00-013605.
37 ferfificade &z Persona furfiica expedidy por of Ragistro Pibico de Peoamd of 15 de potubre de 2015 ¢
fas 03246 PHL. (Arompuiiedn cor escrity del apoderado de Jo trudente del ot e terveno) '

£
L'
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el 26 de octubre de 2016 en las oficinas de Estraval S A., acompafiade de 125
folios, allegd entre atros, copias de: i) un documento denominado “‘CONTRATD .
DE PROMESA DE COMPRAVENTA PREDIOQ SANTA LUCIHA — FUNZA VEREDA
EL COCLY"; ii}-un “CONTRATO DE PRENDA CERRADA SOBRE DERECHOS
FIDUCIARIGS?; iii) un ‘CONTRATO DE FIDUCIA MERCANTIL IRREVOCABLE
DE GARANTIA Y ADMINISTRACION DE INMUEBLE CELEBRADO ENTRE
GOLOMBIA LAND,'Y OTROS Y FIDUCIARIA OWENS & WATSON™ v iv) un,
certificado de tradicidn con folic de matricuta inmabilizria No. 50C-1826522 de ta

Oficina de Regrstro de instrumentos Piblicos de Bogotd ~Zona Centro. |

Evidenemente la _pr_ﬂmesé de compraventa fue suscrita ef 14 de Octubre de 2015

por Cesar Femando Mondragdn Vasquez en calidad de Presidente de COLOMBIA
LAND SA. sociedad que para los efeclos se denomina. ‘EL PROMITENTE .

COMPRADOR™. El contralo fiéné por objeto que LA PROMITENTE
VENLIEDORA se obliga a vender, a litufo de venta real y efectiva, & favor de EL
PROMITENTE COMPRADOR, el pleno derecho. .de dominio, progigdad "y
posesitn, que tiene y ejerce sobre ef inmueble que mis adelanle se identifica y
esle (iffimo.a su vez se obfiga a comprar y recibir, al mismo litulo, ef derecho real
de dorninio, propiedad y posésion sobre ef inmueble, de Ja forma que se.establece
en el presente Confralo.”, seble que comesponde af que se ientfica con el
folio de matkuls srnobiiada. No. S0C-1826522 y &2 cédule Catastral Mo, G0-00-

0003-0034-000%.

De acuerde con el pardyefo pimere de la “Seccion 202” del mensionade

contrato de promesa de compravenia, se. comine en que EL COMPRADOR
quedaba obfigade a celebrar un "Conirato de Fidiicia - Mercantil lrevogcable” de
Administracién del inmusble-promelido en.venta  ¢on la Fiduciaria OWENS &

‘WATSON TRUST CORP (PANAMA) v a constituir proviamente a la sserituracion
def inniueble, una prenda abierta sobre Jos derechos: fiduciarios emanados de.fa -

citada. Fiducia Mercartif. En efecto e} aludido cortrato de Sidicia fue suscrito con la

~ referida fiduciaria el 4 de noviembre de 2015, por Cesar Feinando Mondragén

Vasquez fungiendo como Representante Legal de COLOMBIA LAND SA., segin
se corrobora con la copia aportada al p . . ' ‘

La transferencia del predic se efectud mediante la Escritura Pablica No. 2.400 del
10 do noviembre de 2015 otorgada en la Notaria Segunda de Facatativs

Cundinamarca, lo que dio lugar a que e! 16 de diciembre de 2015 se suscribiera .
un costralo de Prenda sobre 222526 dereches fiduciarios de propigdad de la -
fleicomitente :COLOMBIA LAND SA. a favar de MARIA MATILDE

o'b'

[

CARRASQUILLA SICARD para respaldar el pago del saldo del precio que se -

adeudaba 3 )a tradente.

En varios de los esciitos de reclamacion que fueron presentados at suscrito
liquidador, se acompariaron copias de uh contrato denominado “CONTRATO DE
FIDUCIA ~ MERCANTIL IRREVOCABLE DE° ADMINISTRACION DE

NVERSIONES  INMOBILIARIAS CELEBRADQ ENTRE COLOMBIA LAND Y

FIDUCIARIA OWENS & WATSON.", cuyo objeto plasmado en la clausula sequnda.
“consiste en que la FIDUCIARIA, en su calidad de vocera ¥ adminisfradora det
Fideiconmiso:”, recibiera del FIDEICOMITENT E, entre ofros, la titularidad juridica ¥

 tenencia de un inmueble. E! contrato fue suscrito el 2-de octubre del afio 2015 por
la sociedad COLOMBIA LAND S.A_ en calidad de FIDEICORITENTE; rio obstante, -

también se pudo. evidenciar en los documentos apoiiados, la existencia de unos
correos electronicos enviades por MARIANNA ORTEGA en calidad .de abogada
asociada de OWENS & WATSON, aclarando inquitifudes formuladas por algunos
inversiopistas de derechos fiduciados de un portafolio denofminado “DIES PLUS®,

-mediarie el que. aclara que a este fideicomiso solamente Se transfirieron derechos
fiduciarios det “FIDEICOMISO FUNZA®, lo que quiere decir que- al parecer no se

* Aparts transerito de At [ QBIETG - de fu promesa de comprovent, -
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transfiri fa propiedad de ningtin inmueble como quedd plasmado en el chjeto def
contrato. : ' S :

En un commeo electranico remiido por la misma sefiora MARIANNA ORTEGA ef 13
de enero'de 2017, con copia al correo electrénico del suscrito fiquidador, se remitié

un informe de la fiduciaria hoy denominada OWA TRUST (PANAMA) CORP sobre-

el “FIDEICOMISO DE ADMINISTRAGION INMOBILIARIA COLOMBIA [AND",
fechado 28 de diciembre de 2016, en el cusl se pone de presente que
efectivamiente a ese Fideicomiso fueron transferidos §16.665,65 derechos
fiduciarios def . “FIDEICOMISQ -DE GARANTIA 'Y ADMINISTRACION
INMOBILIARIA FUNZA" ' . :

EI analisis. de, los-negocios y las operaciones antes descritas, tiene refevancia

- frente a la situacion de los reclamantes que se-han presentado al presente

proceso de liguidacion jidicial como medida de intérvencién, en tanto que muchos
de ellos fueron inversionislas que iniciaimente habian comprada cartera
representada en pagarés. iibfanzas a Estraval S.A. y que posteriormente fa

- cedieron como contraprestacion a la entrega de derectios fiduciarios de fos que

fueron aporlados ai Fidelcomiso denominado “COLOMBIA LAND™. Lo anferior los
corrobora ef propio CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ, guien en
comurnicaciin de fecha 23 de agosto de 2016 remitida al suscito. fiquidador de
Estrategias en Valores S.A. en Liguidacion Judicial, acompanada de un listado de
305 nombres de personas que realizaron inversiones en el mancionado
Fideicomiso, expresé “...me pemnito adjurdar nueve. (9) folos. que contienen jos
nombres, la identificacidn y el valor de Iz inversion efectuada en Colombia Land y
que fue cancelada con aporte en especie.” ¥ :

Ademis de fo anterior, 165 reclamantes aportaron e ‘CONTRATO DE CESION

DE DERECHOS FIDUCIARIOS en el que interviene la sociedad COLOMBIA
LAND S.A. en calidad de "CEDENTE", transfiriendo de manera imevocable ia
propiedad de un nimero determinade de “derechos fiduciarios y beneficios
correlativos a ellos, derivades de su condicitn de Fideicomitente y Beneficiaiio del

Patrimonio  Autdnomo denominado Fideicomise de Administracién  de

Inversiones Inmobitiarias COLOMBIA LAND™, a favor det “CESIONARIC™ que
en cacia uno de eslos contratos se indica, ‘quienes se acogian a.la modalidad de
pago en “especie”.

Las operaciones de cesion de derechos fiduciarios se comp!ememabén'son un

"CONTRATO - DE  PROMESA DE COMPRAVENTA DE DERECHOS
FIDUCARIOS- FIDEICOMISO COLOMBIA LAND” cuyo objeto consiste en que
la sociedad denominada CAMPO DE SELLA S.A. conslituida bajo fas leyes de fa
Repdblica de Panama, asume Ia calidag de “PROMITENTE COMPRADOR” de

los devechos fiduciarios adquiridos por cada una de las personas que suscribian ef,
~contrato aludido en et pamafo anterior a un precio que en varios ©asos guedaba.

plenamente definico y denio de un plam también estblecids.

Parte dis fa fisma mmmm e se s diescritn en los dos pamaios premeqfemﬁ -'

también ks constiiuio e "CONTRATO

ademas. de el CEDENTE que parz el caso e e mismo cesionan

derechos fiduciarios y fuego cedents de los mismos, fa Fidudiara OWENS & -

WATSON TRUST CORP, (PANAMA) en calidad de vogera y adminisirdora del
mencionado fideicomiso, quien a su vez se constituye en el CESIONARIO cin el
cbjeto de rechbir a titulo de cesidn “en firme. v de maner imevocable v sin

responisabifidad (...) la cartera representada en pagarés libranzas, descita y

detallzda en el anexo 1 que forma parte niegral del presente Contrato, asi como

PComunizatién acomipaiiada por foliss
0 Cldustlo primperv el citoda conmrizto, )
£225 Cortrates de, Cesidin aporiades por 1RS reclamantes en 5,181 Talios,

DE CARTERA- FIDEICOMISO DE
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los beneficios correlativos a effa; vale decir, los flujos restantes. asociados a 1a
Cartera”. % - : , A

Det andlisis a fos fres coniratos, valga detir: 1) Contrato de cesidn de derechas

fiduciarios- entre COLOMBLA LAND SA.y el inversionista CESIONARIO; 2}
Contrato. de cesidh de derechos fiduciarios enire el inversionista y la sociedad
panamefia CAMPO DE SELLA A% y 3) Gonfrato:de cesin de cartera® entre ¢

pfimere de los cesionarios a favor del Fideicomiso de Administracion Cartera .

Librarzas, se puede concluir que: .

1. El pago en especie pactado en el 'p:ime,r,o-deu los -negbcio,s juridicos, al .

parecer lo rechhia el- Fideicomiso "Cadera Libranzas™ cuya vocéia y
administradera es {3 soaciedad Fiduciada. OWENS & WATSON TRUST
 CORP. PANAMA, S o

2. Comg lo evidencid el Supesintendente Delegado para Inspeccitn, Vigilanca

'y Control de la Superintendencia de ‘Societfades, en a invesfigacion
preliminar que realizd a Estravat S.A. y algunas de sus vinculadas, para ia
compra del lote flamado Santa Lutia de las Pefias ubicado en el municipio
de Funza Cundinamarca, s utilizaron dineros de Estiaval S.A.

3. El 'pagd'de fos derechos fiduciarios. que Colombia Land S.A. i2 cedid a
algunos de los inversionistas que ke habian comprado pagares fibranzas a

Estraval S.A., se hizo en especie y la misma consistia en la cesion de la -

cartera a favor de un tercer patrimonio autohomo-administrado por OWENS

& WATSON TRUST CORP. PANAMA.

4. Cesay Femando Mondrenhn Vasgusz era e represeominn hofal do
. Colambia Land SA. y & su vez conboldnte, acsioniste mayofard
Teprescizate: legal de Estaval S.A; ko que-eiplict que se idiizars Iz fuerza
comerciy gz esia iEma comipaliia para promoever ia venta de ios derechos
fiduciarios de los que era titufar Colombia Land SA. en &f Patrimonio
Auténiomo de su mismo nombie. IR ' ;

2.4.3, ﬂpe_rddnnes concididas entre Qp!amhié Land S.A.y ios compratores
de Derechos Fiduciarios que se presentaron como reclamantes dentro
del presente proceso.- . '

Dentro del término que vencid e 26 de octubre de 2015 paragus los afectados
.Y acrepdores se hicieran parte en el proceso de lquidagin judicial gue
mvelucra entre olios a [a Sogiedad panamefia Colombia Land S.A., se-
recibieron 221 reclamaciones-por 320-operacionés de compravénta y/o cesion
de derechos fiduciarios de los que esta sociedad era fiularen el Patrimonio
* Autonomo constituido mediante el CONTRATO DE FIDUCIA MERCANTIL

IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES INMOBILIARIS

- COLOBBIA LAND, con [a Fiduciada OWENS & WATSON TRUST CORP, |

FAMARA, |

Los MWWHWWW oopia de domementos tles coma: f)
Cesion de Derechios Fiduciarios; )} Contratt dé Promesa de Corpr:
Derechgs Fiduciarios; i) Contrate de Cesion de Cartera: iv) Enaigunos casos:

certificados, de derechos fiduciarios™* emitidos por Owens &Watson Trust Corp, ~ &

{Panama); ¥ v} Comunicaciones y otros documentos,

3.44. Los reclamantes y la condicién de afectados ~

& Chiusuts pritoers- Objutn ‘ S .
153 Co niates v Promesa de Compraventa aportados por 108 rechimantesn 3.956 folins.
186 Coniratas de Cesiin de CarteiaLibranza aportados por 132 rettnantes en 4567 infins,

“318 Cenificides presentaduspor 2 16 yeclamantes en 5452 folips. -

de s



Los derechos fiduciarios adquiridos por los reclamantes, fueron transferidss por
Colombia Land S.A. medianle cesion debidamente reconccida por el fiduciario

. Owens & Watson Trust Corp. Panamé, como vocera y administradara del

Patimonio Auttnomo_denominado FIDUCIA MERCANTIL IRREVOCABLE DE
ADMIMISTRACION DE INVERSIONES INMOBILIARIAS COLOMBIA LAND, lo
que quiere decir que esos derechos sakeron del Palrimonio det fideicomitente v su

* propiadad: hoy- radica en cada uno de los reclamantes. de acuerdo con fa

certificacion que aportaron al proceso. El negocio juridic. concluido no los Ubica
frente a la ley colombiana en condicién de afgc_zados, ‘ ':

Lo anterior quiere decir que los reclamantes que piden su reconocimiento como
afectados, son ﬁt‘u!a‘ne’s de derechos en el FIDEICOMISO COLOMBIA LAND ‘cuyo

palimonio es indepeiiients al de la sadedad que lieva su mismo nombre ¥ que

fue la inbetvenita. Dicho patfionin auinama no ha i objeto de fa medida de
intervesncin ywhm’mﬁu, o som acreedores en el presents proceso. i

Adems de o amierior, por iratarse de un Paldmonin Aulincmo de admisisiracisn,

de inversiones,  a luz de fas nomas concursales culunoianas, e efects de fa

ferminacion sobre coniratos de esta natwraleza no implicaria e resStocitn de

bienes a favor de 1a masa, por cvanto como ya se dijo, la propiedad de fos
derechuos fiduciarios cedides no esde la intervenida. L

Lo anterior ‘:;eria‘suﬁcieme para conclui que bajo la normatividad colbmbiana, los.

reclamantes no:fienen ia condicién de acreedofes en-este proceso de Liguidacion

Judicial como medida de intervencian, toda vez que las operaciones o negocios
celebrades cumphsron con fa confraprestacion que debian eobir qulenes
realizason inversionss, estregandn dewdmsrrepwmmﬁm en tATteTa de pagads

fibranizs, o cor en agums ca%0s Sumas de divers,

En la medida en que quien fue tiuiar de cerechts sobre pagarés-ibranza, cedic |
dichos: devezhes para reempiazarios por certificatios fiduciatios: g como ests
demostrado ya recibid, ro se evidencis que haya afectacidn en virtud de fa cual .

pueda reclamar devolucion algunia en este proceso,

Tampoco se puede perder de vista que escapa al dmbito de la jurisdiccian de Ia
ley colombiana, cuaiquier pronunciamiento. sobre la  validez, legalidad ¥

cumplimignfo de los doncluidos contratos de Cesion de Derechos Fiduciarios, -

cuando la voluntad de quienes o suscribieron determing someter la relagion

contractual a las.leyes de la Repiblica de Panama, tal como rezaen el claysulado

de los contratos de Cesion de Derechos Fiduciatios.

Frente a la ley panameria, no ests al a,ic‘anoé del suscrito- fiquidador determinar i
calidad de afectados que puedan tener los reclamantes, por las operaciones. @ -

negocios de cesion de derechos fiduciarios, cesion de carlera y. promesa de ;-

comprawenta, pues en indos efios quedan somelites a I juisdiceitn de fas
leyes panamefias, : . : »

. CAPITULO IV e
NOTIFICACION DE LA PRESENTE PROVIDENCIA
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En atencitn a lo dispuesio en. el ardiculo 10° del Decreto 4334 de 2008 y
consultado con ta reiterada judsprudencia de fa H. Core Constitucional®® en el
sentido de asegurar el cabal efeicicic de derecho de defensa, fa presente
providencia se nofificard mediarde aviso" que se publicara en un diario de amplia
circulaicién nacional al segundo dia de k& expedicién del presente aclo ¥ su-

notificacion se entendera surtida at finalizar el dia siguiente*® dé la publicacion en

el mencionado medio de comunicacion, para que en el transcurso de tres dias
habiles siguientes a ia notificacion, quianes asi lo consideren presenten su recurso

de reposicion.

Lo anterior significa que et aviso se publicard y fijara el dia 8 de febrerd de 2017 ¥

se entendera notificado a las 5:00 p.m. del dia 9 de-febrero, lo que significa que, .

salvo la interposicitin de recursos de reposicién, su ejecutaria se surtiria el martes

14 de febrers de-2017. -

En mérito de tudo lo antes expuesto en cada uno de los capituios que integran la

presente’ providencia junto con sus anexos, el liquidadorfinterventor de las
sociectades y persanas naturales cobifadas por Ia decision de liquidacion judicial
como medida: de intervencién decretada por la Superiptendencia de Sociedades
mediante los aulos. Nos. 400-013048, 400-093226.y 400-013805 del 31 de agosto,
2 y 8 de sepiembre de 2016 respeclivamente, investido de las facultades

olorgadas. por: los Articulos10° def Decreto {ey 4334 de 2008 y 3° del Decrelo -

Reglamentario 1910.de 2009,

' PRIMERO: RECHAZAR Ias rechmationes dicodas en el Aneso Mo, 8 3 que se

refiere: ef numeral 3.32.1. ded Capltuin W de s presente providendia,

SEGUNDO: ACEPTAR parcisiments ks operationes sefiaiardas en el Anero No, §
y al misma tiempo rechazar las alli refacicnadas de acuerdo a lo esfablecido en ef

‘numeral 3.3.2.2. def Capitulo {Il de la presente providericia.

TERCERO: ACEPTAR en su totalided las operaciones relacionadas en el Anexo

No. 10, de acuerdo al'numeral 3.3.2.3.del Capitulo Il de ia presente providencia.

CUARTO: SENALAR que Frente z la ey -cofpmtﬁéna? los reclamantes de’

de afectados = o

QUINTO: DISPONER Ja_publicacion. de un ‘aviso.en un medio de amplia - -
circulacion nacienal, alravés del cual se informaran ios lugares ylo medios en Jos |

que se pondra a dispasicion de los interesados [a providencia -que acepta ias

S Sentemsin GRS FRID9: 53 srtlady 7 S Mietann SHE e 200 riggpeaite fos erveciidhen g pvedy pmlopr 0

lo Superinmmdisiiy £ Sarietindss vo dozielio b fin v i eOralme e, Ao PR G
pare kel d s s precdes e fr enmevgemclte syl decamade v e Houreto $33E o 2000 p
onvel Daerito $358 628 mixem ot dds ver quie ey psiite B Grtervenaite dy e Soparinengon:
Sociedades en das edividades ¥ segotios . gquw se rfiere el articyly. §° de evo’ ihimd yirese
permitiends odemiis gus ese frgana de inspervidn, oaritrol ¥ vigitancio puedi. complir con log propasites

generales trazados én dichie dispasicign, ic suspendor inmadiatameniy esus Gperacianis no sutirizides ¥
pener e marchit ua pracedimiento covlelor que axogare fa pronti devolucion dzfos recursns ehtvafdos on

desurvolin de Jis qrismas. Sie embazpe, en lo oplicoetn de talos medidas le Superiatendencia de
Suciededrs debe asegurar alos personas naturcles o Juridicas intexvenidas el dibide protese, con
las garuntias que ie son fnmanentes, tekes come (i} ef vexese fibvew en fpnaldad de condicianes a fo
Jrsticia; (i) el jucz caturol; (i Jo posibilidad de gereico Gel.devecho de definss, con s stemontos por

ser oidy dentre del procese; (i) Ie razonebitidod de dos plenos puit of desseralla del process; 3, {v} i .‘
“Brpurelodidad, auinnomio e indspendenchy de dos feetes y outoridedes o

AL LOR Do, S334/2008:7Ig vl serd publizads én le misme Jorma de fa pravidescio de operiorg”
R 292 ded Cddigo General de Proceso;

‘soliciturdes de. devolusiin, acomgafiaa de los anengs v soporie de la misma, em -
' relacion con cada wo Se los afectedos, @i saldrd publivads ef dis 8 ds

- COLOMBIA LAND S.A- Sociedad de nacionalidad panamenia, no tienen Ja calidad | -



febrero dg 2017 y para todos:los. efectos la nofificacitn de ia providencia se

entenderd notificada a las 5:00-5.m. del dia ¢ d= febrero pare que su ejecuioria se
surta &l marisas 14 de febrero de 2017.

Una copia.de Ia pmmr&encxa CON SUS anexos serd fqada por el termino de tres {3)

dias habiles a pastir del dia siguiente al de su notificacién, en i pagina Web de fa.

Superintendencia de Sociedades v Sugersaciedades. goveo y en la pagina
Web dela persona natural o juridica intervenida Wy gsitaval booseol oo,

SEXTO: ABHER'HR que contra Ja presente providencia procede ef RECURSO DE |
REPOSICION, el cual debera ser preseniada dentro de los fres (3) dias habiles.

¢

siguigntes a:fa notificacion, es decir. hasta fas 05:00 p.m. del martes 14 de feprero

¥ se r@mbmém en’la Caliz 98 No 2: ~ 50 Piso 7° en la ciudad de Bagofé DC.

Dada en Eogma DC.a

; sers (6) dtas dei mes de ﬁebma dé 207,

l‘/ i ,4-"""‘"“‘~
' St L F
A aw
‘ /‘f Z/f’: @//.(é’ L/{x*‘{%;/:,m
" LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ

EWMW{E&W
ESTR&TE@RS EN VALORES SA., COLOMEBIA LAND SA Y OTROS EN
mmm@u JUTRCIAL CQHD MEDIDA DE INTERVENCION
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LFlami[ente: 40328113 - ILUOGE UMANA MONICA PAOLA

Ref.  Obijecién - Solicitud de Excluc____ e _J

Expedients; 40068 /A\S - '
Asunto: Solicitud de exclusién de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

i

MONICA PAOLA ILLIDGE UMARNA, mayor de edad, identificada con la cédula de
ciudadania C.C. 40.928.113 de Riohacha, La Guajira, poriadora de a tarjela profesional
de Abogada nimero 100.112 del Consejo Superior de la Judicatura, en condicién de
apoderada sustitula del sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, mayor de
edad identificado con el nimero de cédula 79.528.658, domiciliado y vecino de la ciudad
de Bogota D.C., de la manera mas comedida me permito formular ante su Despacho
OBJFCION AL INVENTARIO VALORADO, en sentido de SOLICITAR EXCLUSION de mi
repré‘éentado del tramite de liquidacién judicial, como medida de intervencidn que se
adelanta en su contra, dentro del expediente citado en la referencia, y como consecuencia
de dicha exclusién se ordene el LEVANTAMIENTO DE LAS MEDIDAS CAUTELARES
que fueron decretadas sobre sus bienes, en los términos que sigue:

CAPITULOI.  OPORTUNIDAD PROCESAL

La Superintendencia de Sociedades mediante e! auto proferido en el presente proceso,
establecid que las solicitudes de exclusién debian ser presentadas como objeciones al
inventario valorado de bienes de los intervenidos en el término de traslado.’

El dia 17 de octubre de 2017 la Superintender';cia de Sociedades corrié traslado mediante
radicado No. 2017-01-533310 del Proyecto de Reconocimiento, Graduacion de Créditos y
Derechos de Voto y de! Inventario Valorado presentado por ef Liquidador; término que
inici6 el 18 de octubre hasta el 24 de octubre de 2017.

En ese entendido, me encuentro dentro de la oportunidad legal prevista.

Valga decir que en el curioso inventario que esta puesto en traslado, no se alude a mi
representado de ninguna manera, por lo que me reservo el derecho de dar alcance a la
presente salicitud cuando se comra traslado del inventario realmente con refacion a mi
poderdante y sus bienes.

CAPITULOIL.  HECHOS
2.1. GENERALES
1. En el afio 2014 la Superintendencia de Sociedades no encontrd captacién

masiva en Estraval: La Superintendencia de Sociedades en el informe con
Radicacién No. 2014-01-275553 del 5 de junio de 2014, evidencia que

funcionarios de la Delegatura de Inspeccion, Vigilancia y Control, realizaron toma-

de informacién en ESTRAVAL S.A. y producto de ello “no se establecio fa
existencia de hechos objetivos y notorios de captacién frente a los presupuestos
del Decreto 1981 de 1988 y 4334 de 2008", asi lo senalo la Superintendente

1 SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, Procase: Estraval 3.A y otros. Auto 400-018814. Rad. 2016-01-615199; ‘
numeral 2.3,
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Delegada para Procedimientos de Insolvencia, mediante Auto No. 400-009385
(Rad. 2014-01-312838) del 1° de julio de 2014, en la cual se INHIBIO de adoptar
una medida de intervencidn por esta razon.

A\

2. En el afio 2015 la Superintendencia de Sociedades tampoco encontré
captacién masiva en Estraval: En informe de diligencia de Toma de Informacion
del 12 de mayo de 2015% fruto de las diligencias surtidas en marzo de 2015, la
Superintendencia de Sociedades a través de los funcionarios comisionados para el
efecto sefialaron ‘Examinadas y valoradas en contexto las pruebas y evidencias
disponibles en la actuacién administrativa, esla comisién considera que la
actividad que viene desarrollando la saciedad ESTRATEGIAS EN VALORES S.A.
ESTRAVAL NO constituye captacién masiva y habitual de dineros del pibiico,
como se ha demostrado anteriormente.” :

3 En general era de conocimiento que las Superintendencias de Sociedades,
Financiera y Solidaria habian visitado fas diferentes empresas relacionadas de
alguna manera con Estraval, y que los exdmenes y revisianes que habian hecho
no habian arrajado ningln resultado negativo. Es mas, lo que se sabia era que
importantes entidades financieras hacian negocios con Estraval y que el modelo
de negocio que Estraval inventé e implementé fue incluso copiado por muchas
entidades, incluyendo también entidades financieras. Lo anterior llevd a gue la
gente que tenia refacion con Estraval confiara en el ejercicio de esa y de que
estaban vinculados con una empresa que no tenfa reparos y mucho menos se
jmagind la gente que hubiera estado de alguna manera relacionada con
actividades de captacién masiva o cualquiera de los defitos que se le imputan
ahora a algunos funcionarios de Estraval.

4, Desde el 26 de junio de 2015, conforme Resolucidn 306-000876° proferida por el
Superintendente Delegado para Inspeccién, Vigtancia y Control de la
Superintendencia de Sociedades, ESTRAVAL S.A,, fue sometida a CONTROL de
dicha Entidad; |sin que durante el 2015 y primer semestre de 2016, la
Superintendencia hallara hechos de captacién.

5. Mediante Auto No. 400-008283 del 25 de mayo de 2016 proferido por dicha
dependencia, se decreté la admisién a proceso de Reorganizacién Empresarial de
Estraval; la sigui6 Técnicas Financieras mediante Auto No. 400-008412°.

6. Mediante auto '400-009330 del 14 de junio de 2016, su delegatura decretd la
liquidacién judicial de las sociedades Estraval S.A., Técnicas Financieras S.A.S,
Estrategias en Liquidez S.A.S y Estradinamicas S.A.5. ,

7. Llevando mas de un (1) afic Estraval bajo control de la Superintendencia de
Sociedades, con memorando 300-007088 del 30 de agosto de 2016 (radicado
2016-01-437200) la Delegatura para Inspeccién, Vigilancia y Control manifiesta
que *ESTRAVAL ofrecié una rentabilidad que no correspondia a la realidad
econdmica de la operacién y por consiguiente no existié razonabilidad financiera
que explique el modelo de negocio, se comprueba que la sociedad ESTRAVAL
captd de manera no autorizada dineros del pliblico y por consiguiente se dan los
presupuestos enunciados en el articulo 6° def Decreto 4334 de- 2008.” Documento
que no fue conocido por los intervenidos sino hasta el afio 2017, ‘

2 Rad, 2015-01-242168

3 Rad. 2015-01-077605 da! 13 de marzo de 2015 (el nimero del auto no es muy iegible en fs copia que tenemos.
* Rad. 2016-01-286701 dal 27 de mayo de 2017,
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Mediante auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016, adicionado por Auto 400-
013226 del 2 de septiembre de 2016, fue decretada a liguidacién judicial como
medida de intervencién por captacion, de Estraval S.A, Estradindmicas S.A.,
Estrategias En Liquidez S.A. y Técnicas Financieras, y de sus administradores,
socios, revisores fiscales y/o contadores, dentro de los que se encuentra ‘mi

poderdante.

Mediante memorando 300-000738 del 7 de septiembre de 2016, el
Superintendente Delegado para fa Inspeccidn, Vigilancia y Control solicitd
extender la medida de intervencién por captacién a la sociedad panamefia
Colombia Land S.A., peticién atendidas en auto 400-013605 del 8 de septiembre
de 2016, en que su Despacho decretd la fiquidacion judicial de la sociedad.

Mediante memorial 2016-01-453096 del 8 de septiembre de 2016 solicitamos la
aclaracién y adicion del auto 400-013048 del 31 de agosto de 2016; con el fin que
se esclareciera durante qué periodo habian acontecido las presuntas operaciones
de captacién, la participacién de los sujetos intervenidos en eflas y el grado de
culpa que se les endilgaba. La Superintendencia de Sociedades mediante auto
400-014301 del 21 de septiembre de 2016 negd la solicitud sobre la base de
considerar que el medio procesal utilizado no era idénec para atender ta solicitud
allegada; adicionalmente sefiald, que el auto contenfa de manera clara las
conductas que configuran los supuestos de que trata el Decreto 4334 de 2008y
que los intervenidos podrian pedir su exclusion; nuevamenie cayendo la Entidad,
en un juicio de responsabilidad objetiva.

2.2 HECHOS PARTICULARES DEL INTERVENIDO

1.

E| sefior Ramirez Cabrera tuvo a su cargo desde el 12 de abril de 2013 la revisoria
fiscal de la sociedad Estradindmicas S.A.S., hasta el momento en el que la
Superintendencia de Sociedades inicia el proceso de liquidacién judicial como
medida de intervencion.

Cabe resaltar, que Estradindmicas S.A.S. se dedicaba a otorgar créditos a
personas naturales o juridicas, a adquirir, administrar y enajenar carteras de
créditos, a personas naturales que no tenfan facil acceso a créditos a través de
sistema financiero,

Dentro de las labores desempefiadas por el sefior Ramirez como revisor fiscal se
encontraban las siguientes: 1) Velar porque el registro de la informacién contable
se ajustara a las normas de contabilidad, 2) Velar porgue los saldos de los estados
financieros presentados por la administracion y el contador, fueran tomados
fielmente de los libros, que se ajustaran a las normas legales y que las cifras
registradas en ellos reflejaran en forma fidedigna fa comespondiente situacion
financiera de la sociedad.

Como se observa, el sefior Ramirez en el ejercicio de su cargo, no realizé ninguna '

labor de naturaleza directiva, ni tenia a su cargo funciones que implicaran la toma
de decisiones administrativas.

E! dltimo ingreso percibido por mi representada en Estradindmicas, fue la suma de
($300.000) a titulo de honorarios.

Carrera 23 No. 124 - 87 Terre 1I oficina 861 Bogota D.C.
Tel (571)6003400
chorrera@hia.com.co
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4. A lafecha, Esfradinamicas debe a Gelver Mauricio Ramirez Cabrera por concepfo
de honorarios y prestaciones de servicios la suma aproximada de Dos Millones
Cuatrocientos Mit Pesos ($2.400.000) M/Cte. :

5. La mencionada acreencia fue reportada al Sefior Alvarado, mediante documento
radicado junto con sus anexos en las instalaciones de ESTRAVAL S.A. el pasado

18 de Julio de 2016.

6. A la fecha, mi poderdante no devenga salario alguno ni tiene una fuente de
ingresos que le permita sufragar sus gastos minimos. ’ s

7. Asilas cosas, el sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA resulté ser uno
de los intervenidos, de conformidad con el articulo 5 del Decreto 4334 de 2008 a
pesar de haber sido ajeno a la compra o venta de pagarés libranzas y no haber
tenido contacto con informacion alguna que le penmitiese inferir la existencia de
actividades de captacion.

2.3. HECHOS RESPECTO DE L.OS BIENES Y HABERES DEL INTERVENIDO

1. Como consecuencia de la liquidacion como medida de intervencidn, se impuso
sobre el patrimonio de mi poderdante una medida cautelar innominada. Ello ha causado al
seftior Ramirez Cabrera graves perjuicios morales y materiales, toda vez que se le ha
limitado de manera injustificada la gestién de su patimonio. De la misma forma, ia
imposicién de esta medida ha afectado su honra y buen nombre a! tener que soportar fas
_ consecuencias de la presunta comision de un ilicito en el cual, él manifesté no haber
tenido relacién alguna.

2. En e mismo sentido, la imposicién de las medidas cautelares dificulid a mi
poderdante e! sufragio de sus gastos mensuales y los de su familia, teniendo en cuenta
que el sefior Ramirez Cabrera no cuenta a la fecha con ingresos que le permitan atender
sus necesidades basicas.

3. Los gastos mensuales del sefior Gelver Mauricio Ramirez Cabrera por su
mantenimiento y el de su nucleo familiar compuesto por su esposa Yamile Hernandez
Toro y su hija Maria Camila Ramirez Heméandez de aproximadamente afo y medio de
edad se resumen, tal y como se demuestra en ef acervo probatorio a los siguientes:

GASTOS DE MANUTENCION
CONCEPTO VALOR
Gas $33.000
Servicios Domiciliarios $100.000
Teléfono $113.000
Energla $42.000
Acueducto $75.000
" Administracion $279.000
Panales $146.000 .
Leche $294.000
Alimentacion $910.000
Transporte $451.000
TOTAL $2.443.000

CAPITULC III. CONSIDERACIONES JURIDICAS
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3.1.- AUSENCIA DE DELITO: Me opongo a la decision de su Despacho de haber
decretado !a intervencion de mi representado y la liquidacién judicial de sus bienes y
haberes, por no haber sido participe de delito de captacion masiva, habitual e ilegal de
recursos de! plblico.

3.2.- NO HAY ACUSACION: VIOLACION AL DEBIDO PROCESO: No se le ha
imputado a mi representado el cargo por et cual ha sido vinculado al presente proceso de
intervencian. Con miras al respeto al debido proceso consagrado en el articulo 29
superior, al derecho ala defensa y a los derechos fundamentales de cualquier persona,
la imposicién de una sancién o la imputacion de un defito, debe ser antecedida por una
acusacion formal, en virtud de fa cual ia entidad, indique al sujeto activo de la conducta las
circunstancias de modo, tiempo y lugar en las cuéles se originé la conducta reprochable
por Ja administracién, para que el sujeto pueda defenderse de la mencionada acusacion y
presentar pruebas que demuestren su inocencia o su actuar diligente y de buena fe.

No obslante, en el caso de estudio, la Superintendencia declara la intervencion por
captacion de un sujeto sobre la existencia de un “hecho objetivo de captacién”. Ello, sin
investigacién prefiminar, y sin una acusacién formal que delimite la responsabilidad del
intervenido.

La Corte Constitucional ha indicado, que es deber del Superintendente Delegado revisar
las pruebas en que se fundamenta y soportar la decisién de vincular e intervenir a las
personas que hoy en dia se encuentran en esa situacion, por cuanto fa Superintendencia
de Sociedades no estd facultada para aplicar directamente y sin necesidad de
sustentacién apropiada el procedimiento de intervencién, por ir en contra del debido
proceso, derecho consagrado en ¢l articulo 28 de la Canstitucién Politica de Colombia.
Asi las cosas, quien es intervenido debe soportar duras consecuencias, entre ellas ia
liquidacién de su patrimonio, sin posibilidad de defenderse, y sin saber qué hechos
puntuales fundamentan su intervencién; pues hasta el momento, la Superintendencia no
ha determinado en ninguna de las etapas del proceso, cudles fueron los hechos que mi
poderdante adelantd, que contribuyeron a la comision del delito de Captacion masiva y
habitual. Tampoco existe en contra de mi poderdante investigacion adelantada por la
justicia penal.

En estrecha conexidad con lo anterior, vale la pena resaltar que la Corte Constitucional en
. sentencia C- 145/2009 consideré al -analizar la constitucionatidad del articulo 5° det
Decreto 4334 que:

“La expresion "o indirectamente” del artfculo 5 -def Decreto 4334 de 2008 presenta
problemas constitucionales, toda vez que, como advierte el procurador, puede ser
interpretada en el sentido de hacer deslinatarios de fas medidas de excepcion regufadas
en el Decreto 4334 de 2008 a terceros de buena fe distinfos de quienes enlregaron
recursos, V. GR. Empleados y proveedores, que en ejercicio del derecho af trabajo o a la
fibertad de empresa (ARTS. 25 y 333 CONST.), o de sus actividades econémicas
correctas, legltimamente proveyeron bienes y/o servicios a los captadores o recaudadores
en operaciones no autorizadas. Por fal razén, se declarar& su exequibilidad en el
enfendido de que NO ABARCA A TERCEROS PROVEEDORES DE BIENES Y
SERVICIOS QUE HAYAN PROCEDIDO DE BUENA_FE, EN EL AMBITO DE SUS
ACTIVIDADES LICITAS ORDINARIAS O HABITUALES.” (Subrayas y maylsculas fuera
de texto).

A_sa’ las cosas, los intervenidos deben tener, por 1o menos, la posibilidad de demostrar su
lejania con las actividades de captacion, y mds aum, su proceder licito, ordinario y de

3 Tbidem, pag. 51
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buena fe. Lo anterior, ha sido sostenido incluso por la Superintendencia de Sociedades,
pues ésta ha considerado gque [a responsabilidad de los intervenidos implica un juicio
sobre la licitud, el cardcter ordinario y habitual y la actuacion de buena fe del interyenido®
y.en virtud de la garantia constitucional del debido proceso “cada sujeto intervenido, luego -
de la decision de intervencién, tiene fa posibilidad de solicitar su exclusidn del
procedimiento cautelar, demostrando idéneamente que no debi6 ser infervenido, ¢ que,
aun cuando tiene alguna de las cafidades que lo ubican como sujeto de intervencién, no
participb en los hechos injurldicos, o que no supo de ellos o que no debla saber de ellos,
en razén de su perfil”.

3,3.- ACTIVIDAD ORDINARIA, LICITA Y DE BUENA FE:

La Superintendencia de Sociedades ha sostenido que ¢l juicio de responsabilidad a los
intetvenidos debe traer de suyo un andlisis in concreto de las conductas de cada uno, ¥y
de su participacién, directa o indirecta, en las presuntas actividades de captacion. Resulta
entonces necesario probar que existié un hecho licito, un dafio indemnizable, un nexo
causal y un factor de afribucion de responsabilidad; en lo que concierne a este ultimo,
resulta imperioso precisar que en Colombia |2 responsabilidad se fundamenta siempre en
una culpa probada, en procura de |a defensa de los derechas fundamentales y garantias
procesales de los ciudadanos. De alli que la responsabilidad objetiva, esto es, sin culpa
probada haya sido proscrita par ef ordenamiento juridico colombiano.

3.4. SOBRE LA PROTECCION AL MINIMO VITAL EN LOS PROCESOS DE
INTERVENCION.

Le solicitamos al despacho considerar las condiciones particulares de cada intervenido a
efectos de garantizar que no se decreten medidas cautelares sobre la porcion de sus
ingresos necesaria para garantizar un minimo vilal, esto es, para que el intervenido pueda
continuar trabajando y se garantice a éste y su nicleo familiar directo, la satisfaccion de las
necesidades basicas como lo son: alimentacion, vivienda, vestido, servicios pUblicos,
atencion en salud. Todos estos conceptos gue [a corte constitucional ha sefialado coma de
acceso basico al mantenimiento de unas condiciones dignas para la existencia del
individuo. A ese respecto les ruego tener presente las sentencias T-211/201t y T -
19972016, ambas de la Corte Constitucional. : ’

3.5.- CONDUCTA DEL INTERVENIDO: AUSENCIA DE RESPONSABILIDAD

£s sabido que los hechos que dan origen a la responsabilidad de los sujetos intervenidos
devienen de las fuentes de las obligaciones contenidas en nuestra legislacion civil, de ahi
que el principal objetivo del proceso de intervencién sea la devoiucion de las sumas de
dinero captadas o percibidas ilicitamente del publico.

En el caso que nos ocupa, debe entonces definirse la causa que genera la obligacion
solidaria de devolver los dineros productos de la captacién. Como lo hemos
argumentado en los hechos que anteceden al presente documento y sobre los cuales
haremos hincapié en el presente acépite, mi mandante nunca particip6 en la operacién de
captacién y no encuentra un vinculo siquiera cercano con el ilicito que se alega en
ESTRATEGIAS EN VALORES S.A., que pudiera configurar un indicio de que su cargo en
ESTRADINAMICAS S.A. le permitiera conocer dichas operaciones.

Entendemos que la base de la investigacién penal que se 'ﬂeva en la Fiscalia 22
Especializada Direccién Antinarcéticos y Lavado de Activos de la Fiscalia General de la

6 SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, Auto 400-005967 Rad. 2016-01-199464 proferido el 18 de abril de 2016 en el proceso de
Alternativas Financieras S,A.5- Aliefin
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Nacién, concretamente por el sefior fiscal Pedro David Berdugo Saucedo, dentro de ia
investigacion penal que se adelanta por delito de captacion en Estraval, esta la
declaracién de! sefor Fernando Joya Rodriguez, que habla de las conductas cometidas
por él y otras personas que por supuesto no podemos dejar de mencionar para efectos de
este escrito. |

No obstante de toda la historia y relacion de actividades que hace el Dr. Joya y que
adjuntamos a la presente en copia, es facil entender que mi representado no tuvo nada
gue ver ni por accién ni por omisién con esas conductas, ni tuve conocimiento ni
sospecha de que estuvieran ocumiendo esas cosas COn esas personas y menos en
relacion con ESTRAVAL SA. y con las empresas relacionadas con la misma, y
muchisimo menos en [o que a su cargo ocupaba y le eran imposible conocer.

Ahora bien, si analizamos los aspectos subjefivos que dan origen 2 la obligacidén de
devolver los dineros captados ilicitamente del pablico, la Superintendencia de Sociedades
expone mediante Auto No. 400-005967 del 18 de abril de 2016 los hechos hipotéticos que
constituyen la responsabilidad solidaria de los sujetos intervenidos, que corresponden a
los siguientes:

“(a) Los Gnicos sujetos beneficiados con la operacion de captacion son los mismos
sujetos que invirtieron sus recursos en ia operacion.

(t) La actividad del captador o de! estructurador beneficia a un tercero, que se
lucra, financia o apalanca sus actividades con los recursos captados
indistintamente del publico.

(c) Ciertas operaciones del captador o del estructurador benefician a un tarcero,
que se lucra, financia o apalanca sus actividades con recursos captados de
algunos sujetos determinados.

(d) El sujeto actudé como representante legal, miembro de junta directiva, socio,
factar, revisor fiscal, contador 0 empleado de! estructurador o del captador.”

En este orden de ideas, la hipétesis que corresponde desvirtuar en el case concreto
corresponde a la descrita en el literal {d), segin el cual, es responsable solidariamente
quien ostenta ciertos cargos dentro de fa sociedad intervenida, entre elios &l de Revisor
Fiscal. Lo anterior de canformidad con lo preceptuado por la Corte Censtitucianal en
sentencia C-145 de 2009, en la aclaracién de que dicha responsabilidad no se puede
predicar sobre “terceros proveedores de bienes y servicios que hayan procedido de buena
fe, en el &mbito de sus aclividades ficitas ordinarias o habituales”, lo que implica por lo
menos la comisién de un acto o un hecho juridico para determinar que existe un grado de
responsabilidad.

En este sentido, la Corte Constitucional ha limitado la respensabilidad solidaria en el
entendido que no es posible atribuita a quien se ha mantenido ajeno a las conductas
punibles y ha obrado de buena fe en ejercicio de sus funciones, con estricto cumplimiento
de lo preceptuado en el ordenamiento legal colombiano, aun cuando haya sido designado
en alguno de esos cargos.

3.6.- ACTUACION DE BUENA FE:

Aunado a lo anterior, la Corte Constitucional a buen entender ha interpretado que el
articulo 5 del Decreto 4334 de 2008 no resulta aplicable a terceros de buena fe, caso en
el cual es indiscutible que el primer paso que debié haberse surtido antes de haberse
ordenado Ia liquidacién como medida de intervencién sobre fa persona de mi cliente, era
proceder a desvirtuar la presuncién de buena fe en los términos del articulo 83 de la -
Constitucion Politica de Colombia. . ‘ !
Sin embargo, tal y como se puede observar en el curso del proceso, nadie ha desvirtuado
esa presuncion en lo relativo a la actuacion del sefior RAMIREZ CABRERA. En ningtn
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momento desde que se le impuso la medida de intervencion, la autoridad competente se
ha preocupadoe por probar, ni siquiera de manera sumaria, que la actuacién de mi
poderdante hubiese sido de mala fe, o contraria 2 la mora! y las buenas costumbres. Es
mas, el sefior RAMIREZ CABRERA ha actuado en legitima confianza, teniendo en cuenta
que, desde tiempo anterior, la Superintendencia de Sociedades habia asegurado que las
actividades de Estraval y su grupo empresarial eran absolutamente licitas y ajustadas a
derecho. En ese sentido, la honra y rectitud de fa actuacién de mi poderdante no puede
ser medida segun varien los conceptos de licitud de la Superintendencia de Sociedades,
ni pueden ser tenidas como dolosas o culposas, teniendo en cuenta que el sefior
RAMIREZ CABRERA jamds tuvo conacimiento sobre el delito, ni voluntad de contribuir
con sus actuaciones a su desarrolio.

3.7~ NEXO CAUSAL:

En cuanto al supuesto de la culpa, que como ya se estableci6, debe ser probada caso a
caso, en ningdn momento del proceso se ha adelantado un debate en torno a este
parlicular, de modo que de la intervencion de mi poderdante no es posible deducir su
culpa ni su participacién en las operaciones ilicitas; declaradas asi por algunos
investigados en el proceso penal.  Ello debe excluir categéricamente |a posibilidad de que
el sefior RAMIREZ CABRERA sea tenido como civilmente responsable en el marco del
proceso de intervencion gue contra él se adelanta, a menos que la Superintendencia
establezca la responsabilidad sobre un supuesto de responsabitidad objetiva,
responsabilidad proscrita en nuestro ordenamiento juridico.

De! anterior analisis es posible deducir que tampoco se ha establecido un nexo de
causalidad entre la conducta del sefior RAMIREZ CABRERA y el hecho “objetivo” de
captacién, de modo que no es posible afirmar ni que mi poderdante es solidariamente
responsable ni que esta llamado a devolver sumas de dinero supuestamente obtenidas de
la participacion en actividades al margen de |a ley.

Eso se suma al ro} de Estradindmicas dentro de la actividad de Estraval, pues como ya se
dijo Estradinamicas, prestada dinero af ptiblico, no captaba.

3.8.- SUPUESTOS DE SOLIDARIDAD:

De 1a misma forma, es hecesario tener en cuenta para la atribucién de responsabilidad del
sujeto, lo establecido por la Superintendencia de Sociedades en cuanto a la obligacién
solidaria de devolver que puede surgir en cabeza de los intervenidos. Retomando los
argumentos de! Auto No. 400.005967 de! 18 de abril del 2016 producto del proceso de
Aternativas Financieras Altefin S.A.S y otros, en relacion con la extensién de la
solidaridad, el Despacho ha dejado claro que la obligacién de devolver debe ser analizada
en su aspecto subjetivo, elfo con el fin de determinar si la persona vincuiada al proceso de
intervencién por haber sido representante legal, miembro de junta directiva, socio, factor,
revisor fiscal, contador o empleado del estructurader cumple con alguno de los supuestos
establecidos por la Superintendencia de Sociedades a fin de hacer extensiva la
sofidaridad, de forma ta! que de estar frente alguna de ellas, automaticamente se activa
para esta Ultima la obligacion de devolver.

Vale 1a pena mencionar, que el comin denominador en las hipdtesis establecidas por la
Superintendencia de Sociedades a efeclos de hacer extensiva la obligacién de devolver
en cabeza de personas distintas al estructurador pero vinculadas a &l por haber jugado
algin papel dentro de las operaciones investigadas, ha sido entender que el supuesto
provecho obtenido por las personas vinculadas ha derivado de la totalidad indistinta de tas
captaciones, luego partiendo de fa premisa de un “provecho” resulta Iégico que este ultimo
deba responder solidariamente por la totalidad de las devoluciones que debe hacer el
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estructurador, ello por cuanio es imposible identificar un grupo determinado de
operaciones en las que efectivamente si haya intervenido de forma concreta.

Porlo ténto y S6lo en el evento de que la persona vinculada haya obtenido un verdadero
provecho, es dable extender a ellos la solidaridad, de forma tal que con sus bienes
también se cumpla con la obligacion de devolucion establecida por la ley.

Asi, se entiende que las obligaciones de los intervenidos, de no ser posible I3
demostracion de su inocencia, no son absolutas. En ese mismo sentido, tampoco pueden
ser absolutas las consecuencias de sus actos en el plano juridico.

Es de precisar en este punto que si bien el inciso 15 del articulo 9° del Decreto 4334 de
2008 establece que se presume que todos los recursos aprehendidos son de propiedad
de la persona objeto de la intervencion y producto de fa actividad de captacion, la Corte
GConstitucional en la ya citada sentencia C-145/2009, advirtio que dicha medida resultaria
excesiva, si no hiciese distincion de la naturaleza de la presuncién, por tanto, conciuyo la
Corte, que corresponde a una presuncién legal que admite prueba en contrario. Asi las
cosas, los individuos objeto de la intervencién deberian tener la oportunidad de demostrar
que sus bienes no fueron obtenidos por medios ilicitos.

Al no haber percibido ningn beneficio econémico por las presuntas operaciones de
captacion, es posible deducir que MI CLIENTE, no tiene en su patrimonio ningun activo
que no sea suyo. En ese sentido, al no tener dinero recaudado del publico, no deberia
estar llamado a devolver ninguna suma de dinero que a la fecha figura en su patrimonio;
en consecuencia, escapa a los limites de lo razonable el obligar a una persona que no ha
participado ni directa ni indirectamente en una operacion de captacion a devolver una
suma de dinerc que jamas ha estado en su patrimonio, en el marco de un proceso cuya
funcién principal es la de garantizar la pronta devolucién de recursos oblenidos en
desarrolio de tales aclividades.”

Los haberes de mi cliente no son fruto si quiera de su labor como Revisor Fiscal Suplente ‘
dée Estradinamicas, cuando adicionaimente, ni siquiera percibid un beneficio econdmico 5
por cuenta de etlo.

3.9, CONFIANZA LEGITIMA:

La confianza legitima del administrador ha sido fratada por 1a Corle constitucional que ha .
precisado en sentencia T-308/11 que:

*(...} la confianza legitima ha de entenderse como la expectaliva cierta de que una
situacion juridica o materiai, abordada de cierta forma en el pasado, no sea fratada de
modo extremadamente desigual en ofro periodo, salvo gue exista una causa
constitucionalmente aceptable que legitime su variacién. En esle sentido, esta
Corporacion ha sostenido que “el administrado no es titular de un derecho adquirido,
sino que simplemente tiene una mera expectativa en que una determinada situacién
de hecho o reguiacién juridica no serdn modificadas intempestivamente, y en
consecuencia su situacion juridica puede ser modificada por la Administration.”

Tal como se sefialé en los hechos de este escrito, la Superintendencia de Sociedades en
el informe con Radicacion No. 2014-01-275553 del 5 de junio de 2014, evidencia que
funcionarios de la Delegatura de Inspeccidn, Vigilancia y Control, realizaron toma de
informacién en ESTRAVAL S.A. y producto de ello "no se establecid la existencia de
hechos objetivos y notorios de captacién frente a los presupuestos del Decreto 1981 de
1988 y 4334 de 2008", asi lo sefial6 la Superintendente Delegada para Procedimientos de

T Decreto 4334 de 2008, Articulo 2.
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insolvencia, mediante Auto No. 400-009385 (Rad. 2014-01-312838) del 1° de julio de
2014, en la cual se INHIBIO de adoptar una medida de intervencion por esta razon.

Asi mismo, en informe de diligencia de Toma de Informacién del 12 de mayo de 20158,
fruto de las diligencias surtidas en marzo de 2015, la Superintendencia de Sociedades a
través de los funcionarios comisionados para el efecto sefialaron ‘Examinadas y
valoradas en contexio las pruebas y evidencias disponibles en la actuacion administraliva,
esta comision considera que la actividad que viene desarrollando la sociedad
ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. ESTRAVAL NO constituye captacién masiva y
habitual de dineros def piblico, como se ha demostrado anteriormente.” ‘

Y ESTRAVAL adicionalmente estaba sometida control de- dicha Entidad désde el 26 de
junio de 2015. Asi las cosas, si para la Superintendencia de Sociedades no era dado
establecer que hublese captacion, menos ain para empleados que tenia mucho menos
acceso a informacion que pudiera permitir legar a tal conclusién. :

Mi representado no participaron ni directa ni indirectamente en actividades de captacion, y
era ademas asi el entendimiento que del negocic adelantado incluso por Estraval, tenia la
misma Superintendencia de Sociedades.

3.10.- MORIGERACION DE LA INTERVENCION:

En concordancia con lo anterior, es de anotar que asi lo ha entendido la Superintendencia
de Sociedades, al haber aceptado la motigeracién de responsabilidad de los Revisores
Fiscales de Elite International Américas S.A.S., en el proceso de intervencion, y al haber
consentido limitar la devolucion de bienes al lapso preciso en el que se cometieron ias
operaciones de captacién, y durante los cuales se prestaban servicios por estos a la
intervenida. Asi lo sefiald en el Auto No. 400-006987 del 6 de abrii de 2017°, en este caso
incluso, estableciéd la Superintendencia de Sociedades que dichas. revisarias fiscales
habian incumplido su deber de informar a la Superintendencia de Sociedades, las
irregularidades encontradas en Elite, sin embargo, limitd la intervencion a loshonorarios
percibidos mientras fueron Revisores Fiscales, en nuestro ¢aso, el aqui poderdante, no
podia conocer iregularidad alguna que lo llevara a conocer que se estuviera dando lugar
a la realizacién de ilicito aiguno.

Asi las cosas, de no levantarse la medida de intervencién impuesta scbre mi
representado, a lo menas, debe limitarse su responsabitidad a los beneficios econdmicos
que pudiere haber recibido de la sociedad intervenida en la cual detentaba el cargo por el
que suponemos se encuentra en esta situacién. Reitero es una suposicidn, habida cuenta
que no se sefiald ni en el memarando del Dr. Parias por el cual solicita la intervencidén de

8 Rad. 2015-01-242168

9 Gefiala ¢ Auto en mencién: “En ese orden de ideas, la actividad de revisorfa fiscal desarrolfada por ambas
socledades y sus funcionarios quedard intervenida mediante foma de posesién de los honoraros percibidos
por dichas conceptos. En ef caso de Moore Stephens SCAIl S.A, dicha intervencion se ordenara sobre la
actividad de revisoria fiscal prestada e Elite intemational Américas S.A.S. durante el pericdo comprendida
entrs ef 16 de marzo de 2015, fecha de su nombramiento, y ef 31 de mayo de 2016, fecha en Ia que inicié su
colaboracién con la Superintendencia de Sociedades. En lo que respecta a Coveg Auditores §.A.3S, la
intervencién se ordenard sobre dicha actividad, durante el periode comprendido entre el 28 de febrero y el 3
de diciembre de 2012. ’

Los montos d2 los honorarios percibidos por ambas compaiiias duranie dichos periodes de fiempo serdn
determinados por ja liquidadora de Elite Infemational Américes S.A.S., quien serd nombrada a su vez
intervantora de Moore Stephens SCAI 8.A., Coveg Auditores S.A.8. y sus respeclivos funcionarios. Una vez
hecho lo anterior, se limitarén las medidas cautelares ordenadas mediante Auto 400- 004516.7
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Estraval, ni en el Auto de este Despacho, por el cual decretd su intervencion, las razones
por las cuales se encuentra en esta situacion.

CAPITULO V. PRETENSIONES

1. PRINCIPALES

PRIMERA PRINCIPAL. Se sirva LEVANTAR la liquidacion judicial como medida de
intervencién de la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. y ctros, sobre el sefior
MAURICIO RAMIREZ y su patrimonio. ‘

SEGUNDA PRINCIPAL. En consecuencia, de lo anterior se ordene el LEVANTAMIENTO ‘

DE LAS MEDIDAS CAUTELARES decretadas sobre 10s bienes propiedad de mi
representado. :

2. SUBSIDIARIAS

PRIMERA SUBSIDIARIA. - En subsidio de la pretensién primera principal, solicito se
MORIGERE LA RESPONSABILIDAD de mi mandante, limitando la intervencién a la
operacion relacionada con la revisorfa fiscal de ESTRADINAMICAS S.A.S. y los ingresos
que se pruebe hubiere percibido por dicho concepto. ‘

SEGUNDA SUBSIDIARIA. - En subsidio de la segunda principal, solicito se respete el
minimo vital del sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, se LEVANTE
cualquier medida cautelar que pueda afectar sus fuentes de ingresos actuales y futuros,
por ende, su dignidad humana.

TERCER SUBSIDIARIA. - En subsidio de la anterior, se LEVANTE cualquier medida
cautelar sobre los ingresos actuales y futuros de! sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ
CABRERA en procura de la proteccién de su derecho fundamental al minimo vital hasta
concurrencia de los gastos mensuales efectivamente probados en el curso del proceso.

CAPITULOV. PRUEBAS

ADVERTENCIA PRELIMINAR.

En este asunto la Superintendencia de Sociedades en su Delegatura para Procedimientos
de Insolvencia, al momento de decretar la liquidacion como mediada de intervencion por
captacion en el presente proceso, nunca determing las circunstancias de tiempo, modo y
jugar en que mi cliente realizd o se beneficio de las supuestas medidas de captacion de
dinero realizadas, simplemente manifestd que eran hechos notorios.

En ese orden de ideas, me reservo la posibilidad de solicitar se decreten otras pruebas,
una vez la Superintendencia de Sociedades, establezca las razones por jas cuales ha
decretado la intervencién de mi representado.

5.1. DOCUMENTALES

De conformidad con o dispuesto en el articulo 243 y siguientes del Codigo General del
Proceso se solicita se decreten como pruebas las documentales que aporto:

a) Informe con Radicacién No. 2014-01-275553 del § de junio de 2014, suscrito por
funcionarios de la Delegatura de nspeccion, Vigilancia y Control, realizaton toma de
informacién en ESTRAVAL S.A., en fos que concluye gue no hay captacion en Estraval.
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b) Auto No: 400-009385 (Rad. 2014-01-312838) del 1° de julio de 2014, de la
Superintendente Delegada para Procedimientos de Insolvencia en la cual se INHIBIO de
adoptar una medida de intervencién por captacidn contra Estraval. :

¢} Informe de diligencia de Toma de Informacion del 12 de mayo de 2015 (Rad. 2015-
01-242168), suscrita por funcionarios de la Superintendencia de Sociedades, en las que
no encuentran captacion en las actividades de Estraval. *

d) Copia de la declaracitn yfo confesion realizada el freinta (30) de mayo de 2016 por
el sefior Fernando Joya Rodriguez, investigado en el proceso penal que se adelanta
dentro de la investigacion adellantada bajo el cédigo Unico de investigacion No.
110016099087201680007, Fiscalia 22 Especializada Direccion Antinarcéticos y Lavado
de Activos, Fiscalia General de |2 Nacion.

e) Acta No. 5 de la Asamblea General de Acclonistas de la sociedad Estrategias
Dinamicas, en la que nombran al sefior GELVER MARICIO RAMIREZ CABRERA como

revisor fiscal de I3 compaiiia.

f) Cuentas de cobro por honorarios adeudados al sefior GELVER MARICIO RAMIREZ
CABRERA por la sociedad Estradinamicas.

g) Presentacion del crédito radicado el 15 de julio de 2016 al liquidador de Estradinamicas’
S.A.S En Liquidacién Judicial, el sefior Luis Femnando Alvarado Ortiz.

h) Registro civil de MARIA CAMILA RAMIREZ HERNANDEZ, hija menor de edad de
GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

i) Soportes de manutencin de la familia del sefior GELVER MARICIO RAMIREZ
CABRERA, en especial de su hija MARIA CAMILA RAMIREZ HERNANDEZ.

J) Informe de gestién 01 de enero zl junic de 2016 de la sociedad Estradinamicas.
k) Dictamen del revisor fiscal de la saciedad Estradinamicas.

[} Balance general, estado de resultado y notas a los estados financieros de la sociedad
Estradinamicas a junio 15 de 2016.

my) Sustitucion de poder para actuar. Radicado 2016-01-453096 de! 8 de septiembre de 2016,
5.2 PRUEBAS TRASLADADAS

De conformidad con lo establecido en el articulo 174 del Codigo General del Proceso, se
solicita respetuosamente sean trasladadas las siguientes pruebas, mediante peticién gue
en tai sentido se formule ante la Fiscalia 22 Especializada Direccion Antinarcoticos y
Lavado de Activos, de la Fiscalia General de ia Nacién, donde cursa [a investigacidn
penal por ef delito de captacién contra socios y empleados de Estraval: ‘

a) Copia de la declaracion y/o confesidn realizada el treinta (30) de mayo de 2016 por el
sefior Fernando Joya Rodriguez, investigado en el proceso penal que se adelanta dentro
de la investigacién adelantada bajo el codigo Unico de investigacion No.
110015099087201680007, Fiscalia 22 Especializada Direccién Antinarcéticos y
Lavado de Activos, de la Fiscalia General de la Nacién, y el Juzgado Octavo Penal
Especializado, donde cursa la investigacion penal por el delito de captacién contra socios
y empleados de Estraval:
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a) Copia de la declaracion y/o confesién realizada el treinta (30) de mayo de 2016 por el
sefior Fernando Joya Rodriguez, investigado en el proceso penal que se adelanta dentro
de la investigacion adelantada bajo el codigo dnico de investigacion No.
110016099087201680007, Fiscalia 22 Especializada Direccion Antinarcdticos y

Lavado de Actives, Fiscalia General de [a Nacién.

» .
0 .-

b) Copia integra del expediente que cursa bajo codigo Unico de investigacion
110016099087201680007, ante la Fiscalia 22 Especializada Direccién Antinarcoticos Y
LLavado De Activos De La Fiscalia General De La Nacion.

¢) Copia integra de todas las actuaciones surfidas en el proceso penal con nimero de
radicado 11001608908720168000 ante el juzgado octavo penal especializado.

5.3 TESTIMONIALES

De conformidad con lo establecido en el articulo 208 y siguientes det Cédigo General de
Proceso, se solicita el testimonio de las siguientes personas. :

a) Se solicita el testimonio del doctor Andrés Parias en calidad de Superintendente
Delegado para la Inspeccidn, Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades.
Esta prueba tiene por objeto que el doctor Parias, en virtud del memorando 300-C07088
del 30 de agosto de 2016 (radicado 2016-01-437200}, en el cual determiné la existencia
de actividades de captacién por parte de las sociedades Estrategias en Valores S.A,,
Estrategias en Liquidez S.A.S., Estradinamicas S.AS., Balances Ltda., Bastidas PRO
L&M Sen C, PRO N&J S.A S, deponga sobre el grado de participacion que tuvo mi cliente
en el supuesto esquema de captacion. El doctor Andrés Parias podra ser nofificado en
la- Avenida £l Dorado No. 51-80 de |a ciudad de Bogota D.C. i

654 iNSPEC(‘:I('JN JUDICIAL CON EXHIBICION DE DOCUMENTOS i
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 236 y siguientes del Cadigo General del
Proceso, se solicita respetuosamente se decrele fa inspeccion judicial con exhibicién de
los siguientes documentos en:

ESTRADINAMICAS S.A.S.

Solicito se decrete la inspeccion sobre los siguientes documentos de dicha sociedad:

1. Dictamenes de Revisoria Fiscal correspondientes a los afios 2014, 2015y 20186. :

2 Estados financieros con sus notas correspondientes a los afios 2014, 2015 y 2016. '

3. Libros oficiales de registro de accionistas, actas de asamblea de accionistas actas de
junta directiva correspondientes a los afios 2014, 2015 y 2016,

Esta prueba se solicita con el objeto de probar la no intervencion en la toma de decisiones
que implicaron la supuesta captacién de recursos en las sociedades intervenidas por
parte de mi cliente, toda vez que sus actuaciones fueron licitas, sealizadas de buera fe y
habituales.

Finalmente, manifiesto que los documentos solicitados estén en poder de! interventor,
sefior Luis Fernando Alvarado, guien en virtud de su cargo frente a las sociedades
intervenidas debe custodiarios.
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La inspeccion judicial con exhibicion de documentos debera ser realizada en las sedes
sociales de las compafilas y en todo caso en la Calle 98 No. 21 50 Oficina 704 de la
ciudad de Bogota D.C.

APLICACION DE LA CARGA DINAMICA DE LA PRUEBA: Respecto de las pruebas
solicitadas de forma precedente, se solicita se distribuya la carga de la prueba de
conformidad con lo dispuesto en el atticulo 167 del Cédigo General del Proceso, habida
cuenta que en este asunto se le ha solicitado al sefor Luis Fernando Alvarado, en 1a
calidad de interventor de las saciedades enunciadas en la solicitud del numeral (5.4.), en
los siguientes periodas:

1. Requerimiento escrito realizado el dia 02 del-mes de marzo de 2017.
2. Respuesta al escrito realizada el dia 15 de marzo de 2017.

Al respecto, el sedar Luis Fernando Alvarado se abstuvo aduciendo gue solo entregaria
informacién en virtud del requerimiento realizado por la autoridad competente en los
tarminos del articulo 61 del Cadigo de Comercio y el inciso final, articulo, 15, de la
Constitucidn Politica de Colombia. '

Tal ha sido la renuencia del sefior Luis Fernando Alvarado de entregar cualquier tipo de

informacion, que el dia cinco (5) de octubre de 2017 uno de los intervenidos interpuso

accion de tutela contra &l por impedirle ef acceso a varios documentos.
CAPITULO VL. ANEXOS

Adjunto los documentos sefialados en e! acépite de pruebas.

CAPITULO VIIl. NOTIFICACIONES

Para efecto de ia presente solicitud, mi poderdante y el suscrito, recibiremos
notificaciones en la carrera 23 No. 124-87, Torre 2, oficina 801 de Bogota D.C.

ILLIDGE\UMANA
C.C. 40.928.1143 de Riohacha, La Guajira
T.P.100.112C.S.J.

Catrera 23 No. 124 - 87 Torre Il oficina 801 Bogotd D.C. :
Tet. (571)6003400 .
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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

Atn. Dr. Nicolas Polania Tello

Superintendente Delegado para Procedimientos de insolvencia
E. S. D.

i
i
t
:

REFERENCIA: Sustitucién de Poder ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. Y OTROS EN
LIQUIDACION JUDICIAL COMO MEDIDA DE INTERVENCION. NIT, 830.075.147

NADIA DEL PILAR ALDANA MORA, mayor de edad, vecino y residente en Bogota D.C.,
identificado con la Cédula de Ciudadania No. 1.010.207.192 de Bogoté D.C. portadora de
la Tarjeta Profesional de abogado No. 265.898 def Cansejo Superior de 1a Judicatura, por
medio del presente documento informo respetuosamente a su despacho que SUSTITUYO
el poder a mi conferido por el sefior GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA
identificado con la cédula de ciudadania No. 79.528.658 a la doctora MONICA PAOLA
ILLIDGE UMARNA, igualmente mayor de edad, domiciliada y residente en esta ciudad,
identificada con la Cédula de Ciudadania nimero 40.928.113 de Riochacha, La Guajira y la
Tarjeta Profesional de Abogado numero 100.112 del Consejo Superior de la Judicatura
con las mismas facultades a mi conferidas. - ‘

|

Por lo anterior, solicito se sirva reconocer personeria en los términos y para los efectos de -

la presente sustitucion. 5 }

Atentamente,

’

C.C. 1.010.207.192 de Bogot D.C.
T.P. 265.899 del C. S. de la J.

Acepto,

MONICW PAOLA ILLIDGE\UMANA
C.C. 40.928.113 de Riohacha, La Guajira
T.P. 100.112 del C.S.J.

D



REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS \05
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.AS,

ACTA No. 005-2013

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD |
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S. A. S. ;

En fa Ciudad de Bogota D.C. siendo las diez de la mafana (10:00 A.M.) del cinco (5) de
abril de 2013. se reunicron en las oficinas det domicilio principal de la sociedad, ubicada en
la Calle 98 No. 21 - 50 Piso 7 de la Ciudad de Bogotd, donde funciona la Administracion
de la sociedad ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S. A. 8. “ESTRAVAL S. A.
S.”, en sesion Extraordinaria, los miembros que conforman Ja Asamblea General de
Accionistas, previa convocatoria enviada por el doctor CESAR FERNANDO
MONDRAGON VASQUEZ al domicilio registrado de cada uno de los socios, dando
cumplimiento a las condiciones establecidas en el Cédigo de comercio y los Estatutos
Sociales.

ASISTENTES Y ACCIONES REPRESENTADAS:

Se encontraban representados los siguientes miembros de la Asamblea General de
Accionistas de la sociedad v por tal razén las personas asi:

ACCIONES
ACCIONISTA SUSCRITAS ¥ PARTICIPACION
. PAGADAS (%)
CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ 50 50%
JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMAN 50 (1%
Toraw 100 100%

Por consiguiente, se encuentran presentes el ciento por ciento {100%) por ciento de los
Miembros de Asamblea General de Accionistas de la socicdad y en consecuencia se
verifica que hay quérum para deliberar y decidir legalmente conforme a los estatutos

sociales y la ley, se deja constancia de Iz asistencia de la Doctora ROSALBA FONSECA
MELQ, invitada especial de la reunién.

ORDEN DEL DIA

El orden del dia propuesto para la reunion es el siguiente:

Verificacién de} Quérum.

Eleccién del Presidente y Secretario de la Asamblea.
Aprobacion del Orden del dia.

Nombramiento revisor fiscal.

B0 =
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REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL 8.A8.

S. Lectura y Aprobacién def Acta de la Reunion.
6. Clausura.

DESARROLLO

1.- Verificacion del Quorum,

Se verifico que la Asamblea General de Accionistas de Ia Sociedad tenia quérum para
deliberar y para decidir, puesto que estaban presentes ¢l ciento por ciento (100%} de sus
miembros.

2.- Fleccion del Presidente v Secretario de la Asamblea.

Por unanimidad se designo como Presidente de la Reunién al Doctor CESAR FERNANDO
MONDRAGON VASQUEZ, y como Secretaria Ad hoc, a la Doctora ROSALBA
FONSECA MELO.

VOTARON POREL Si:
ACCIONES
ACCIONISTA SUSCRITAS Y PARTICIPACION
PAGADAS (%) -
CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ ... 50 50% -
SUAN CARLOS BASTIDAS ALEMAN 50 0%
TotaL 100 160%

Asi mismo se deja constancia que el Doctor CESAR FERNANDO MONDRAGON
VASQUEZ y la Doctora ROSALBA FONSECA MELO, presentes en la reunion aceptaron
el cargo.

3.- Aprobacion del orden del dia.

El presidente de la reunion ordend a la Secretaria Ad Hoc, dar lectura al orden del dia
propuesto para la reunién, el cual una vez considerado fue aprobade por la Asamblea
General de Accionistas de la Sociedad, mediante ¢l voto favorable y undnime de los
asistentes.

VOTARON POR EL Si: ;
ACCIONES !
ACCIONISTA SUSCRITAS Y PARTICIPACION
PAGADAS- (%)
CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ 50 50%
JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMAN 50 50%
ToTaL 100 100%

O
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REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEA GENERAL DI ACCIONISTAS \O
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.AS.

4, .Nombramiento revisor fiscal,

El Presidente de la reunion toma la palabra e informa a los asistentes que debido a
las cuantiosas operaciones que esta desarrollando Ja sociedad ESTRATEGIAS
DINAMICAS ESTRAVAL S. A. S., y los activos brutos que tubo en la vigencia
correspondiente al afto 2012, y con el fin de dar cumplimiento a la normatividad
mercanti] vigente, en especial lo contemplado en el Paragrafo 2 del articulo 13 de la
Ley 43 de 1990, se hace indispensable proceder al nombramiento de un Revisor
Fiscal, que cumpla las funciones de vigilancia y control en las operaciones,
contabilidad, activos, efc.._siempre buscando el cumplimiento por parte de la
sociedad de las normas legales, asi como de los lineamientos dados por la Asamblea
de Accionistas. '

Por lo tanto se procede a dar lectura de las hojas de vida presentadas por los
interesados a ocupar el cargo en mencidn, y a evaluar su correspondiente desarroilo
académico, y experiencia en el campo, siendo evaluando uno a uno los candidatos
por parte de la Asamblea. :

Finalmente por decision undnime se decide nombrar al sefior Gelver Mauricio
Ramirez Cabrera identificado con la cédula de ciudadania N° 79.528.658 de Bogota
y con la Tarjeta Profesional N° 91735-T; quien por su_amplia experiencia en- el

sector se adecia de manera optima a los requisitos del cargo, y en general las
necesidades de la sociedad.

Asi mismo se delega en cabeza del Representante Legal, la fijacién de los
honorarios del sefior Revisor.

La anterior propuesta es aprobada por unanimidad.

VOTARON POR EL Si:
ACCIONES
ACCIONISTA SUSCRITAS Y PARTICIPACION
PAGADAS (%a)
| CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ 50 50%
HJJANCARLOS BASTIDAS ALEMAN 50 50%
Totar 100 100%

6.- Lectura v aprobacién del acta de la reunion,

Visto que los asistentes manifestaron no tener puntos adicionales que tratar, se determing
decretar un receso de treinta (30) minutos, mientras se elaboraba el acta de la reunion.
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REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS \

ESTRATEGIAS DINAMICAS EST RAVAL SAS
Elaborada ésta se reanudd y se procedio a dar lectura, después de lo cual se aprobd
mediante el voto favorable y un&nime de los asistentes a la reunidn

VOTARON POR EL Si:
ACCIONES _
ACCIONISTA SUSCRITAS Y PARTICIPACION
PAGADAS (%)
CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ 50 50% '
JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMAN 50 50%
Torar 100 100%

7.- Clausura

Siendo las cuatro de 1a tarde (04:00p.m.) del cinco (05) de Abril de dos mil trece (20.]_1), s¢
dio por concluida la reunion.

(Fdo.y CESAR FERNANDO MONDRAGON
Presidente,

(Fdo.)ROSALBA FONSECA MELO
Secretaria Ad- Hoc,

La suscrita secretanz de-la reunidon de Asambica General Extraordinaria de Acc:omstﬂs de la sociedad
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S. A. §., hace constar que la presente copia es fiel copia tomada

de su original, el cual reposa en el libro de Actas de Asamblea General de Accionistas de ESTRATEGIAS
DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S., y se expide en Bogota D.C., a los diez (10 dias del mes Abril de dos mil

trece (2013) para su inscripcion y los trémites respectivos en la Cémara de Comercio,

-
2

7 se //ff77m/«r4

OSALBA FONSECA MEH’J /

C.C. 23.740.585 de Yopal
i

S




7 ESTRADINAMICAS SAS
RELACION DE CUENTAS POR PA

Mauricio Ramirez C

C.C. 79,528,658

GAR POR REVISORIA FISCAL

ltem Periodo Concepto Valor

1 nov-15  |Revisoria $ 300.000,00

2 dic-15 Revisoria §300.000,00

3 ene-16  |Revisoria $ 300.000,00

4 feb-16  |Revisoria $ 300.000,00

5 mar-16  |Revisoria $ 300.000,00

6 abr-16  |Revisoria $ 300.000,00

7 may-16  |Revisoria $ 300.000,00

8 jun-16  |Revisoria $ 300.000,00

Total $ 2.400.000,00

0500020
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Noviembre 30 de 26843 (107 i..

ESTRATEG!IAS DINAMICAS ESTRAVALS.A.S.

NIT. 906.505.389 - 2

DEBE A:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.528.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 .)

POR CONCEPTO DE:
SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL NOVIEMBRE 2.015.

f

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 del Banco de Occid ente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademas que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante de rentay.
complementarios a 31 de diciembre de 2.014 y tengo la calidad de empleado d\;e
conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012, '

Atentamente,

NIT. 75.528.658-0

i
|
j
|
|
|
|
i

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3i14447575

|
BOGOTA, COLOMBIA. '

\

v
\

-
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ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVALS.AS.

NIT. 900.505.389 - 2 | N\

DEBE A:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.52|8.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 .)

POR CONCEPTO DE:

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL DICIEMBRE 2.015.

Favor depositar dicho valor en ia cuenta de aho'rros No. 261838007 del Banco de Occidente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademas que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante cie renta Yy
complementarios a 31 de diciembre de 2.014 y tengo la calidad de empleado d;e
conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012. |

Atentamente,

) )
AL
@ RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.528.658-0

CARRERA 85 Mo 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575

BOGOTA, CCLOMBIA.
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ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.AS.

o

NIT. 900.505.389 -2 : A

DEBE A:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.528.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 .}

POR CONCEPTO DE:

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL ENERO 2.016.

Favor depositar dicho valor e'n la cuenta de ahorros No, 261838007 del Banco de Occidente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademds que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante derentay
complementarias a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de empleado de
conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012.

Atentamente,

RAMIREZ CABRERA.
NIT. 79.528.658-0

Lo
CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116~ CELULAR 3115337480/#114447575

‘ BOGOTA, COLOMBIA.
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Febrero 29 de 2016.

0000024

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. i L \\(77

NIT. 900.505.389 - 2
DEBE A:

L
GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. L

NIT. 79.528.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L ( $300.000 J)

POR CONCEPTO DE:

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL FEBRERO 2.016.;'
Favor depositar dicho valor en la cuenta de zhorros No. 261838007 del Banco dei Occidente
2 nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademas que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante de rentay
complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de empleado de
conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012.

Atentamente,

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/ 3114447575

BOGOTA, COLOMBIA.



“Marzo 31 de 2016.

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVALS.ALS. R

NIT. 900.505.389 - 2

N
DEBE A: |

Y

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.528.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 .}

POR CONCEPTO DE: >

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISOR{A FISCAL MARZO 2.016.

Favor depositar dicho valor en la cuenta de shorros No. 261838007 del Banco de Occidente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademds que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante derentay
complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de emplieado de
conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012.

Atentamente,

i
I ] D
‘£!~

NIT./ 9.528.658-0

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116~ CELULAR 3115337480/3114447575

BOGOTA, COLOMBIA.



0000026

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVALS.AS. ' <
W\

NiT. 900.505.389 - 2
DEBE A:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.528.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 )

POR CONCEPTO DE:
SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL ABRIL 2.016.

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 del Banco de Occidente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademas que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante derentay
complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de empleado de
conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012.

Atentamente,

REZ CABRERA. .

NIT. 79.528.658-0

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575

BOGOTA, COLOMBIA,



Mayo 31 de 2016.

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVALS.A.S. \f?

NIT. 900.505.389 -2

DEBE A:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NIT. 79.528.658-0

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 .)

POR CONCEPTO DE:

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL MAYO 2.016.

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 del Banco de Occidente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

Certifico ademads que pertenezco al Régimen simplificado, no soy declarante derentay
complementarios a 31 de diciembre de 2.015 ytengo la calidad de empleado de
conformidad con el articulo 10 de ia ley 1607 de 2.012.

Atentamenig,

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575

BOGOTA, COLOMBIA.
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ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. 5
\

NIT. 900.505.389- 2 _ . N

DEBE A:

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA.

NiT. 79.528.658-0 i

4

LA SUMA DE:

TRECIENTOS MIL PESOS M.L { $300.000 .} o

POR CONCEPTO DE:

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL JUNIO 2.016.

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 de! Banco de Occidente
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. | :

i I
Certifico ademas que pertenezco a! Régimen Simplificado, no soy declarante de rentay
complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de empleado de
conformidad con el articulo 10 de la ey 1607 de 2.012,

Atentamente,

NIT. 79.528.658-0

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575

BOGOTA, COLOMBIA.
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Bogota, 15 de julio de 2016 19 JUL 7016 z _\\\6
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Doctor NO !MPL!CAACEPTACION R ok d(}‘\'
LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ b \g
Liquidador '

SOCIEDAD ESTRATEGIAS EN VALORES S.A.EN LIQUIDACION JUDICIAL - _;"
Ciudad. . :

Asunto; Presentacion de crédito LABORAL. /

Respetado doctor: .
/

Yo GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, identificado con cédula de ciudadania No 79.528.658

de Bogota, estando dentro del término previsto en €l numeral 5° del articulo 48 de la ley 1116 de 2006,

presento CREDITO LABORAL por valor de $14.235.407 £on el fin de que el mismo sea reconocido

dentro de los proyectos de calificacion y graduacion de créditos y determinacion de derechos de voto

que debe usted elaborar, asignando a mi acreencia el PRIVILEGIO de primera clase de que gozan las

obligaciones derivadas del contrato de trabajo.

Asi mismo solicito el favor de realizar el depésito correspondiente al Fondo de Pensiones Porvenir por
concepto de aporte de pensiones por los periodos de mayo ($79.840) y junio ($39.920), los cuales no
han sido realizados segun extracto adjunto Ao

Para demostrar 1a existencia de la acreencia; junto a este escrito anexo copia de los siguientes

documentos:

1) Contrato de trabajo.

2) Liguidacién de prestaciones sociales.

3) Desprendibles de Némina de mayo y junio 2018 - .
4) Reporte Historia Laboral de Porvenir Pensiones

5) Certificado de apartes en linea (Aportes Seguridad Social)

6} Auto de la Superintendencia de Sociedades
Por otra parle, advierto que la sociedad me adeuda por concepto de INDEMNIZACIONES un valor de

$10.109.370. ,

Cordialmente

-
Datos de acreedor:

Cédula de Directién Correo electrénico Celular

Nombre Ciudadania residencia ]

GELVER 79.528.658 CALLE 70 No 97- | maumirez@hoimail.com 3114447575
MAURICIO 85 INT 3 APTO 3115337480
RAMIREZ . 503 '
CABRERA

LVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA
C.C. 79.528.658 de Bogota
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F o A tem Periodo Concepto Valor
1 |Noviembrede 2015 | FeVisoria 150 o0 o0
2 |Diclembre de 2015 ges‘éa'ﬁ"”'a 300.000,00 |
3 |Enerodeoze | Revisoria 300.000,00
4 Febrero de 2016 ?iz\;asloria 300.000,00
5 |Momode2ots |Revisori 300.000,00
6 |Abritde 2016 Revisora 300.000,00
7 |Mayode 2015 Ei‘éff’”a 300.000,00
8 |iuniode 2016 R ovisoria 300.000,00
Total 2.400.000,00

. Bogots, 15 de julio de 2016

i - Copig -

P e T

UH.UV!":VL;

Doctor

LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ

Liquidador ‘

SOCIEDAD ESTRADINAMICAS S.A.S EN LIQUIDACION JUDICIAL
Ciudad -

Asunto; Presentacién de raclamagicn Revisoria Fiscal

Respetado doctor:

Yo GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, identificado con cédula de ciudadania No 79.528.658 de Bogotd, estan. _

dentro del término previsto en el numeral 5° dal articulo 48 de la Le

y 1116 de 2006, presento mi solicitud de’ reclamacion de

crédito proveniente de Revisoria Fiscal con el fin de Gue el mismo sea reconocido dentro del iproyecto qa calificacion y
graduacion de acreencias y determinacion de derechos de voto que debs usted elaborar, obligacién que asciende a la suma

de $2.400,000, o anterior teniendo en cuenta la (s) cuentas de cobro que relaciono a continuacion: .

Para demostrar [a existencia ¥ cuantia de la acreencia, adjunto a este escrito copia de los documentos que se ralacionan a
- fortinuacion, al mismo tiempo que solicito se tenga en cuenta Io registrado en (a contabilidad.

1) Acta de Nombramiento y Certificado de C&mara de Comercio (donde aparezeo como Revisor Fiscal.),
2) Cuentas de Cobro (De fos meses de noviembre 2015 hasta ju

ESTRATEGIAS EN VALORES §.A.
MIT. 830.075.147-7
BN 11O

18 JUL 205
s = SEBAID S
a4 tﬁ‘o\ldS‘
Qe

nic 2016 fos cuales me adeudan.)

- Para efectos de cualquier notificacién mis datos son:

Cédula da Direccién Correg electrénico Celular
Nombre Ciudadanla residencia
GELVER 79.528.658 CALLE 70 No 97- maumirez® hotmail.com 3114447575
MAURICIO 85 INT 3 APTOD 3115337480
RAMIREZ 503
CABRERA
Cordialmante, ;
T I
7)) . E
M /—-{—(‘- e . g
—_— ¥
CIO RAMIREZ CABRERA

C.C. 79.528.658 de Bogota.
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LIQUIDACION FINAL DE PRESTACIONES SOCIALES

/

$10109.370

NOMBRE: GELVER MAURICIQ RAMIREZ CABRERA
IDENTIEICACION ] 79.528.658
CARGD ANALISTA SR CONTABLE DE PRESIDENCIA
TIPO BE CONTRATO TERMING INCEFINIDO
FECHA INGRESD 11.may-Z06%
FECHA RETIRO 15:jun2016
TOTAL TIEMPO LABORADQ 2555
$ALARIO BASE DE LIUIDACION $1.996.000 ¥ 1,996,000
SALARIQ BASE LICUIDACION INTEGRAL
BONIFICACICN
AUXILIO DE TRANSPQRTE
SALARIO BASE CESANTIAS $ 1.996.000
SALARIQ BASE PRIMA $ 1 596,000
SALARIO BASE VACACIONES $ 1.596.000
DIAS BASE PARA LIGUIDACION CESANTIAS E INTERESES 185
DIAS BASE PARA LIQUIDACICN PRIMA 165
DIAS BASE PARA LIQUIDACION VAGCAGIONES 2.555
MOTIVO RETIRO LIGUIDACION JUDICIAL
INDEMNIZACION
CESANTIAS (Sueldo Bésleo + Auxilio Transporte) * dias base cesantias £ 360

INTERESES CESANTIAS

( Valor Cesantias * Dias base cesanlias) * 0.42/ 360

(Suelds Basico + Auxilia Transponte) * dias base prima f 360

3914833

|
3503

. ssmaL

B e 2 b

~n e '-‘}
C PRI £

o

A©

Sueldo Basica * Dias a Liguidar/ 30 ‘ $2026 454
15 * No. Dias base calculo vacationes/360

PRIMA DE SERVICIO
VACACIONES
DIAS A LIQUIDAR
30,4583
SUELDO 15 DIAS JUNIO >

TOTAL DEVENGADOS
DESCUENTOS

TOTAL DESCUENTOS

NETO APAGAR

SCN: CATORCE MILLONES CIENTD QUINCE MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE PESOS MCTE

AUTORIZO

REPRESENTANTE LEGAL

ANTICIPO NOMINA 10 DE JINIO

i
|

i
5992 OO
1

$ 15.043.847

1

893.200

$ 14.115.(:*:7
T ‘
kf?"{"f"— Pmnbﬂ ﬂ}}'a/{ b 434~
oo te Porsics Tou 16 29922
Total F14'2385i0oF

RECIBI CONFORME

GELVER MAURICIQ RAMIREZ CABRERA
79.520.653
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INFORME DE GESTION 1DE ENERO A JUNIO 15 DE 2016

Bogats,Julio28 de 2016

. Doctér

FRANCISCO REYES VILLAMIZAR
Supetitnednete de Sociedades
Ciuddd '

fin delz dar cumplimiento a lo consagrado en el articulo 45 de la Ley 222 de 1.995,
a continuacion nos permitimos presentar a usted el Informe de la Gestidn realizada
por eSta Administracién durante el periodo fiscal comprendido entre el 1 de Enero
yel 1Ls de Junio de 2016. o ‘

b :
LA EMPRESA Y SU EVOLUCION JURIDICA

Callé 119 N° 13 - 45 of. 301 Teléfono: 6 510881
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ESTRADINAMNICAS S.A.S
WIT, 900.505.389 -2

ESTRADINAM!CAS S.A.S, hoy en Liquidacion Judicial, nacié- a 1a vida juridica
como sociedad por acciones simplificada, el dia 07 de febrero del afo 2.012,
mediante documento privado; fue inscrita el 06 de marzo de 2012 en la Cadmara de
Comercio de la ciudad de Bogotdy se identifica con el Nit. 900. 505 389 2.El
doricilio principal de la soc:edad es la ciudad-de Bogoté (Colombla)

ESTRADINAMICAS S.A.S. hoy en Liquidacién Judicial , en el marco de 'su objeto
social, cuenta con RUNEOL otorgada por el Ministerio de Hacienda de Calombia
(hoy por la Camara de Comercio) para originar libranzas, realiza empiesariaimente
la actividad de otorgamientos de créditos a personas’ naturales 0 ‘juridicas e

crediticio, - denominados ‘pagarés-libranzas” , otorgados por personias ‘naturales
que se encuentran vinculadas laboralmente, o tienen la calidad de pensmnados
con Entidades del Estado -

E! dia 4 de septiembre del 2015, mediante documento pnvado inscrito el 29 de
septiembre de 2015, bajo €l nimero 02023347 del libro IX, los sefiores Juan
Carlos Bastidas y Cesar Mondragon, declararon por instrucciéon de la
Super:ntendenma de Sociedades, la configuracion de una s:tuacxon de control con
las sociedades:

+ Estrategias en Valores S.A. {Originador de Libranzas)

» _Técnicas financieras SAS. (Fabrica de Crédito)

» Colombian Exotic Wood Corp (Sector real en liquidacion)
. F’ropais Colombia SAS (Sector real en liquidacion)

El objeto social principal de la Sociedad es la compra y venta de cartera, contenida
en pagares-ibranza. Este objeto social lo desarrollo la sociedad desde su
constitucion, hasta el dia 25 de mayo de 2.016 fecha enla cual, la
Superintendencia de Sociedades, decidid someter a reorganizacion a'la sociedad,

seglin consta en el auto No. 400-08283, siendo nombrado como Promotor el

doctor Luis Fernando Alvarado

Poste‘riormente, e! dia 14 de Junio de 2.016, mediante Auto No. 400-009330 la

Supetintendencia de Scciedades, decididé enviar a la sociedad a Liquidacion
judicial, siendo nombrado como liquidador el doctor Luis Fernando Alvarado.

Calle 119 N° 13 — 45 of, 301 Teléfono: & 510881
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- inversién en sociedades comerciales y financieras, adquisicion, admmustramon y -
. enajenacion de cartera de crédita representada en titulos valores. de tontenido
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ESTRADINANMICAS S.A.S
I, 200,505,389 =2

EL ENTORNOC

El sector de libranzas en los Gltimos 5 anos ha sufrido cambios importantes en

materia regulatoria y experimentado una mayor rivalidad competitiva derivada

principalmente de la entrada de la Banca y de nuevos actores no formales,

Los cambios requlatorios han favorecido principalmente a la banca y afectado
otros sectores como el salidario y el de originadores no financieros. Para dar un
ejemplo sencillo, con la entrada de la ley 1527/12, se habilitd que através del

“descuento directo de ndémina se pudiesen descontar, hipotecas lo cua! es privativo

para Jos bancos y con suimplementacién han disminuido la capacidad de pago de

los’ clientes para crédito de consumo, que-es el producto que comerc;ahzan las
-entidades solidarias y originadores no financieros per mas de 20 afnos.

No obstante, a pesar que la inspiracion de la Ley es positiva en cuanto a iniciar a
regular un mercado, carece de profundidad y claridad para mitigar los riesgos

- operativos que se desprenden del negocio'y que afectan a tfodos les actores tanto

regu!ados como no regulados.

De igual manera, esta regulacién permitié con mayor facilidad la entrada de la
banca al sector, y los originadores no bancarios que anteriormente se servian de
ellos como fuente principal de fondeo para su actividad, hoy ya no son parte de la
cadena de valor sino competencia directa, donde la variable precio y plazo en los
créditos son las dos herramientas principales que. usa la banca para comprar

. mercado. Para ser mas especificos hoy los bancos estan otorgando créditos con
. tasas por debajo del 10% Efectivo Anual y a plazo$ de 10 afios. Esto ha traido

como consecuencia el aumento de prepagos en el sector, afectandose
principalmente el  sector solidario y los originadores no regulados por [a
Superintendencia Financiera.. . :

Ofro aspecto importante de resaltar, en el nuevo marco regulatorio, es la
exigibilidad de constitucion de patrimonios auténomos en fiduciarias como
vehictlos recaudadores y administradores de cartera como requisito indispensable
para poder redlizar cesiones de cartera a los entes vigilados, lo cual es de valiosa

importancia en aras de mitigar los riesgos contraparte de los actores de la

industria. Desafortunadamente las Ultimas experiencias de las fiduciarias que
realizaban una funcién de administracidn y pagos, con algunos originadores que
han entrado en crisis de solvencia, ha creado una resistencia enorme para ofrecer
su servicio, y més aun a originadores no bancarios, pues les estan abrigando a las
fiducias una obligacion de resultado més que de medio, como es su naturaleza.
Claramente esto dificulta el desarrollo de la actividad para muchos actores del
seclor y favorece a fa banca que cuenta con sus propias fiduciarias, lo que

: '_-representa una desventaja competitiva para los no fegulados. Este punto es.de
: 'gran re!evancna pues el no contar con este servicio fldumano puede generar para

§




ESTRADINADMCAS S.AS
T, 800,505,389 -2

el settor no regutado mayores riesgos al frenar de manera abruptd su dinamismo
y poti ende su capacidad de recurso para cumplir a futuro sus obligaciones.

A pesar de la existencia de la ley 1527/12 que regula las libranzas para todos los
actores que la conforman, muchas pagadurias empleadores y fondos pensionales
l& han querido desconocer y no acatan las instrucciones de girar los descuentos
direcitos de nomina a las fiduciarias, mitigando asi ef riesgo contraparie que
pueden representar los originadores para los diferentes cesionarios o clientes que

. adquieren cartera. La ley tiene un buen objetivo, pere la realidad es que algunos

paga'dores no la cumplen. Esta variable es muy relevante porque las entidades
vigiladas por la Superfinanciera y otros fondeadores, no compran cartera a
ori_gir';ladores“'é‘i 'aste tema no se cumple, -pefo- esta-circunstancia no depende de
eﬂosLsino del Gobierno Nacional‘que . obligue su” cumplimiento a los pagadores
mediante ta expedicion de normas precisas que reglamenten esta obligacion y
establecimiento de sanciones para aquellos pagadores que lo incumplan. -,Los

-Socids de la Sociedad, junto con algunos miembros de Asofactoring, presentamos
“en el 2012 y 2013 observaciones.a la Ley 1527, asi coma también a regulaciones

expedidas para el sector solidario que limitaban su actividad de venta de cartera, y
adveltimos de los riesgos sistémicos potenciales en reuniones sostenidas con la
Deleg';atura de Regulacion Financiera del Ministerio de Hacienda, pues la leyes ¥
circulares reglamentarias necesitaban ser revisadas, o mediante la expedicion de
norm!'as reglamentarias darle mayor profundidad y asi evitar riesgos que no
quedaron contemplades en la Ley 1527, y que hoy se evidencian 4 afnos después.

La variables macroecondmicas también afectan negativamente el sector; desde el

2015’, existe una tendencia alcista} de la inflacion, las tasas de interés y el
crecimiento del desempleo, aunada a otros factores de orden social, crisis del
sectlr petrolero, entre otras, que hacen prever una desaceleracion en el
crecimiento de la economia, consecuentemente del credito, y muy seguramente
dese'ncadenara un aumento en los indices de cartera vencida de las entidades

que participan en el sector. .

Fina!jmente, ha existido una oleada de estigmatizacién mediatica del sector,
princlipalmente hacia los originadores no bancarios, siendo su participacién
estimada en el sector menor a.10 billones (incluido sector solidario), y que se ha
consl&ruido durante mas de 20 afios, mientras la banca ha crecido 'y su
participacién en el mercado al finalizar el 2015 se estima en 36 billones {Fuente:
Superintendencia Financiera de Colombia), y lo ha hecho en gran medida durante
los (ltimos 5 afios. A continuacion se presentan unas estadisticas de la industria
Bandaria donde se puede apreciar su alto crecimiento y participacion en el sector
(Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia) - )
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

e

N

En el afio 2013, |4 empresa dio apertura a operaciones de credito de consumo '

bajo ;Ia modalidad de libranza, para lo cual inicio sus procesos de codificacion
directa en la diferéntes pagadurias del estadoy contrato un Segura de Vida Grupo

Deudores conMundial de Seguros, cuyo objetivo es amparar contra los riesgos de

fallecimiento e incapacidad total o permanente a todos los clientes que adquieran
préstamos con fa Entidad.

_ Administracién:del,ﬁesgo crediticio

La. éntidad tiene la gran responsabilidad de colocar los recursos propios en los

clientbs demandantes de crédito, con la prudencia financiera sobre la base de un
andlisis y evaluacion crediticia que permita minimizar los riesgos crediticios

asumjdos por la Entidad.

Para cumplir los objetivés planteadbs anteriormente, se contd con é! époyo del

‘outsofcing de Crédito Tecnicas Financieras SAS, que cuenta con ‘el recurso

humano responsable y capacitado para realizar el analisis y gestion de las
solicitudes de crédito.

lgualmente se profundizd en el estudio de la capacidad de pago para la
aprobacion de los créditos, por lo cual se efectud la consulta en las Centrales de
Informacion Financiera "Datacrédito” y “Cifin” para los clientes que solicitaron
créditos, con el fin de verificar su comportamiento crediticio a nivel externo.

2. SITUACION ECONOMICA

La enhpresa, al 15 de junio del afio gravable 2016 presenta la siguiente
informacién en sus estados financieros: -

Activo: $ 6.527.558.028
Pasivo: $ 2.230.794.564
Patrimonio: $ 4.296.763.463

" El valor mas representativo que compone el Activo de la c‘ompar’iia son. las

i

inversjones Gon ‘un rubro total de $4.021.202.293, el cual esta compuesto
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' principalmente por acciones en la Sociedad Estrategias en Valores SA, por $
4.000.900.000, yun CDT en el banco Davivienda por $21.000.000.c0, el cual era
' garantia para el arrendamiento de la nueva oficina.

El pasivo total-es de § 2.230.794.564, de 'los cuales, el 92% del -pasivor
corres;%ond,e'é cuentas por pagar. ' :

ESTADO DE RESULTADOS

) © - Ingresos ~ . ’ _ e )

Los ingresos operacionales al 15 de Junio de 2016 ascienden a $156,102,855.

Para dlar cumplimiento a la nuevas reglamentaciones, la empresa gestiond la
apertura de- codigos con nuevas pagadurias, de las cuales se esperaba un " -
b incremento significativo en la originacion y venta de créditos para el afio 2016.

Gastos
) | La organizacion_a 15 de Junio de 2016 presenta los siguientes gastos:
J Gastos! operacionales de Administracion: Este rubro asciende a $420.570.106 -

dentro de los cuales el rubro més representativo es el Gasto de Personal con una

' : particip;a_cién del 69%.
:‘ Gastos|Operacionales de Ventas: El valor total asciende a $187,565,848, el rubro
' mas significativo es el gasto de personal .
' El Estado de Resultad'os arroja una pérdida de $170,218,116;
)

3. SITUACION ADMINISTRATIVA

' Nuestra estructura organizacional buscaba adaptarse al exigente mercado, para

. tal fin,| se pensaba desarrollar programas de seleccion y capacitacion para

| capitalizar la experiencia y potenicial de nuestros colaboradores segun los valores -
‘ co‘rporétiygs-de.‘_s'e_irvicio, dedicacion y profesionalismo. ; .
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Para rs;:ntabilizar el negocio se planificaron estrategias e iniciativas de mercado
orientadas a crecer en lineas rentables, promoviendo Y posicionando la marca
propia, |con mayor cubrimiento comercial a los pensionados Y trabajadores del
sector privado y publico para et otorgamiento de créditos de manera confiable ¥

© 4. SITUACION JURIDICA

- - Al corte del ejercicio del 15 de Junio de 2016, ESTRADINAMICAS S.AS. hoy en
' Liquidafci_én Judicial, no -presentd modificaciones juridicas. Bajo el caracter de

sociedad por acciones simplificada mantiene un régimen-legal de derecho privado -

respectﬁo de sus actos y contratos, de conformidad con las disposiciones legates ¥
reglamentarias que regulan la materia. ' :

5. PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR,

ESTRALDINAMICAS S.A.S. hoy en Liquidacion Judicial, actia conforme a la ley,
mediarite politicas definidas sobre la adquisicion de tecnologia y la utilizacion del
softwate licenciado. -

7. NORMAS INTERNACIONALES

El ave;nce al Proceso de Convergencia de las Normas de Contabilidad e
Inform?cién Financiera con Estandares Internacionales de conformidad a la
Circular Externa 115-000002 de fecha Marzo 14 de 2.012 emitida por la

_Superi%tendencia de Sociedades, La sociedad pertenece al grupo 2, por lo cual

‘se encontraba - en curso de la preparacion del estado de situacion de financiera de -

apertufa y elaboracion de politicas contables.
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Piar altimo estd Administracion tiene pleno conocimiento del cumplimiento@
sat:sfactono de las afirmaciones explicitas e implicitas en cada uno de Ios
elbmentos que conforman los Estados Financieros.

Ajentam te,

b

CE 0 MONDRAGON

C.C. DrrLuis ernando A!varado L
Liqmdador o
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DICTAMEN DEL REVISOR ,FI§CAL . L

Bogotd, D.€. 02 de agosto de 2016.

A los sefiores accionistas de:

: ESTRADlwlzLMH:AS's.A.s.
] N

He auditado el Balance General de ESTRADINAMICAS S.A.S. hoy en liquidacién judicial, af 15 de

~Junio de 2016 y e | carfespondientes Estado de Resultados; por el periodo terminade en junio 15

de 2016 yitas Revelaciones hechas a través de las Notas que han sido preparadas, como lo
establece el decreto 2649 de 1.993 y la ley 222 de 1995. '

Ls elaboracién de dichos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracién de la
sociedad ESTRADINAMICAS S.A.S. Una dé mis funciones consiste en expresar una opinién sobre
ellos fundamentado en mi auditoria. '

la presente se basa en !a informacién que me fue suministrada el dia 28 de julio de 2016, y
posteriormente el dia 01 de agosto de 2016. La cual utilice para cumplir mis funciones y efectqél
mis examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Colombia. Dichas
normas requieren que planifigue y ejecute la auditoria de tal forma que se obtenga seguridéd

“razonable &n cuanto g, si los estados financieros estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de evidencia, gue soportan
tas cifras yjlas correspondientes revelaciones en los Estados Financieros. Asi mismo, comprendé

| .. . . . -
una evaluacion  de las normas contables' utilizadas y de las estimaciones hechas par fa

administraﬁién de la sociedad, asi como de la presentacién de los estados financieras en su
conjunto. |Considero que mi auditoria“ proporciona una_ base razonable para fundamentar ia
opinidn qué expreso a continuacion.

£n mi opinién, los Estados Financieros mencionados, tomados fielmenté de los libros y adjuntos a
este dictamen, presentan, razonablemente la Situacion Financiera de la sociedad
ESTRADINAMICAS $.A.S, al 15 de junio de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en

su patrimoLio, sus flujos de efectivo para el periodo que termino en esa fecha, de conformidad
" .con principios de contabilidad generaimente aceptados en Colombia, aplicados de acuerdo a la
. forma en que rige actvalmente. ' o - ' T




v A .

)

all .

Cabe anotar que de acuerdo con la Nota No 9 de valorizacién de inversiones présenta un saldo.de
$1.828.432.000, el cual no muestra una variacion con respecto al saldo presentado por los
periodos (diciembre 31 de 2015 y 2014, ya que la compaffa Estraval S.A. no presento la
actualizacion de la misma. Este hecho fue menciono en el informe que acompafia el dictamen del
corte 2015 de fecha 18 de febrero de 2016.

Asf mismo y fundarhentado en los resultados de mi auditofia, conceptio-que la contabilidad de:la -

cociedad | ESTRADINAMICAS S.A.S, ha sido llevada conforme a las normas legales y a la téchica
contable:l las operaciones registradas en los liros de contabilidad y los actos de’ los

.administradores se ajustan a los estatutos; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas,

los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; las medidas de
control interno se aplican de acuerdo a las operaciones gue se regisFran, se maptiehe la

Existe concordancia entre las cifras de los Estados Financieros que se acompafian y las cifras
reveladas en el informe preparado por los administradores. Asi mismo en cumplimiento de o

dispuestd en el Articulo 11 del decreto 1406 de 1.999 confirmo fue la sociedad cumplié con las:
obligaciones laborales y los aportes al sisterma de Seguridad Social generados. De igual forma se -
* verifico que la sociedad viene cumpliendo con Jas normas establecidas en la ley 603 de 2.000 sobre

el licenciamiento dal software utilizado por la empresa.

A 13

A
Rev}sor Eiscal.

Tarjeta Profesional No. 91735-T

',’conger\iaciéh"y cUstbdié de los bienes de la sociedad EST_RADYNAM!CAS S.AS, ¥ los.te'féerqs,,qqé o

“estan-ensu poder.©
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1

TOTAL GASTOS VENTAS

GASTOS ND OPERACIONALES ¢
FINANCIEROS

GASTOS EXTRAORDINARIOS Ok
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

PERDIDA NO OPERACIONAL | “7.495.637

IMPUESTOQ DE RENTA 18.570.000
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ESTRADINAMICAS S.A.S.
) NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS K
A JUNIO15 DE 2016 . N
) -/ Gifras expresadas en pesos colomibianos
' NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE
,’ Nombre o r?zon soclal ESTRADINAM!CAS S.AS.
Objeto social: ESTRADINAMICAS S A S., tiene ¢Gmo objeto social la actividad - BRI
) de olorg'amlentos de-créditos a personas natura!es o juridicas e inversion ‘en ’

sociedades comerciales y fi nanmeras adqussmnon administracion y enajenacion
Ctitaioa walores de contenido crediticio,

de cartera de crédito repres:antada en_vsl

l denominados “pagarés- I{branzasm}?oto'gédosﬂ,&poﬁ-ﬁpersonas naturales que se
' encuentr'an vmculadas,glaboialmente -0 tienenﬂ«la}t "'Ii'dad de pensionados. eon. |
) Entidades del Estadog “‘i‘" \ ﬁ
Naturale a ]undlcjd .iia entidad: ESTRADINAMICAS S AS es una sociedad
) por accidnes si phﬁcada constituida e! dia 07 de febrerofi.del ano 2.012, se

identifical con e! Nt ~9®0 505, 389% Cuyo domxcnho ppncnpaj:_%i[e\la sociedad es la
- ciudad de Bogota%(f(’iolombla con duracm)n mdef n:da pero*‘faodra disolverse en

) cualquie hempoidesacuerdaﬁcon Iaswqor'r’né's legale‘s*;y estatﬁtanas )
| ;:!}H AT £
Clase de Documentcf ygue fa crea: Documento privado de!s@ﬁ%e Marzo de 2012,
J inscrita en la camarazde comercio con el nimero 01613630fdel libro IX de las
d.i'* ,'ef
sociedddes comercu\%ifﬁﬂ;\.k o *Tgﬁi
) ik i

NOTA 2. PR!NCIPALES‘P@LITICAS Y PRACTICAS}C@NTABLES
\9‘:“ ")ﬁzﬁ’a- pe e Ty
&‘é:, b3 I ERI ‘“‘3
El periodo contable revelado e ;%tas- notas Eo itorado de Enero 01 al 15 de junio
del ano 2016 Las politicas y practlcas contab!es se definen y aplican de acuerdo a
los estabiec;dos por la Superintendencia de -Sociedadesy losprincipios de
; contabilidad generalmente aceptados en Colomb:a en los Decretos 2649 y 2650

de 1993 S,r sus modifi catonos

A continbacion se describen las principales practicas y pdliticas contables:

) CLASIFICACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los activos y pasivos se cias:ﬂcan de acuerdo con el.uso a que se destinan o

segln su grado . de ‘realizacion, dlsponlbll:dad exuglblhdad o liquidacion, en . - -
términos|de tiempo y valores : ; : :

. .
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‘respectivos estados degl

Para el lefecto se entiende como activos corrientes, aquellas sumas que seran
reallzadas o estardn disponibles en un plazo no mayor a un afo y como pasivos

corrlentes aquellas sumas que seran exigibles o l:qu:dables tamb|en enun plazo
" no mayar a un afo.. . .

DISPONIBLE:

"Registra] los recursds de liquidez con que cuenta La Entidad, tales como: Caja

general,|caja. menor y bancos comerciales. En la cuenta de Bancos, se registra. el

movimiento -de las- operaciones " realizadas con el sector financiero mediante
.depésitos én cueritas corrientes, a la vista o de ahorros ge bancos y en: otras

. entidades del mismo sector.

Cuando|en la cuenta de “Bancos” resulta saldos contables en sobreglros se
constituyen en obligaciones a fayer»dei respectlvg establecimiento bancario y se
refleja en el pasivo. Los, sa!do deﬁfias uentas’bbancarlas se concman con. los

SOIn
ntago Bxtractos bancanes,gcada mes. - . oA

iJ—; \

‘tq%}‘ %

o

f,tﬁ

Las inversiones ergéccmnes son registradas tmmalmenter%l casto de adqmsmon.

‘q."
el cual no excedeielivalor delfmercado rAl cierre, del e]ercnmo“beiﬁalor de realizacién

de la mversuon esécomparado ca,vn elvalor,. en Ilbros de lait is‘gna ytal diferencia
el

conststuye una valaph%guono*desva!enzaclon*de Iaflnverszonu*

-------

DEUDO

Ior;fdé’ﬁfé

La cuen ores comprende el va s saldos a cargo de
terceros EN é‘* "é’recuperar en un lapso de
tiempo it B o R
P % T
s

PROPIE

. La proplladad planta ¥y equipo se registra al costo hlstorlco Toda venta o retiro se
- :descarga por el respectivo valor neto y Ia diferencia entre el precio de venta y el

valor en [libros afecta el resultado no operacional.

La depreciacion es calculada usando e! método de linea récta con base en la wda
util de 1o mismos a la siguiente tasa anual:

Equiposide computo 20% -

Cafle 119 N 013-450F301  Teléfono: 6 510881

Tel. 6510881

serwnoalcltente@estradmamlcas com
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INTANGIBLES:

.Los act ivos intangibles comprenden la licencia de -software, la cual S, reglstro__

" contable se realiza considerando la vigencia de los derechos adqumdos para ir

- El valor comeréial de las inversiones permanentes posendas al flnal del penodo es"

- .VALORIZACIONES

amortlzandolo a un periodo de cinco afios, conforme el transcurso dei tlempo se
vaya dando

3 "

R

reconof:ldo en los Estados Fmanmeros )ggbre bases técnicas apropiadas. Se
or03 menor‘t,walor obtenido entre el valor de

] AT LY PN s
mercado o intrinseco de Ias*aﬂccmnesto,derechas“fsobre su costo neto que incluye,

] A Sk
_ademas del costo de agqmswueh' “Su valor se regustrasen{lgvx cuenta valonzacnones y

el ‘~‘c_" gEhta superavit por valonzacmne

LV

R
A

Son las obhgac:@ compahia; as

encuentran pendlebles por%cancelar al cferre del ;ef;odo.
5 W ey e i%,z ey NG

IMPUESTOS, G%AVAMENES Y TASAS: -

sgque contrae la e Gompa r"1 a@favor _ ,rceros y que se

Ao

s

Representa el valé "“d e!os gravamenes de caracter gen
del Estado, detennfﬁaa"é‘s con base en las hquudacngn s- pnvadas sobre las
respecﬁvas bases mfa&ntwas generadas en el carrésp@ﬁdaente periodo fiscal.
Comprende el 1mpues‘§%e&rert el im uesto*para?ia%é‘ uidad.

%‘s;?% SRl

OBLIGAC]ONES LABORALES?

‘Las obhgac:ones laborales se contabilizan mensualmente y se ajustan al fi nal de
_cada afio con base a las disposiciones legales vzgentes ‘

DIFERIDOS

Se registra ingresos recibidos por anticipado en el desarrollo de su actividad, los
cuales|se amortizan durante el periodo en que se causany se reconocen en los
ingresos de la empresa en et periodo establecido. .

Calle 119 N° 13 - 45 OF 301 Teléfono: 6 510881

Tel. 6510881

servi 'oa!clrente@estradmamucas ¢
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RECON(JCIM IENTO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Se contcblhzan por el sistema de causacnon segun el cual los sngresos y gastos

se regis
pagado.

fran cuando se causan independientemente de que se hayan cobrado o

CUENTAS DE ORDEN

:E-n Ias cuentas de ‘Orden se reglstran Ios valores pendlentes de formallzamon
tales como los componentes de los. créditos a terceros; de'la cartera vendtda

(cedida)

.NOTA 3

Este valor correspoﬁ‘de i 'saldo disponible en efectw&f?:’%ﬁ%%ue cuenta la Entidad

para ate

s el
nder sus operacmnes inmediatas. El detalle de est*é‘irfsbro es el siguiente:
S

v J{

BANCO& Los bancos se encuentran conciligdosshasta el mes de Mayo de 2016

et §1 am‘”ﬂ:_'

I-J. <e B

M:

El bancc de Ocgidente y Bancolembsa Sex encué%ran regl’é‘#{f%s hasta el 15 de

junio de

El banco

2016 segunzfe"xtractos entregados por el I:qu&dadorégfk

L
.r,_- T T

BBVA conmha@g hasta mayo, no se recnbuo extr%b;};p’og};de] mes de Junio. "

Descrigcién o 3 _' ;
Caja Q_Jw ;@iﬁ*’ i
il 300,000
Bancos
. 118,537,932
Cuentas de ahorro . .
104,237,211
Total
223,075,143

Calle 1 1l

9NO13-450F301 Teléfono: 6 510881

Tel. 6510881

servucmaIchente@estradmammas com
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NOTA 4. INVERSIONES

Las inversiones estan comprendidas asi:

4 bescripgién i ..JUI'-IEO15 de 2016;

b AC“"O"G% o . ~4,000,000,000

’ Cert-iﬁca%ios | “ ‘ | , _ 21,000,000

’ Derecho'sFiduciqrips- 202203 S L :
e g e  a021,200293)

) T,

Las AccuIJnes son de carécﬁt“'f?ﬁe'?m&é“nente defrqu%y;é“”nabie y de no controlantes.
o Corresponden en suitetahdad a acciones ordman%ﬁ;_gue se constituyeron .en
b diciembre de 2012 cor,g,ta compama Estrategias en Va!@eégs;shA
: Sk
1de depdsito a término se constltuyo er?tla Davivienda como

liaria para eﬁanuner de las nuevas f cug{as el CDT queda

fi F”;éf&
1e

Los Certificados §
requisito|de la Infi mopi
endosado al L|beﬂ“’aer ff’”“

Y 4 f%‘a:‘l A{.
’ % by ‘4] \1' TAny

e

)

=

" Los Derechos @"t@anos fueroncons”tlturdos para el gfur?stonamiento de la

operacion. %%*
b . o *

NOTA 5! Sz
SR, --&‘, = :
' Represe esad partlcularesafavof%é”ﬁ%empresa asi: ;

% - *&3 ﬁ;ﬁgﬁ

o 5 Junio 15 de 2016

- | Descrigcion
b Clientes - o © 239,505,104
} - 3
i Anticipos y avances : 53,675,310
Anticipa de impuestos 36,618,511
)
’ Préstamos a particulares 104,890,607
. Total ' ' -

) o 438,580,532
b . "._':CLIENT_S Corresponde a !as facturas de correta;e (Generacuén de Ilbranzas)

" -con otras compaiiias, . . AP : : .

} Calle 119 N° 13 - 45 OF 301 Yeléfono: 6 510881

Tei 6510881

servicioalcliente@estradinamicas.com
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STRADINAMICAS SAS. o s UGCGQGG

Yiacturas jpor venta (Cesion) de cartera con la compania Estrategias en Valores

S.A.
&

ANTICIPOS Y AVANCES: Son los anticipos realizados a proveedores, y terceros
" “para el deSarrollo del objeto social de. la compania. . ,

PRESTAMOS A PARTICULARES: se encuentra registrado las 'Iibranzas
hqu:dadask pendientes de cesmnaro vender .

' " Debido alla hmﬁacuon de acceso al sistema SEG se encuentra conciliado al mes
de abril. . e

\  NOTAG6. PROPIEDAD: PLANTA v EQUI PO

i \ ‘s‘
i N‘ " % tod 2

AT £0) .
-ivos tangtblesmdqumdos con fa mtencuon de

-Comprende el costo de _jps- £acth dauiric

' ' emp!eaﬁos en el de‘%aljro%_‘:del objeto soc:al%e:;fé Entidad y que no estan
~ destinados para la ventazsStrcomposicid 1-e5 3 sugme ntess

)

L] '.

Junlogs‘,;de 2016
- T fwz %L W’Jm

| Equipo de G N |t4 Ez 968 693
) Depreciacia O P B OGRE M S Fiii80,069

. ]

Total 12387724
) e
) '%**
) NOTA7. S, e
5:{1#;# s AR e, fect
o *‘F%ﬁ%m’ S
t a cuenta Intangibles, reg1strat—lzicenc;a sid §software
Descripéién . Junio 15 de 2016
) Liconcial . _ ‘
y ic ncra? ' . B 10,318,000
) Amortizdcion Acumulada R -3,380,938
otal . 6,937,062
)
)
e RE
Calle 119 N° 13 - 450F 301  Teléfono: 6 510881

Tel, 6510881 -
serwcmalchente@estradlnamncas com
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s

NOTA|8. DIFERIDOS

La cuenta Diferidos, registra los gastos en que -incurrio la compama para Ia )

adecuacion & instalacion-de la nueva oficina.

Junio 15 de 2016

Descripcion
Carg()’s Diferid'os 23 928 308

. Amortnzacnon Acumulada -1,994,124| -
Total 21,934,274 .

NOTA

La cue

N . e
Descripcion ﬁ"‘éﬁ

M ' H .\ﬂ.,A.. 3
De inversiones? s,re.f DA T

}!J-*"'\y.i' E_J‘.:{i RN '.3'.;\_
Total Kl o &'g_;

AL

NOTA

0

Esta ¢ 5‘1\ T
contrajdas por la entidagienides:

...

L _,\'?: SR DAL
“‘Lﬂ‘é“_‘)zﬂﬁ "/}t‘t, '\vn-L X

B

sgcuentas que representa
_ﬁ,&-&

rr@liogdel glro ordmarso de su actividad.

e

(v-..

Descripcion, . Junio 15 de 2016
Costo;s y gastos por pagar 2,041,357 204"
|Retenciones ~ * 57,632,163
| Retenciones y Aportes de Némina 3,014,159
Acreedores Varios 38,327,517

Total

2,140,331,043

Tel. 6510881

serwcroalclnente@estradlnamtcas com

4as obligaciones

presentes




STRADINAMICAS SAS.

MIT.900.505.385 2

g

' | COSTOS Y GASTQOS POR PAGAR: Esta cuenta prmcspalmente se explica por Ja

subcuenta proveedores.

i oo Proveedores son las cuentas por pagar a ferceros, que prestan los servicios y

suministran el material necesario para la continuidad de la operacion.

/.

- P'acho@i\/lelo Camila Andres

) 'Proveedores 1,729,673,720
\ Compama Mundial De Seguros . 48.054,160| -
' Palacios Vidal Federman 221,082
Ramirez Cabrera Gelver Mauricio 1,784,496
) o Sanchez Wilmer Elias 333,000|
" |IntsgraiSecurity Systems S.A 530,410|"
o ComcelS.A - 261,991
| Jota Emilio’S Cooperativa - 579,420
b |Corfinanzasltda - 29,031,109]
Coopcredifap © 263,998
y Cooperativa Nacional De Recaudo 630,331,266
|Estrategias En Valores S.A. 204,614,947
TecnicasFinancieras S.A. 466,711,171
) Cooperiativa Progreso Sclidario 276,297,3556
Tonertéchltda 1,055,800
‘ Compensar 91,949
' Servicios Postales Namonales S.A 648,200
y |Diséfios inteligentes Ltda 8,378,960
Electrotelematical.tda 7,403,571
b oo Huellas Litograficasitda 3,304,000
. ", "{AchuryGrajales Ag GroupeSas 15,238,153
EsaludiOcupacional S.A.S. 184,240
) " | ExperianColombia S.A. 30,071,572
ldea &Soluciones $.A.S. 2,039,807
) Th Coldmbia Sas 369,600
Cifin s.2. . : .876,114
} Quality, Water Service Colombia Sas 403,200|
. .2 i North Way Serveces S.A.S . .150,800] ~ -
'rﬁﬂgfbmxﬁmmMmy&RS . 417,368] . -

250001,

Tel. 6510881

i 'oalcllente@estradlnamlcas‘
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Tambien comprende la subcuenta Créditos por desembolsar y/o compras de
cartera) pendientes de pago: las cuales ascienden a § 99.093.835.00. Donde cerca
del 70% son operaciones aprobadas que a la fecha de corte no alcanzaron a ser
desembolsadas y el 30% a proveedores de cartera que no fueron cancelados: -

Debidol a la limitacidn del acceso al sistema SEG se encuentra conci!iado! al mes
de Abril. :

- NOTA §1.'IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS

-La cuenta 'de'imp'uéstos, gravamenes y tasas, comprende: E ‘ Yy

Descripcion ‘ o Junio 15 de 2016 L

De Renta 'y Complementanos : i ? .
- 52,042,000

Impuesto sobre Iaswentas por pagar . "

| o | 13,139,211

Total e ! 65,181,211

NOTA 2. OBLIGACIONES LABORALES

La cuenta obligaciones laborales, comprende:

Descripcion 2 ' Junio 15 de 2016

Vacacignes consolidadas 8,721,706 .

Total B  g721,706]

NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

Representa los aportes de los so_cios

~Autorizado: 200 acciones, valor ncmlnal de la accién $1 000 000 .
. Por susgtibir: 100 acciories - o e D EA SR
‘.'Suscntoypagad_o 100.acciones T R P

Tel. 6510881
-servicioalcliente@estradinamicas.com

www.enunclick.com.co
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BESTRAli;.Eafﬁﬁigﬁs o . ' DGGQQB&Zﬁ .
' Descripcion Junio 15 de 2016
-| Capital suscrito y pagado L
' ' 100,000,000 |
Total 100,000,000
" NOTA 14 RESULTADO DEL EJERCICIO
) . Corresponde al resultado que arroja el ejercicio:
b Descripcion ' " Junio 15 de 2016
£ Pérdida del sjercicio | __-170,218,116
! Total | . -170,218,116
)
o, " NOTA 15. SUPERAVIT POR VALORIZACIONES |
La cuenta superavit por valorizaciones, comprende:
Descripcion Junio 15 de 2016
- {De'inversiones 1,818,432,000
Total 1,818,432,000
NOTA 16. INGRESOS OPERACIONALES
helth Corresponden a los valores recibiaés en desarrollo del objeto social del negocio.
.. Describcién‘ Junio 15 d92016 ]
| | Actividad Financiera | 156,102,855}
T Total 156,102,855

NOTA 117. GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION

" Los gastos operacionales de administracin, comprenden:

d D;es'cri

 Tel. 6510881
servicioalcliente@estradinamicas.com
- www.enunclick.com.co .

cion ' [ Junio15de 2016 © - -
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;ESTRAD]NAMICAS SAS
.r‘

mr.sfm.sos_assz_ o B ) QGDQGBS Zé

Gastos de personal , _
| | 122,033,241 SN
" |Honorarios - , R L . N
- ’ ; - - 1,500,000 3
Impuestos
15,144,802

. | Arrendamientos .
16,800,000

 [Servicios ‘
-~ 5,068,960

- W W W W W

i Gastos Legales -
| : 1,862,044

- |Mantehimiento Y Reparaciones ‘
' 11,945,500

Adeculacion e Instalacion -+ A
i . 2,038,500

Depreciaciones

4 ]
) 2t 213,660
‘| Amortizaciones -+ - ‘

. = 2,715,962
Diversbs
. ) : '-8,242,179
Total . i

187,565,848

-
-

A 'NOTA|18. GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS

Los gastos operacionales de ventas, comprenden: '
'\ Descripcién T T~ Junio 15 de 2016 '
\ Gastos de Personal ' ' ! '
I 38,417,135
Honorarios
‘ 8,400,910
Contribuciones y afiliaciones .
X : 6,086,396

ol ] 50,785,045,
;- |Tofal | e 442,680,486

)

b [Biversos
)

)

Tel, 6510881

servicioalcliente@estradinamicas.com
www.enunclick.com.co
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NOTA

Los ingfesos no operacionales; comprenden:

19, INGRESOS NO OPERACIONALES

Descripcién

Junio 15 de 2016

FINANCIERQS .

20,272

| INDEMNIZACIONES

1,715,000

DIVERSOS . | 100,000
Total o 1,835,272
NOTAZ0. GASTOSHIO OPERACIONALES

&

A%

ey '
Los gastos no opetacionales comprenden:
*E.:"f“‘l“..’;

I

|

IR ST

Descripcion 5%
» 5

G B} 4 Junic 5ide 2016

Financieros

Gastos Extraordinanios
' ML YIEEEN
thal

Tel. 6510881
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LAS NOTAST
1 FINANCIEROS.

0500087

AL20 SON PARTE INTEGRAL DE

S

L3

Revisor Fisé:al '
T.H. 91735-T

4

Calle 119 N° 13 -450F 301  Teldfono: 6 51088

. Tel 6510881
servicioalcliente@estradinamicas.com
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i SGFERINT'ENDENCIA DE SOCIERADES. . s
| “Fhohocyer

BOGOTA |
A éontestar ol
"E Hgﬁli i“ QE E“ E %Eﬂ 2014-01-27653
Fecha: 506/2014 15:20:35

TI o: Entrada
Trﬁmlte 6002 - DIAGNOSTICO € INFORMES TOMA DE INFORMAGION

: .
oo | Socledad: 830075147 - ESTRATEGIAS EN VALORE.,. Exp. 40063
| Rembente: 830075147 - ESTRATEGIAS EN VALORES 5 A

Des&na 541 ARCHIVD :
NO RO Téning: 10062014

ESTRATEGIAS EN VALL Tnpu Dacumenla| ENfRADA - 4?\
. . ) N

Al

. -

!NFORME DE TO‘ ".' o p r h
: Nit. 830.075.147

l
|
l
!
!
1

1. INFORMACION GENERAL.
i .

Constitucion 22 de agosto de 2000
Estado ante {a Superintendencia Vigilancia

|
1
1
t

2. OBJETIVO DE LA DILIGENCIA

Venf icar como funciona la sociedad efectuando un estudio de la oparacidn para
‘determmar sl el objeto social se enmarca en fa Jey de libranza (1527 de 2012} o en
la de factoring {Decreto 2669 de 2012), realizando para el efecto pruebas -

[ selectivas.
]

! i :
3. DESARROLLO DE LA DILIGENCIA DE TOMA DE INFORMACION

| 3.1. - Objeto Social.

Vetificado el objeto social de la comparila que aparece registrado en el certificado
expedido por la Camara de Comercio, se observa que consignaron varlas
actividades. Y que se empieza anunciando que puede desarrollar cualquier clase
de actividad civil o comerclal licita, lo que lo hace indeterminada, contrariando Io
dispuesto én el articulo 89, del Cédigo de Comercio, en concordancia con el

numeral 4 de! articulo 110 Idem.

Lo anterior por cuanto, en primer lugar, el anunciar que la sociedad puede
desarrollar cualquier actividad civil o comercial licita, es propio de las SAS {regidas
por la Ley 1258 de 2008), y no de las Sociedades Andnimas donde el objeto social
deba estar determinado como lo prevé el numeral 4 del articulo 110 del Cédigo de
Comercio (“El objefo sacial, esto es, la empresa o negocio de la sociedad, haciendo una
énunciacion clara y completa de las actividades principales. Seré ineficaz la estipulacion .
en virtud de la cual el objelo social se extlenda a actividades enunciadas en forma
-indleterminada o que no lengan una refacion directa con aquél’).

No cbstarite lo anotado, en la toma de informacion se verificd que la actividad que
desarrolla la empréesa corresponde a la compra y venta de cartera representada en
pagarés-fibranzas; jo cual constituye actividad de factoring, tal como lo establece
el articulo 2 numeral 2 del Decreto No.2669 dst 21 de diciembre de 2012, asi: ...
"Aquella mediante la cual un factor adquiers, a titulo oneroso, derechos palrimoniales
cierfos, de conlenido creditico, independientemente del titulo que los contenga ¢ e su
! causa, tales como y sin limitarse a ellos: facturas de venta, pagerés, letras de cambio,
:  bonos de prenda, sentencias gjecutoriadas y actas de concfiiacion, cuya transferencia se
! hard segin la naturaleza de los derechos, por endoso, si se lrata ds (ffulos valores o

t mediante cesion en los demds casos”.

} .
* Ahora bien, como el citade Dacreto 2669 de 2012, en su artlculo 1 establece que
las compafilas dedicadas a la actividad de factoring tienen que tener ‘objeto




exclusivo, el objeto soclal de 1a compafila que nos ocupa, debe ajustarse alo
preceptuado en el citado decreto.

y estar registrada en el Runeol, en el Ministerlo de Haclenda (articulo 2 de la ley
1527 de 2012, reglamentada por el Decreto 2620 de 2013), como ya se anot6, de
la toma de Informacion realizada se establecié que fa actividad que esta

desarrollando &s et factoring representada en compra de carera a través de
pagare- libranza; sin embargo hay que agregar que fa socledad también tiene
como actividad la venta de cartera tanto al sector ﬂnanclero como a ferceros.

Es importante aclarar que la compania pretende hacer un viraje estrategico en sus
"actividades, el cual fue inicialmente presentado a la Superintendencia Financiera,

.y dicha entidad corrio traslado del mismo a este Organismo, Sobre el citado plan

.s@ destaca, que en la reunion ordinaria del maximo érgano socla! celebrada el
pasado 31 de marzo de 2014, acordaron los acclonistas actualizar el mismo para

.que lo que pretenden desarrollar s la actividad de libranza de' la que hace alusion

" laLey 1527 de 2012.

_' 3.2.  Modelo del negocio de la sociedad

ESTRATEGIAS Y VALORES S.A. compra cartera del sector solidario
(cqoperativas) reciblendo de estas, pagarés que dan soporte a las libranzas de
prestamos otorgados a sus asociados, a 'un precio que corresponde al valor

nominal de los pagarés libranzas comprados, descontados a una tasa o factor que
‘es suministrado por el departamento financiero.

Unz vez la sociedad adquiere la carlera, la ofrece en venta a eéntidades
financieras, personas juridicas y personas naturales a un precio que resulta de

aplicar un margen de rentabilidad al valor nomtnal de los pagarés libranzas
vendldos

No obstante la sociedad tener pactado en su objeto sociat la actividad de libranza *

" efectos de presentarlo a esta entidad. Adicionalmente, los accionlstas expresaron -

o g

2

e
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A
La sngulc—:me es la relacion de venta do pagares-llbranzas raalizadas por la L
socledad en el afio 2013

PR

CIfras en ml[tones de 5

T T T W PARTCIPAGION

- ug cusmya S uawm 1[{;,'5@1;2 OUENTES | %
Pérsonasluridlcas financieras 69931 59,509 7 037
| Pérsonas juridicas no financieras 5.844 62.591 . 121 640 |

‘- Pérs;)nas naiurales N 15, 546_. 232838 1?6i3 9323 e

TN £ ”223:48:3' L _35502.9 T

' La utilidad gue obtiene la sociedad en esta operacion resulta de la diferencia entre -
la fasa de descuento utmzada en la compra y la tasa de rentabilidad aplicada en la
venta.

. La compafiia Manejo Técnico de Informacién S.A. - MTI S.A., es la entidad
“contratada por ESTRAVAL S.A. para la custodia de los titulos valoras.

- La:socledad, constituyd un fideicomiso de administracion y pagos en la fiduciaria -

Fiducor S.A., con el fin de recaudar y pagar los flujos de caja provanientes de Ia
cartera

3._3:. Origen de los recursos ohtenidcs por la compaitia en dasarrollo del
obJeto social.

i

La compafila para el desarrollo def objeto social se fondea con recursos propios ¥y
con préstamos obtenidos del sector financiero. A 31 de diciembre de 2013, los del

-




@)
. sector financiero ascienden a la suma de $ 30, 553 millones y los recursos proplos {?
-,a$18.530 mlllones :
Los recursos del sector financiero son los siguientes:

CHras en millones de §

Gongento T Tilar . [ Pariciasion %
- | Bangos Nacionales 21,465 70
Bancos del Exterior 4,595 15
Cias da Financ. Cial 4,493 15
ﬁTEEAE@?EUﬁA&Eﬁ“ NES. : S
CIERAS i 110858 b 100

Recursos propios:

| ARG Gapial | Capkal T e | Vaerapmina
Autarizade- “|  guscritoy [ Aghiones gsclan
froilonga dn ) |  pagado . ¢ . {millongs dg §)
) . (mlllsnes ffa 8t . '
b ! .
2,010 8,600 8,600 8620 1,000
2.019 10,000 10.000 10000 1,000
| 2012 18,530 18,530 18530 1.000
t 2.013 18.530 18.530 18530 1,000

j Los aumentas.de capltal realizados por la sociedad en el afio 2012 en la suma de
$ 8.530 miilones, correspondieron de una parte a una capitalizacién de utifidades

|
, _,' - debidamente aprobada por el maximo Grgano social en la suma de $ 4.530
' millones y de la otra al ingreso de la socledad Estrategias Dinamicas Estraval

8. A.S como nuevo accionista, producto da la capitalizacién de su acreencia en
$ 4 000 millones. . : _

|
|
|
?
|
|
i
|
|
1
1
|
!
|
!
|
I
l
|
1
|
|
|

~ Lacomposicion accionarla de la scciedad es |a siguiente:

N

) L |C:esar Fernando Mondragén Va’squéz 6.103 32,04 -
_Pro_N&J SenC 1.162 6,27
.iJlian Carlos Bastidas Aleman - 4.039 21,8~
iBastidas PoL&MSenC 3226 - 1741
'E_Estfgtegias Dlpémicas Eslraval §AS : 4.000

l
|
|
!
|
I
|
f
i
I
!
|
|
|
i
|

o
g

,
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- 15000

ACTIVOS

Cifras en millones de §

134, Situacion Financiera

RESRURRER

ACTIVO CORRIENTE

Disponible

Inversionas

tuentas por cobrar*

Diferidos

Otros activos®

TOTAL ACTIVO
CORRIENTE

.70

ACTIVO ND
CORRIENTE

Propiedad Planta y
Equipo

561

3,929

4.82

Intangibles

14,881 |

12,405

15.21

Valgrizaciones”

4,226

1,840

2.26

TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

19,178

168,176

22.30

TETALAGING.

T RY,BR01

43%

35000 .
30000 -

25000
20000

10000 7
5000 -

Cuentas por cobrar

@ Cuentas por cobrar

* Partidas del activo mas representativas

g

CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL ACTIVO

{millones de $)

'| Se solicitaron estados financieros comparativos cortados en 31 de diciembre de
2013 y 2012, siendo entregados &l Inicio de la diligencia fos correspondientes al
afio 2013, sin certificar. Posteriormente, nos fueron facilitados los comparativos de
2013 y 2012 debldamente certificados y dictaminados.

Qtros activos

& OLros activos

Valorizaclones

» Valorizaciones
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De la revisién al batance general cortado en 31 de diciembre de 2013, las cuentas
_|del activo que llamaron la atencion fueron: cuentas por cobrar por valor de
$ 35.104 millones (43% det total del activo), otros activos por $ 20.354 miliones
(25% del total de! activo) y las valorizaciones por $ 1.840 millones (2% del total del
acfivo), : '
i
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I CUENTAS POR COBRAR . |
; {millonas de §) oy i
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! Cuentas 2 Anticipo de Anticipos v Clientes Peudores ;
s0¢i0s impuestos AVANCES Varios '

prm arme i —. .

w Cuentss a socios  mANTCip do impuestos  w Anticipos v avances mClientes M Deudares Varios

En [as cuentas por cdbrar por $ 35,104 millones se encuentran: cuentas por cobrar
a socios por § 2.668 millones (8%), anticipos de Impuestos § 3.346 millonas
{10%), anticipos y avances $ 3.977 (11%), clientes $ 7.462 millones (21%) v

deudores varios $ 17.179 (42%).

Los préstamos a socios por valor de $ 2.668 millones se encuentran garantizados

con pagarés y un documento en el que se evidencia que entregan en garantla
acciones de Colpatria de propiedad de los accionistas.

Los deudores varios por $ 17,179, corresponden en su mayoria, a présiamos que

la socledad realizé a sociedades de los mismos accionistas los cuales se
" encuentran garanlizaldos con pagares suscritos en su mayoria al 31 de diclembre
- de 2013.

t

No obstante lo anterior, al inicio de la diligencia no se observd que en la
» cantabilidad se hubiesen causado los correspondientes intereses, solo lo hicieron
hasta cuando la comision visitadora lo requirid, en consecuencia, las cifras de los
- estados financieros cortados en 31 de diciembre da 2013, no son razonables, toda
© vez que se subestimaron los ingresos y las cuentas por cobrar en $ 4.700 millones
aproximadamente, con lo cual no solo se est4 menoscabando 1a prenda general
de los acreedores, sino que la sociedad ha incurrido en una serie de gastos por

- concepto de interés al recurrir al sector financiero cuando ha contado con recursos

© propios.

~ Larepresentante legal suplente, informé e hizo entrega de las promesas de dacion
en pago de los préstamos otorgados a las sociedades de los accionistas, Técnicas

~Financieras S.A. y Meta Trading Cisa. -
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La composicion de la cuenta deudores varios, s la siguiente:

Clfras enmillones de§ _ R
o { SALDO 31 o S g e 4‘.1
o :1@3339,15* L o v e O BBERVARION Sy

nea e

L it

'Curﬁnanza slida

410

Sus socios son |as sociedades de los
acclonisias de Estraval S.A.

Tecnicas Financieras S.A.

4.451

Sus acclonistas son los accionistas de
Estraval 5.A. :

Mata Trading Cisa

595 | Sus accionlstas son los acclonistas de

Estravai S.A,

Colombian Exotic Wood Corporation
SA

3.426 | Sus accionistas son Estrategias en Valores

S.A, Tecnicas Financleras S.A., y los
acclonistas de Eslraval S.A.

Estrategias en Liquidez S.A.

1.62

9| Sociedad en la cual Estraval S.A. tiene una
inversion. .

2.465

Mo lenemos infarmacion en el sislema.

Latin Financial Colombla S.A.

Bys socics soh alguros de los accionistas de
Estraval S.A.

20.000
15.000
10.000

S.000

~ $18.169 millones (89%).

Invenl carlera Disp, Venta

Propais Colombia S.A.5 1,798
‘Co!ombian Hardwoods S.A.S ] 2.393| No tenemos informacion en e! sistema,
tal Raudares vades - - e ;.w.c,,l_ujsgﬁ'i. Y ==.-.'.,-':.»~=-,=-..:-a;';v;-':§;::-'="i.; g i
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Z . OTROS ACTIVOS
: {miliones de §)

Recoinpra Cartera

Esta recompra de cartera, fa sociedad la viene haciendo desde el afio 20%2 como
consecuencia, segin lo informado. por a representante legal suplente, de 1a
depuracion que ordent la Superintendencia Financiera a todo el seclor financiero '

que compra dichos pagarés libranzas.

En los ofros activos por $ 20.354 millones se encuentran; el ihventario de cartera
disponible para la venta por $ 2.185 millones (11%) y la recompra de cartera por
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libranzas se encuentran vencidas, esto es, que el plazo de maduracién de las

embargo la administracién informd que para ellos no estaria vencida sino
aproximadamente el 50% por aplicaclén del articulo 789 del Codigo de Comercio,
el cual sefiala que la accidn cambiaria directa prescribe en tres afios a partir del
dfa del vencimiento, situacidn que consideramos no se ajusta en este caso, dado
que, en los pagarés existe una condicion muy clara que indlca: ..."Si fa mora fuere

de dos 0 mas cuolas, se eniendera exlinguide el plazo y se haré exigible la tolalidad de la
obligacion Insoluta ain por via juridica, en cuyo evento serdn cargo los gastos y costas

| "que ocasionare la cobranza, asi como los honorarios profesionales del abogado.”

De ofra parte, es importante mencionar que segin lo informado por la

representante legal suplente, la sociedad no esta reafizando ninguna gestién de

-cobranza sobre esta cartera. Solo a raiz de la diligencia adelantada por la entidad
resolvieron efectuar una depuracin a la misma para efectos de tomar las medidas .
- necesarias, dentro de las que se encuentran el cobro juridico, la CQnstltucién de la

. provisién y empaquetarla y venderia al estilo de un remate. ; :

. Durante la diligencia y en la asamblea genéral de accionistas lievada a cabo é! 31

de marzo del afio en curso, la representante legal suplente se comprometid a

. entregar et 15 de abril de 2014, un informe sobre el resultado de dicha depuracién;
. Situacidn que-a la fecha no se ha cumplido v segdn o informado por la cltada
. sefora dicho informe estaria para finales del mes de mayo.

" La sociedad no tiene constituida una provisién por esta cartera vencida, o cual ha

generado que la utifidad presentada a 31 de diciembre de 2012 y 2013, se

" encuentre sobreestimada y por ende las capitalizaclones realizadas sobre la base
de estas utilidades no cuentan con un respaldo efectivo toda vez que estas”

' | 50,000

- utilidades no son reales.

VALORIZACIONES
{millones de §}

' 90,000 - 81528
| 80 ,000
' 70 000

| 50,000,
! 40,000
30,000 1 ~— 840~
} 20,000 +—————— 2.3% -
10,000 —————— -

- -~

Valorizaciones TOTAL ACTIVO
. W Valorizaciones B TOTAL ACTIVO

-1
(WA

En e archivo de.recompra de cartera, s¢ observd que mds de! 80% de las’

mismas se cumplid, sin que se hubiesen recaudado la tofalidad de los fiujos, sin
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‘A 31 de diclembre de

PASIVOS
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2013, las valorizaciones por $ 1,640 millones a pesar de
| constituir el 2,3% del fotal de los activos ($81,528 miliones) genera un mayor valor
‘de los mismos, no siendo razonable dicha partida en el balance general, dado que,
‘corresponde a la valorizacién de ias oficinas adquiridas mediante leasing
| financlero. En el transcurso de la diligencia efectuaron la correspondiente
correccnén yparael 2014 ya no figuraran en la contabilidad de la sociedad.

* Partidas del pasivo més reprosentativas

leras en miilones de b )
PASIVO CORRIENTE
Obligacionas financieras * 7,124 12,17 24,6
Proveedores 17,474 8,695 17
Cuentas por pagar” 7.204 9,308 18
impueslos gravamenes y fasas 5175 947 1.8
| Obligaciones laborales 418 381 0.73
Pasivos astimados y provisiones 6,578 1,822 3.5
TOTAL PASIVO CORRIENTE 43,971 33,873 65.5
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financleras * 9,386 17836] 345
TOTAL PASIVO NO o
- |CORRIENTE 9306 17,835 345
! AL B3 y ‘—» Y, i mu : ﬁlzﬂg. R BTN,

(g}

Lo
-1
(o)

CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL PASIVO

35000
30000
25000
20000
15000
10000
5000

{millones de $)

Obligaciones financieras

12 Obligacicnes financieras

Cuentas por Pagar

M Cuentas por Pagar

e

am

Las cuentas del pasivo que Hamaron la atencién carréspondan a obligaciones-
financieras tanto cormientes como no corrlentes por valor de § 30.553 que
representan el 59% del total del pasive ¥ las CUEﬂiﬂS por pagar por $ 9.308 el 18%

del total def pasivo.
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OBUGACIONES FINANCIERAS
(millones de $)

[70% .

! “235.000
20.000
15.000
10.000

5000

flancos Nacionales Bancos del Exterior Cias de Finang, Clal ‘

1
!
i
]
®Bancos Nadonales B Bancosdel Bxterior ¥ Cias de Financ. Cal - l
. i

con bancos naclonales son crédilos rotativos y fueron destinadas segin lo
informado por la administracion como capital de trabajo. o

La siguiente es la composicion de las obligaciones financieras: .

Clfras en millones de $
- e %
BANGOS - 1:15:2010 | Partiglpncion
BANCOS NACIONALES -
OCCIDENTE 5.506
COLPATRIA 19.009
FINANCIERA JURISCOOP 3.886
BBVA COLOMBIA 2.000
BANCOLOMBIA 62
FOTAL BANCOS NALES ~ L Feas . - 70
BANCQS DEL EXTERIOR
| MULTIBANK 4506
| TOTAL BANGOS EXTERIGR: i 4,896 kA
]
LEASING POPULAR 1.097
LEASING OCCIDENTE 3.333
TOTAL, LEASING. o enul gl o AA80 B W e &
"OTAL ONES FINAD L ap AT o qggih ]

Las obligaciones financieras con bancos nacionales y del exterior por $ 30.553 se -
encuentran garantizadas con pagares constituidos por la sociedad; los créditos .

©



; ) CUENTAS POR PAGAR
millonesde $

. S ..

b 5.000.000000 /g S~
L AS00.000000 < M

e
3.500.000,000
3,600.000.000

-~
#
2.500.000.000
2000.000000 ¢

1.500.000.000
1.000.000.000
500.600.000

™ Acreedores vanos o Retenciones en 13 fuente @ Costos y gastos x pagar
B Dividendos porpagsr  BYIVA retenido 1 impto de Industria ycio

@ Rety aportes de nomina

En las cuentas por pagar por $ 9.308 miflones se encuentran: Acreedores varios
por $ 4.355 millones (52%), retencién en la fuente por § 2.120 millones (23%),

- ¢ostos y gastos por pagar por § 1.672 millones (18%), dividendos por pagar por
+ § 310 millones (3%), IVA retenido por $ 179 millones (2%), impussto de industria y

comaercio § 173 millones (2%} y retenciones y aportes de némina $ 28 millones
(0.31%). .

. La cuenta mds representativa de las cuentas por pagar corresponde a ofros

acreedores por valor de § 4.355 millones, perteneciente a préstamos realizados

: por la sefiora Marsha Guit de Berg en la suma de $ 3.220 millones y por la -

sociedad Pro J S en C. § 1.135 millones, deudas que se encuentran garantizadas
por pagarés cuyos intereses, segiin prueba selectiva, se vienen cancelandg
oportunamente, '

lo cual no se configuran los presupuestos de captacion previstos en el articulo 6°
del Decreto 4334 de 2008 en concordancia con el 1981 de 1988, como son:

1-. Cuando su pasivo para con ef publico estd compuesto por obligaciones con méas
da veinte (20) personas o por mas de cincuenta {50) obligaciones, en cualquiera
de los dos casos contraldas directamente ¢ a través de interpugsta persona.

2- Cuando corjunta o separadamente, haya celebrado en un perlodo de tres (3)
meses conssaculives mas de veinte (20) contralos de mandato con el objeto da
administrar dineros de sus mandantes bajo la modalidad de libre administracién,

[P A . B N e b om b M Y R - Een ot bR e bt e et e i

Se obsarvd que histbricamente estas son las Gnicas obligaciones con terceros con-

1

\
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PATRIMONIO -

'cifrﬁs en millones de $ .
S DESpRRn T ]

PATRIMONIC

Capital Seclal 18,530,

1Superavit de capital 533
Reservas 4,449
Resultados del ejerclclo 4,465

| Superavit por valorizacion . 1,840
TOTAL PATRI o Ane LS . DEALE]
TOTAL PARIVOS Y "5 g R il L
:;‘-'.'-‘.'.- . e B ek

La utilidad presentada a 31 de diciembre de 2012 y 2013 par valor de $ 6.848 y
$ 4.465 millones respectivamente se encuentre sobreestimada loda vez que fa
sotiedad no liens constituida una provislén por la recompra de cartera.

Las.capitalizaciones realizadas en el 2012 como fueron efectuadas sobre la biase
de estas utilidades no cuentan con un respaldo efectivo, dado que, no son reales.

El supéravit por valorizacion, genera un mayor valor de Ia propiedad planta y . .

equipo, no siendo razonable dicha partida en el balance general, toda vez que,
corresponde a la valorizacion de las oficinas adquiridas mediante leasing’

financlero.

RAZONES FINANCIERAS
[ ENDEURANTEN T ' A
: £012 | 2013

Razon de Endeudamiento .
61,1% ] " 63,4%
Concenlracidn End Financiera - 309% )  59,0%

i f *
Razon de endeudamiento A% 814%
Coencentracian del £nd en el Corto Plaze

824%]| 655%

Le razon de endeudamlento aumenid en 2 buntos, situdndose en ef 2013, en &l
60% siendo importante sefialar que el 59% de los pasivos son del sector financiero
lo cual se traduce en un riesgo, en la medida en que operacionalmente fa

compaitia no genere los recursos suficientes.

* La razén de endeudamiento excluyendo del total de activos la recompra de
caitera, que como se indic anteriormente se encuentra vencida y sin provisionar,
se aumenta en 10 puntos, ubicandose en el 2013, en e} 80%.

Es importante seﬁalér, que el 65% de las obligaciones a 31 de diciembre de 201 3,
tienen vencimiento en el corto plazo y que las dnicas obligaciones a largo plazo

son las financieras en una cuantia de § 17,835 millones.

SGLVERG : N | O A
X Eu.m 2012 12044

SOLVENCIA - VECES
1,64 1,58
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La razén de solvencia mostré una leve disminucién al pasar de 1.64 a 1.58 en ¢!
2013, lo cual se soporta en cuentas por cobrar (43% del total de activos), en las
que se encuenlran los préstamos a socledades de accionistas por valor de
$ 17.179 millones y en otros activos 25% en los que figuran la recompra de cartera
por la sumade $ 18.169 millones.

sl
Capilal de Trabajo Neto

$24111 | $29,880

Razon Carrienta {veces)
1,54 187

1,26 136

Razon Corriente (veces) *

- En la medida en que los pasivos corrientes sean menores a los activos corientes,

financleramente la empresa puede hacer frente a las obligaciones a corto plazo,

. €osa que se evidencia en este indicador.

. Ahora bien, el 1.87 cuenta la capacidad de la compaiila para responder por la
“deuda de corto plazo; sin embargo al excluir del activo corrlente la recompra de
, cartera por valor de § 18.000 millones dicho indicador se impacta situandose en
. 1.36 veces.

v

3.5. Reuniones dé Junta Directiva y de Asamblea General de Accionistas.

" Las reuniones de la asamblea general de accionistas y de ju'nta directiva se han
. venido cumpliende, conforme a lo previsto en la ley y los estatutos sociales, y

todas la decisiones se han tomado por unanimidad, tanto en las de asamblea,
como en las de junta directiva (articulos 42 y 45 de los estatutos sociales E.P,
00433 de marzo 12 de 2001), en concordancia con el articulo 68 de la Ley 222 da

- 1995 y 437 del Cédigo de Comercio.

A pesar que las reuniones de asamblea general de acclonistas como se indicd
anteriormente se han venido cumpliendo, en la diigencia de toma de Informacion
se evidencid, cuando se solicitaron y no fueron entregados, que los estados
financieros cortados en 31 de diciembre de 2013 y demés documentos de los que
hacen alusién los arliculos 46 y 47 de la ley 222 de 1995 que deberlan estar a
disposiclon de los acclonistas para la reunidn def mes de marzo de 2014, no
estuvieron preparados con ef tiempo suficlente para efectos del ejercicic dsl
derecho de inspeccion, sin embargo en dicha reunidn la representante legal -
suplente les preguntd a los accionistas que sl ellos habian tenido en forma
oportuna toda la informacién necesaria para ejercer el derecho de inspecclén y
ellos respondieron que si, situacion que quedé plasmada en el acta respectivag

3.6, Distribucion de utilfdades en los Gltimos 3 aiios.

En los Gltimos tres afios, el méximo 6rgano social de {a compaiila por unanimidad

decidl6 no distribuir utllidades, sino, capitalizadas en las sumas a que aluden las
E.P. Nos.3336 del 19 de mayo de 2010 en la suma de $2.600.000.000, 0434 de
julio 27 de 2011, en !a suma de $1.400. 000:000 y 6616 del 28 de mayo de 2012

. en[a suma de § 4.530.000.000.




i

|

!

- . '
. !
- |
I

!

t

|

!

|

|
|
[
!
!
[
!
|
|
!

L4

i
!
[
!
{
'
I

I
t
l
l
!
|
|
|
|
[
:
1
|
i
|
1

C,r‘b”“ WO L

' 3'.7 OTROS HECHOS OBSERVADOS

L)

3 7. FIDEICOMISO

Ll.omo se indicd anteriormente, la sociedad constituyd un fideicomiso de
édmm:strambn ypagosenla fiduciaria Fiducor S.A., con el fin de recaudar y pagar

los flujos de caja provenientes de la cartera.

' En el frascurso de la diligencia fue entregade un informe del comportamiento. dei
fidelcomiso a 31 de diclembre de 2013, el cual cruza con e valor reportado en el

alance general a famisma fecha. Adicionalmente, presentaron la liquidacién que
les cobrd la fiduciaria por administracién.

3.7.2. MANUAL DE DE GESTION DE RIESGO DE LAVADOS DE ACTIVOS ¥

13.7.2.
'DE FINANCIACION DEL TERRORISMO

Eslrategias en.Valores S.A. tiene un manual de gestion del riesgo de lavado de

I activos y la financiacién del terrorismo, el cual indica:

. ESTRAVAL S.A., en desarrollo de su objefo social, puede esfar expussto a ser
u(mzado por la Industria nociva organizada para lavar activos y/o financiar e! terrorismo,
consiente de elfo disefid el manual de geslitn da riesgo de LA y FT con sf fin de prevenir
que la industria nociva tenga accesos a través to fas operaciones. ‘

El manual implementado esta dfseﬁado de acuerdu a fa normativided vigente én
deserrollo de fo sefialado en los articulos 102 af 107 del Estatuto Qrgénico del Sistemna

! -Financiero, en consonancia can e! articulo 22 de la Ley 964 de 2005 y la Circular Exlgrma
' 026 de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y normas concardantes,
" ademds de las recomendaciones de la Circufar Externa 100-004 de 2009 y buenas

practicas recomendadas por la Superintandencia de Sociedades. -

Objetivo General
Prevenir que on el desarrolio de sus operaciones sea utr!rzado como medio para ef LA y/o
FT.“ _

Conclusiohes:

1. A pesar que la sociedad tiene pactado en su objeto social la actividad de
libranza y estar registrada en el Runeol, en el Ministerio de Hacienda
(arliculo 2 de la ley 1527 de 2012, reglamentada por el Decreto 2620 de
2013), de la toma de informacion realizada se establecié que fa actividad
q'ue efectivamente esta desarrollando la empresa corresponde & compra y
venta de cartera representada en [pagarés-libranzas; fo cual constituye

‘actividad de factoring. De diciembre de

2, lasociedad no necesitaria estarse apalancando (usar endeudamiento para
financiar fa operacién) con el sector financiero de una manera fah
significativa {$ 30.553 millones) si no tuviera cuentas por cobrar a socios
por $ 2.668 millones y préstamos a sociedades de accionistas por $ 17.179
millones ($ 19.847 millones), sin contar con los intereses que generan estos.

préstamos. _
3. La recompra de cartera por $ 18,169 milones constituye el 22% dol total el

activo y estd conformada por libranzas que se encuentran vencidas, esto
es, que el plazo de maduracién de las mismas se cumplié, sin que se

»e

ﬂ(“
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hublesen recaudado la totalidad de los flyjos. La sociedad no tlene
constituida una provision por esta carlera vencida lo cual ha generado que
la utifidad presentada a 31 de diciembre de 2012 y 2013 se encuehtre
sobreestimada y por ende las capitalizaciones realizadas sobre la'base de
estas utilidades no cuentan con un respaldo efectivo toda vez que no son,

reales.

Adicionalmente, segtin lo informado por [a representante legal suplente, la
sociedad no estd reellzando ninguna gestidn de cobranza sobre esta
cartera. Solo a rafz de la difigencia adelantada por la efitidad, resolviero
efectuar una depuracion a la misma para efectos de tomar las medidas
necesarias, dentro de las gque se encuentran el cobro juridico, la
- constitucién de fa provisidn y empagquetarla y venderla al esfilo de un

remate.
4. Las valorizaciones registradas en el balance general 2 31 de diciembre de

2013 por valor de$ 1,840 millones a pesar de constituir el 2.3% del total de -

los activos, conducen a reflejar un mayor valor de dichos activos, no siendo
razonable dicha partida en el balance general, dado que, corresponde a la.
valorizacién de fas oficinas adquiridas mediante leasing financiero.

5. De las cuentas por pagar, la cuenta mas representativa corresponde a otros
acreedores por valor de $ 4.355 millones, pertenecientes a préstamos’
realizados por la sefiora Marsha Gutt de Berg en la suma de $ 3.220
millones y por la sociedad Pro J 8 en C. § 1.135 millones, deudas qua se
encueniran garantizadas por pagarés cuyos intereses, seglin prueba
selectiva, se vienen cancelando oportunamente. Histéricamante estas son
las dnicas obligaciones con terceros con lo cual no se configuran los
“presupuestos de captacion previstos en el articulo 6° del Decreto 4334 de

2008 en concordancia con el 1981 de 1988.

6. Se dara traslado, al Grupo de Conglomerados, para determinar &i se.
configura un grupo empresarial, entre fas sociedades: ESTRAVAL S.A.,
CORFINANZAS LTDA, METATRADING CISA, COLOMBIAN EXOTIC

WOGOD CORPORATION Y PROPAIS COLOMBIA S.AS.

7. El manejo de la informacién de la cartera propia la tienen en un aplicativo
que la sociedad ha disefiado debide a que en el mercado no existen
aplicativos con las caracleristicas que ellos necesitan. La recompra de

- cartera se encuentra en un archivo en Excel. :

8. Consideramos que se debe realizar un seguimiento a los compromisos.

adquiridos por la administracion en fa diigencia adelantada y en la reunion

del maximo 6rgano social llevada a cabo en el mes de marzo pasado, como.

fueron: depuracién de fa recompra de cartera, viraje estratégico, dacién eh
pago de blenes raices para cancelar algunos de los préstamos otorgados
por la sociedad a sociedades de los accionistas. ' :

Vigitadores: .
BLANCA JAZMIN MARTINEZ LUIS EDUARDO FORERD VARGAS
_ _Grupq de Tramites Societarios Grupo de Investigaciones Administrativas

Luz ﬁAR% PINEDA CAMACHKO

Grupo de Investigaciones Administrativas
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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, Bogot4, D. C.

PROCEDIMIENTO DE INTERVENCION

SOCIEDAD: ESTRATEGIAS EN VALORES S.A,

REFERENCIA:..  POR MEDIO DEL CUAL SE INHIBE DE ADOPTAR MEDIDA
DE INTERVENCION : :

ANTECEDENTES:

Madiante escrito radicado con el No. 2014-01-174493 def 8 de abril de 2014, Ia
Superintendencia Financiera de Colombia dio traslado a esta entidad de

informacion recibida sobre la socisdad ESTRATEGIAS EN VALORES S.A, Nit .

830.075.147, para los fines que se consideraran pertinentes.

La Delegatura de Inspeccion, Vigilancia y Control de la Superintendencia de
Socie?ades efectud una diligencia de toma de informacién a la citada sociedad.

El citado informe fue radicado.con ef nimero 2014-01-275553 det 5 de junio do
2014, : '

CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

‘En los numerales 1 y 5 de las conclusiones del informe citado, se indicd:

*1. A pesar que la sociedad liene paclado en su objefo social la aclividad de
libranza y estar registrada en el Runecl, en el Ministerio de Hacienda (articulo 2 de

la ley 1527 de 2012, reglamentada por el Decreto 2620 de 2013), de fa toma
de informacién realizada se establecid que fa actividad que efecfivamente ests

desarroflando la empresa coresponde a comgpra y venla de carlera, representada -

an pagands-libranzas, lo cual constituye actividad de factoring.
{.)

5 De las cuentas por pagar, la cuenta mds reprasentativa corresponda a ofros
acreeaores por valor de $ 4.355 millonas, pertenccientes a préstamos realizados
por fa seflora Marsha Guft de Berg en la suma de § 3.220 miliones y por Iz
sociedad Pro J § en C. § 1.135 millones, deudas qua se encusniran garantizadas
por pggarés Cuyos intereses, segin prueba selecliva, se vienen cancelando
oportunaments. Histéricamente estas son fas dnicas obligaciones con terceros con
lo cual no se configuran los presupuestos de caplacion previstos en ol artfculo 6°
del Decreto 4334 de 2008 en concordancia con ef 1981 de 1988, * .
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Mediante e! Decreélo 4334 de 2008, el Presidente de la Repdblica en uso de fas -
facultades derivadas de la declaratoria de emergencia social y econfmica, olorgd -

facultades .a 1a Superintendencia de Sociedades para la intervencién en los
negocios, operaciones y patrimonio de las personas natureles o juridicas qus

* désarrollan o participan en [z actividad financiera sin debida aulorizacién estatal.
.Para tal objeto, dicho decreto establece un procedimiento especial que permita la

devolucion pronta de los dineros de las personas afecladas, tal como lo establece
el articulo 2: . T

“Articulo 2; Objeto- La infervencidn es un conjunio de medidas administralivas
tendientes, entre olras, a suspender de manera inmediala las cperaciones o
negocios de personas nafurales o juridicas que a través de operaciones o
recaudps no aulonzados (...} generan abuso del dereche y fraude a la fay af
efercer la aclividad financiera de forma irregular y, como consecuencia, disponer la
organizacion de un procedimiento caulslar que perniifa la pronta devolucion de
recursos oblenidos en dichas aclividades.”

A éu vez, el arliculo 6 de la misma disposicidn, establece que la intervericién se

ievara a cabo cuando existan hechos objelivos o notorios, que a juicio de fa
Superintendencia de Sociedades, indiquen la enirega masiva de dineros a

personas palurales o jurldicas, directamente o & través de intermediarios,
mediante la modalidad de operaciones de caplacién no aulorizadas tales como

pirdmidee, lariatas prapago, vesta do bicnes y sorvicios, o cwmblo go Dlenos,

servicios ¢ rendimientos sin explicacion financiera razonable.

Atendiendg lo expuesto y por tuanto de la documentacion obtenida en la diligencia
practicada, no se establecid la existencia de hechos objetivos y nolorios de
caplacion frente a los presupuestos del Decrelo 1881 de 1988 y 4334 de 2008, {al
como se plasma en ef informe de la diligencia de toma de informacién radicado
2014-01-275553, el Despacho se INHIBIRA de adoptar la medida de intsrvencién

de que trata el decreto 4334 de 2008, advirtiendo que en caso de obtener
.informacion adicional o pruebas que permitan inferir una posible captacién se

procederd a la apariura del proceso.

En mérito de fo expuesto, la Superintendente Delegada para Procadimiantos de
Insoivencia, - ’

RES’.:JELVE

ARTICULO PRIMERO: INHIBIRSE de ordenar la intervancién de la sdciedad
ESTRATEGIAS EN VALORES, Nit 830.075.147, en los {érminos del Decrato

4334. de 2008, por las razones expuestas en la pare considerativa de esta
providencia. .

ARTICULO SEGUNDO: ADVERTIR que de encontrarse pruebas o elementos que

permitan a esle despacho inferir ia realizacion de las actividades que regula ol
dacrelo 4334 de 2008, se procader a dar apertura al proceso de intervencion y
demds medidas periinentes,

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE
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INFORME DE DILIGENGIA DE TOMA OE INFORMACION

ESTRATEGIAS EN VALORES 8. A.

NIT 830.075.147
FECHA DE LA DILIGENCIA : De! 13 al 20 de marzo 2015
- Tipo de sociedad : Sociedad Anénima .
Razén inicio de la investigacién : De oficio .
No. de trabajadores 192 (al 20 de marzo de 2015)
Constitucion - - Folia 4 de los papeles de Trabajo;
) - © 16 de agosto de 2000
Matricula mercantil : Folio 4 de fos papeles de Trabaio;
' 01033816 del 22 de agosto de 2000
Direccidn comercial : Folio 4 de los papeles de Trabajo;
Calle 98 nlmera 21 — 50 piso 6, de
. . Bogota, D. C.
Direccidn-de nelificacion judicial : Folio 4 de los papeles de Trabajo;
: : Calle 88 nimero 21 - 50 piso 6, de
Bogota, D. C.
Vigencia _ : : Falio 4 de los papelas de Trabajo
: 4 : : 16 de agosto de 2030 ;
Q | " Estado ante Superintendencia ! Vigitada ; '

1. Objeto social _ : Falio 4 de los papeles de Trabajo;

‘ Otorgamiento de créditos incluida |a
libranza, inversiones en sociedades,
corretaje y asesorla en compra y venta de
carlera,

2. Administradores segtn Certificado de'Cémara de Comercio: Folios Sy6de -
ios papeles de Trabajo;

PRINCIPAL P SUPLENTE

JUNTA DIRECTIVA

GUILLERMO ALBERTO LONDORO HOYOS ~ " JUAN CARLOS BASTiDAS E\L‘EMQN‘ o i}
CESAR FERNANDO MONDRAGON VASGUEZ. ~ ISINDESIGNACIGN™ ™"~ " ™ "~
FRANSICO JAVIER SANINT ROBLEDO ™ ™~

REPRESENTACION LEGAL
JUAN CARLOS BASTIGAS ALEWAN ™~ " TIROSALBA FONSECANELG ™~ © T T
: |CESAR FERNANDO MONORAGON VASQUEZ

; ‘\’ 3 Aﬂtecedentes de la socladad ante la Superintendencia de Sociedades:
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3.4 LaInformacion bésica de ja socledad se encuentra registrada en el Sistema
de Informacién General de Sociedades (SIGS). La sociedad es vigilada en
virtud de {a causal sefialada en el articulo 7 del Decrato 2669 de 2012, sin
.embargo, es necesario aclualizar la informacion registrada por cuanto .
Estraval S. A. no tiens objelo soclal exclusive de factor, R
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_ Asl las cosas, es necesario actualizar el SIGS sefialando como causal de
- vigilancia ef articulo 1 del Decreto 4350 de 2005.

3.2 En el Sistema de 1nformaca’6n Y Su'per.visién de Sociedades (SISSOC) se
ehcuentra: reportada fa informacidn general, financiera y contable de la
sociedad.
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4. OBJETIVODE LA DILIGENCIA:
4.1, Establecer si la sociedad, en sus actividades, se encﬁentra desarro\la_nd.o 0
" participando en operaciones de caplacion o recaudo de dineros del pablico,
sln [a debida autorizacion. : )
42, Los demas hechos que se detecten durante la diligencia.
5. DESARROLLO DE LA ViSITA:

51 OBJETO SQCIAL

De acuerdo con lo certificado por la Camara de Comercio de Bogot4, la sociedad -

tiene incluldo en su objeto social el desarrollo de actividades de factoring ¥ de
fibranza; realiza empresarialmenle ia actividad de adquisicion y venta de caitera
de crédito representada en titulos valores de contenido crediticio, denominados
‘pagarés - libranzas”, olorgados por personas naturales que se encuentran
vinculadas laboralmente con o tienen la calidad de pensionadas de entidades del
Estado, tales como: Ejército Nacional, Fuerza Aérea, Armada, Caja de Reliro de
las Fuerzas Militares, Ministerio de la Defensa Nacional, Policla Nacional, Caja de
Sueldos de Retiro de la Policla Nacional, entre otras. :

6.2 REVISION CUENTAS CONTABLES

. Con ! fin de establecer en que consiste el negocio de ESTRAVAL, sostuvimos
varias reuniones tanto con el representanta legal principal como con su suplente,

asi como con la directora contable, la contadora, la oficial de cumplimiento y un -

empleado del departamenta de operaciones.

Con base en la informacion recopilada y con el conocimiento del negocio,
solicitamos informacién contable por terceros y documentos relacionados con tres
cuentas principalmente; Deudores'y otros activos, para revisar la compra y venta
de carera, Obligaciones Financleras con entidades y con lerceros para descartar
la captacion, e Ingresos para confirmar la generacién de efectivo en ejercicio del
chjeto social. .

5.2.1 Deudores y otros activos; 58 establecid que su movimiento corresponde a
los registros relacionados con los fecaudes pendientes por reclblr de los
proveedores de cartera, la dacién en pago de dos inmuebles realizada por los
accionistas, el resultado da la gestién de cabro y el registro de intereses a las
cuentas por cobrar a los accionistas, cuenta que al 31 de enero de 2015 ascendia
a $32.370 miliones' (ver folio 71 de los papeles de trabajo).

La compra y venta de los pagare-libranza, basicamente es realizada con seis {6)
entidades del sector solidario (ver folio 194 de papeles de trabajo).
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e  DEUDURES
. - +_SALDOS A 31.0F ENERO DE 2015
: CONCEPTO PARCIAL !  SALDO
) "CLIENTES $5.056
ACCIONISTAS 52583 )
"ANTICIPOS ¥ AVANCES _ $9.112
| PROVEEDORES O .1 -
' laTRaBnIADORES . ' $9i
. _{aoTaos $9.045 | _
| _jconenanzasiron - $3 e
;M: COOPCREDIFAP 1T0A §55 __“ N
i |oTROS TRABAIADORES 510 L
" 1], IMURIELROIAS JORGE HUGD s i ]
-__; . laurgrasa - $4.254 i L
| |__IcONDORS A CA DE SEGUROS $4.254 : —
i leouemssa 56 S _{
. | COLRENTASAS $34| 1 —
1 cnsmstanco Fuqueneose! $19] .
‘DEPOSITOS 5 5444
-ANTICIPO OE IMPTOS : $2.072
i 1DERENTAY COMP ' 168
. _{RETE FUENTE serl
* lotRos : ' st L
_ A TRABAIADORES P 87
‘. ' PARTICULARES : $18
REISY VARIOS . ) P $13.142]
. ICORFINANZAS LTDA . ' s47s§_____ ) _....._n._;
i |TECNICAS FINANCIERAS S A : $558: i
: IMETRAIDING CI5A T |
; _{COLOMBIA EXOTIC WOOD CORPOS A $4.030 ; ~ |
' - LATIN FINANCIALCOLOMBIA S A saim| !
* IPROPAIS COLOMBIAS AS $2005: . ]
‘COLOMBIAN HARDWOODS SAS ~ | 1
HEE i |
S B, | R

' i iCurresponde @ 135 acclones que estaban garantizando un prestamo y que actuzmentees
. lobjeto deun arbitinje para que Mercant!! Cofpatria registre Jos derechos de Estraval
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La sociedad suministré evidencia respecto del recaudo de $4.778 millones de fas
cuentas por cobrar & los accionistas Estraliquidez y Tecfinsa, mediante la cesion
de dos contratos ds leasing dé inmuebles (ver folios 135 a 149 de los papeles de
frabajo), inmuebles que actualmente generan una renta para Estraval de 318
‘millones mensuales (ver folios 271 a 283 da fos papeles de trabajo).

DACION EN PAGO: ESTRALIQUIDEZ

| —
TCDGCTA © - DESCRIPCION Db o
167 INTANGIBLES -DERECHOS- $1.545.584.291
" 138020.CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS $1.700.998.282
2110, 0BLIGACIONES FINANCIERAS ] 5245.?85.“)9
VALOR DE MERCADO SERALADO EN AVALUD 1~ ~$1.440.200,000
pERDIOA EN LA DACIGN EN PAGO {6506.384.201)_ L
LA DACION EN —— 2 - ‘
L ] |

DACION EN PAGO: TECFINSA

v e mader e i v, tirm v n m men v e rn —
COG CTA ¢ DESCRIPCION Db Cr
_ . , 16INTANGIBLES -DERECHOS- $4,813.73L726
i - 138020:CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS $ 3.076.926.478 .
Vi 2110 0BLIGACIONES FINANCIERAS : $1,736.805.248
VALOR DE MERCADO SERALADOEN AVALUO ~~ ™| ™ "Ssmisasono |7
(UTIUDADEN Lh DACIGN EN PAGO T sumanane T

...... - ) S
RESULTADO NETO EN LAS DACIONES EN PAGO + $ 595.792.983

522 Paslvos |

.. Los pasivos sociales al 31 de diciembre da 2014 ascendian a $48.684 millonies,
" que’corresporiden al 64,36% de los actives,

-Las obligaciones financieras de coito y Iérgo plazo a !a fecha da corte suman
$30.491, es decir el 62,66% de los pasivos ests concentrado en este rubro.

De la revisién a los terceros incluidos en los pasivos de la sociedad, se obsarvd
{ue con personas naturales existen tres (3) obligaciones.

.
t

N ' 523 Ingresos

e : Lo§ i_ngresos operacionales de la sociedad se originan, en un cien por ciento, enla
aclividad de adquisicién y venta de cartera de crédito representada en’ m
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valores de contenido crediticio, denominados “pagarés - libranzas”, otorgac}os por
personas naturales que se encueniran vinculadas laboralmente, ascendieron a
$40.739 millones.

Ahora bien, los ingresos no operacionales fueron del orden de $2.8§2 miilanes,
generados por ingresos financieros, en un 95,75%, producto del registro de los
intereses causados a las cuentas por cobrar a los accionistas,

6. SITUACION FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

6.1. ESTADO DE LA CONTABILIDAD,

La socledad est4'dando cumplimlento a lo dispuesto en el articulo 56 def Decreto
2649 de 1993, toda vez que los registros contables se enconlraban en ho;gs con

saldos al 31 de diciembre de 2014. .

6.2. PAGO DE OBLIGACIONES.

En desarrollo de fa diligencia no se encontré atraso en el pago de las obligaciones
y con base en Ia certificacion suministrada por a revisora fiscal de la sociedad, se
concluye gue la sociedad viene cumpliendo con el pago oporiuno de sus
obligaciones faborales, fiscales, parafiscales, obfigaciones financieras y con
acreedores.

7. SUPUESTOS DE CAPTACION DE DINEROS DEL PUBLICO
-CONCLUSION- - -

De acuerdo con fo pracepiuado en el articulo 1 del Decreto 4334 del 17 de

noviembre de 2008, expedido en desarrollo del Decrete 4333 de la misma fecha,

-por el cual se declara el Estado de Emergencia Social, se declara fa intervencidn

del Gobierno Nacional, por conducto de la Superintendencia de Sociedades, de

oficic o a solicitud de la Superintendencla Financiera, en los negocios,

operaciones y palrimonio de fas personas naturales ¢ juridicas que desariollan o

participan en la actividad financiera sin la debida autorizacin estatal, conforme a8

la fey, para lo cual se le otorgan a dicha Superintendencia amplias facultades para .
ordenar la foma de posesién de los bienes, haberes y negocios de dichas

personas, cori el objelo de restablecer y preservar el interés plblico amenazado.

¢ . Confarme al articulo 2, &! objeto del procedimienta de intervencién administrativa
R es: )

OBJETO.- La inlervencin es el conjuntd da medidas administrativas
tendientes, enire olras, a suspendsr de manera inmediala fes
. operaciones o negocios de personas nafurales o jurfdicas que a través -
_J'\ : da caplaciones o recaudas. no aulorizados, tales cémo pirdmides,
< ”: larfelas prepago, venla de servicios y olras ‘operaciones 'y -
negociaclones masivas, generah abuso dsl deracho y fraude & la Iay al
ejercer la actividad finenciera imegular y, como cansecuéncia, disponer
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. 14 orgahizacion de un procedimiento caulelar que permila fa pronta ..
devoluticn de tcursos oblanidos en desatrollo de tales actividades’.

£ arlfculo 6 sefiala los supuestos de intervencion asl:

. “La intervencion se llevard a cabo cuando exislan hechos objstivos o
nolorios que a juicio de la Superintendencia de Saciedades, indiquen la
enlrega masiva de dineros & personas nalurales o jurfdicas,
directarmente o & través de inlermediarios, mediante la madalidad de
operaciones de caplacidn o recaudo en bperacionss no aufonzades
{ales como pirémides, lafelas prepego, venla de servicios y olres
operaciones semsjariles & cambic de bienes, servicios o rendimientos

. §in explicacién financiera raxonable.”,

En el caso de ESTRATEGIAS EN VALORES S. A; ESTRAVAL, no se observd
recaudo o entrega de dinero a, o por parte da personas, de forma masiva ni no
masiva.

La actividad descrifa, & julclo de la comigién visitadera, tiene como fin el ejercicio

de una aclividad de compra y venta de cartera, que no tiene relacion directa y
especifica con acfividades de caplacién masiva y habitual no aulorizada de
recursos del piblico. -

Examinadas y valoradas en contexto las pruebas y evidencia disponibles en ia
actuacion administrativa, esta comisién considera que la actividad que viene
desarrollando la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S. A. ESTRAVAL NO
conslituye caplacién masiva y habifual de dineros del plblico, como se ha
demoslrado anteriormente.

Como conclusién de todo lo expuesto es pertinente sefialar que a partir del

andlisis de cada de las pruebas recabadas en Ia actuacién administrativa las

actividades desarrolladas por fa sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES §. A,

EgZE'R?VEAO% corresponden a las enmarcadas en el Decreto 2669 de 2012 y la Ley
e 2012, .
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- PREGUNTADQO: Tcnieh@ en duenla yue Ud en el dia de doy y aniediores a manilestado sy
intencion y volunlad respecto a que s Ie escuche sobre su vmcul:':tcnpij. y parlicipacidn  én log
‘hechos relacionados con la empresa Eslraval. ”‘ﬂ""“—’S'&"““_J_‘SU_ll)ieres de colaboiar con ia
administracion de justicia. 1a Fiscalia cn esle eslado de la d!l_!\genc:a le concede et uso de ta
palabra. Se deje conslancia.que se encuentra presenle la Dra. Ruth Vargas 1_~leye.s, defensora de
conﬁan;.va quien o ha venido asesorando en esle proceso desde a audiencia de caplura e

'O: Mi e es kor : Igues, me proesenlo a esla diligencia
mpuiacion. COMTESTO: o0t o e s pevs . Duicro S S e o
porq_ue qwg:fl(;';‘tfiregi‘ivos gue plahearon lado este plardicilo, nunca me reuni ni me dijeron que
Aifvgc;leli:}:fguna cosa con el in de delraudar a las viclimis, pero soy .conscic-:nte'que‘dur‘a‘nle mi
lrabajo conoci de algunas irreguiaridades gue s c_umralleruﬁ al inder !C‘JI de la organizacian. Me
vincule a la empresa Estraval desde julio de 2006, con ¢l cargo de asistente de op:araqonzs po{n
un salario de '$900.000. mi jefle inmediato era Juan Cgu'!os—; Sacnz, quien qsiemg'ba el Cal?'o te jede
de operaciones guien manejaba el lema de fa recepcion de pagarés y asighacion a los ¢ tfetw ie.s e
Estraval de eslos tilulos. duranie esle periodo mis funciones evan de organizar l[1)faawzas, arg_;wody
diligenciamienio de documentos en el programa,Wm‘q, Luego Juan Carlos Saenz fue.ascep i 1(1 ie,
cargo en el 2007, y el nuevo jefe del area de operaciones fue la Sra. Saxjfira_.Barragan quien c.n“a
el cargo de direclora de operaciones y venia lransferida de ia. empresa 1 cnicas Ftnanc:gr§§ , ella
vehia laborando aproximadamente desde el 2002 en la arganizacion como d[l'ec{0|'a.de un area en
Técnicas Financieras. Era una persona de confianza de Rosalba Fonseca, vicepresidente Juridica
de Estraval en ese entonces y de Paola Romero, Gerente General de Estraval. Digo que eran de

confiahza porque ellos se reunian y lenian una relacion mas alld de lo laboral, compartian en el

trabajo y fuera de él. Dwrante la jefatura dé Sandra Barragan mis funciones consistian en 'alistar
las libranzas para que la Gerente General que era Paola Romero endosara _ las mismas,
diligenciabames documentos en Word y haciamos archivos de Excel con la informacion del area y
las demas funciones que el jefe ordenaba. Aproximadamente entre 2008 o 2009 ta Directora de
operaciones, Sandra Barragan, {ue despedida de su cargo por malos lratos a sus subalternos, en
2009 y 2010 no conlrataron un superior, pero las inslrucciones nos la daha Paola Romero Gerente
General de la empresa, no leniamos otro jele inmedialo. A finales de 2010. me ofrecieron el cargo
de Jefe de Operaciones, durarile este tiempo se recibian instrucciones continuas de Paola
-Romero, Gerente General, y se recibian como insumos de Técnicas Financieras los titulos valores
;lib_ranzas, para luego ser asignados a los.clientes compradores de la cartera que nos suminisiraba
€l departamento comercial, en ese momento Maria Claudia Salazar y luego Angela Daza. Paola
jRomero era la gerente general de Estraval manejaba lodas las dreas de la organizacion. y tambhién
-‘:t_enia control en Técnicas Financieras, lodas sus decisiones con respeclo a la Operacion eran
;apq){adas por la Direccion General en cabeza de Cesar Mondragén , Presidente. Juan Carlos
Bastidas  Aleman, Presidente de Estraval, Rosalba Fonseca, vicepresidente juridica. y
representante legal e lvan Caslibianco Vicepresidente Administrativo desde por lo menos cuando
ya entre en €l 2006. En el 2011 fui piomovido al cargo de Director de operaciones, ‘a principios de
2011, y luego por un ajuste de salario como Gerente Junior de Operaciones a finales de 2011 con

un sueldo. de‘ $ 5.000.000. Durante esle liempo la operacion fluyd  con normalidad para mi. no
..gor.)ocl ningtn hecho que me diera un indicio q de '

algun problema en la organizacion mi j
onocl _ ! , - i jefe
nmediato era Paola Romero Gerenle General de Estraval y lambien recibia instrucciones dejlos
gerentes. Seniors de la organizacion como Angela D

[ i aza (comercial), Rocid Valleio

%Jtable). Ligia Hernandez {recursos humanos) y el gerente senior de seguridad C]ari(
ximadamente 50 cajas llenas de libra
asignar estos litulos a clientes de Eg

0:se I_es ha_bie! asignado pagares, aproximadamente 200 pagares con sus ane
decir aproximadamente 10.000 p

0s Ordofiez.

traval que la

Xir . _ X0s por cada
agares. Toda esa informacion se organizo en Excel -

nplementada la herramienta ELA que era el software que finalmente

Haju No, il

financiera y .

nzas y dio la .



isnejaba la opéracidn. En’esa fecha-habla ya mas de 5 meses sin ééiginar los titulos, durante
‘este liempo nos decia Paola Romero que esos dineros e encontraban en la fiduciaria, no
recuerdo si Fidupopular o Fiducor, ese dinero estaba en la fiduciaria y no habia ningin problema
- sorque no se habian asignado esos -itulos a los clientes. ‘Los pagarés los asignamos a esos ‘@S{
slientes, después de eso ya comenzamos a trabajar en el sistema ELA, se subid esa informacion |
il sistema ELA { ESTRAVAL LIBRANZAS Y ACTIVOS ) | ahi comenzamos a detectar libranzas
jue no tenian saldo en la fabrica de crédito, era sustancial, también algunas duplicadas pero no
wa la mayor canlidad, la masa eran libranzas que no tenfan flujo , informacion que se le reportd
lirectamente a Paola Romero a {ravés de un informe escrito via email y nos solicito que fuéramos
ecomprando de a poco de acuerdo a la disponibilidad de caja que tuviera lesoreria, que estaba
11 cabeza de Harold Carvajal (hijo). Siempre  se pagaba al cliente, porgue la operacion era con
asponsabilidad, asi tuvieran créditos preparados, madurados © en mora, porque el COMPromiso
e la operacion era con responsabilidad. En 2012 o 201'3 aprogimaqamente Paola renuncio,
urante el tiempo de su gerencia nunca se le puc{o cgestlonar situaciones gue pasaban en la
rmpresa porque ella tenia el respaldo de los directivos y elia era autorttgrla y contro\gba
ibsolutamente todo, nos vigilaba si estabamos interacluanc{q con otras areas, siempre nos tgman
eparados, los de Técnicas estaban aparie, los de contabilidad estaban ap:arte, todas las areas
istaban aparte. Cuando se fue ella, se empezd a escuchar que habia problemas en la
E_fganizacién. que ella habia gastado el dinero de los 'client_gs para el pago de |a.s mtg.n?as
yperaciones, y que estaba ocuitando y manipulando la situacién contable para no evidenciar la
ituacion que ya existia. En ese momento asumio el control de la empresa Rosalba Fonsepa, de
lla recibia instrucciones de la asignacion de la cartera de clientes, en 2013 ya estaba el;nsiema
mp!émemado, controlaba, que no existieran fibranzas duplicadas que los flujos c{e las llbr_anzas
sstuvieran vigentes, que tuvieran flujos, controlaba la asignacion a clientes dependiendo et tipo de
a operacion y sus plazos, buscaba libranzas que se acomedaran los plazos, se asignaban por
saquetes por ejemplo si la operacion era de $ 50.000.000, el sistema buscaba paquetes que
sumaran esa suma indiferentemente de los flujos, el sistema también liquidaba ya las operaciones-
'depend_iéndo de su plazo y el valor de la operacion y tenia parametrizados sus tasas, Ese
f}’fodf_ama lo implemento Paocla Romero, ella intervino en la parametrizacion, en la- colocacion de
ifé\,_s,as. yenla informacion que suministra, estaba restiingida para los perfiles nuestros, Paola tenia
ia‘é;’:ﬁe§o-‘éompleto al programa, ella quito la restriccion para que se pudieran identificar las libranzas .
duplicadas, cuando se detectd que habian libranzas con prepagos y en mora, Paola dio la
instrucgion. que se cargaran por debajo, directamenie a la base de datos, esa base se la
S htrqgébamos a German Vargas que era el ingeniero desarroliador del sistema vy el fue el que nos
Hiriformd quése presentaron todas esas situaciones’ de libranzas dobles, propagadas, en mora y
jnosotros fuimos y le dijimos a Pabla y ella nos dijo subanlas y quiten la restriccion al sistema y de
ahi-eh.-adelante ya podiamos hacer el cargue de libranzas aunque estuvieran duplicadas porque e
sisteima‘ya no tenia esa validacion y asi quedo. Nosolros en operaciones teniamos un perfit para
-cargar las libranzas ai sistema. En el caso de Angefa Marina Daza que era la Gerente Senior de
icomercial; de ella recibiamas los contratos, las consignaciones, los anexos del contrato para poder |

.o

1 ealizar;a-asignacion, nos decian que clientes tenian prioridad para la asignacion, como no habia
: !15\_ nos decla que clientes eran prioridad para que le asignaramos, clientes que venian a
'sus libranzas nos solicitaba que le las asignaramos y se las diéramos para presentarlas a
ntes. Durante este liempo tuvimos deficiencia de cartera para cumnplir con las asignaciones,
que se agravo en el 2015 que levabamos todo el 2014 y parte dei 2013 sin asignaciér;
ra, Angela nos daba la instruccion a que clientes con esa cartera le diéramos la prioridad
;10dd ese tiempo se liquidaban las comisiones de ella y de los carredores como si Ié"
__estp\nera,asignada normal. Los comerciales traian los negocios y se les pagaba comisién - |
Q a‘entrega del contrato, no importaba si se les habia asighade o si la cartera generaba -
JHl ;; ﬁlmgcliament‘e.‘ las co:rmsuones eran' de $ 1.500.000.000 mensuales ente todos los
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;, _Fﬁierciaje_s:— Angela comisionaba alrededor de*$-100.000.000 mensuales por sus ventas y por lag-
"de lodos ios comerciales, Ellas nos presionaba para que liquidaramos la comisidn, la liquidacion
" era un visto bueno que nosotros dabamos de que la operacion habia cumplido con todos jos
anexos del conirato de acuerdo con la paramelrizacion que ya estaba incluida en el sistema y aly ‘35
liquidamos las comisiones y se pasaban a contabilidad. Angela se fue en el 08
aproximadamente en abril, renuncié desconozco los motivos de su renuncia, pero direcciond a
todos los clientes a través de un correo electrdnico a mi para que les diera respuesta de sus
reguerimientos, ya gue en ese momento ya la gente eslaba en alerta, de que estaban pasando
sliuaciones al interior de la empresa. Nunca fuvimos una buena relacion con Angela y fa Dra,
Rosalba Fonseca me informo que Angela siempre quiso me despidieran, incluso en el 2012 tuve
una sancién por no cumplir una de las direclrices que me dioc Angela Daza por un tema de
asignaciones. £n cuanto a Rocio Vallejo, ella ostentaba el cargo de gerenie Senior contable y
financiera, ella era de confianza de los directivos, venia trabajando en Estrava_i desde eIIZOOS, ella
‘ejercié la parte contable pero nunca firmo le daba instr‘ucciones a Marlseig'Tnana,_lo mismo enc:a
parte financiera, daba las directrices, pero nunca ﬂrmgba, elia aten‘c_ho todas'las vilztas Ibe
Supersociedades, inicialmente con Paola Romero, hasta cuando renuncic yldespues con. osalba
Fonseca. Ella daba directrices a todos los contadores de las cooperativas, de Estraval, de
Estraliquidez, de Bosques y Cultivos, y en general de fodas 1§s empresas de los direclivos, daba
Jnstrucciones al departamento de operaciones , cuando se hacian esas ws;tgs para pasarle Eflguna
informacion del area, conocia la contabilidad de empresas que tenian los jefes en Panama y en
‘Miami, efla viajo varias veces a revisar todo el tema contable, eila decia la 4rea de operaciones
que hacer para que la contabilidad quedara de acuerdo a la operacion. Después de la liquidacior
{de la empresa, el sefior Yesid de la liquidacion me solicité que me quedara trabajando con ellos y
ime puso una cila después de la liquidacion, cita que cumpliy el sefior Yesid no me pudo atender y
f"r'ne programé una nueva cita, ese dia me di cuenta que ella se quedd trabajando como contadora
de:Estraval y me dijo que los jefes mandaban a decir que no trabajara con la intervencion y me
confesd que efla habia dicho algunas cosas refacionadas con pagos las hacia el departamento de
,-'pperac"lohes, como direccionando la responsabilidad al area de operaciones, me lo confesd
 porgue uno de los muchachos que se quedd me conto que ella esta direccionando todo como al
"4rea de operaciones, la confronte y me confesd que le habia tocado hacer eso. Me sorprendi
-cuando fa vi que trabajaba conla liquidacion cuando elia era mano derecha de los directivos y
._.manigg}aba toda la contabilidad, eso me hace pensar que ella estuvo manipulando las cifras aun
des;)‘u_e_s de a liquidacion. En mayo de 2016 cuando tentamos la auditoria de Supersaciedades
.ella? e confesé que habia tenido que manipular la informacion contable 'Para ocultar.
g 31.8*0.000\_.000‘.000 que habian sacado los jefes de la empresa en el Gltimo ano. Ella llorando me .
- €mpezo.a confesar lo que le habia tocado hacer, también me conto que Jos jefes sacaban dinerg
_en ,_efectlvo"a través de Panama y que en uno de esos viajes habjan capturado a dos
- gxcomparieros dg la_ empresa y que en la contabilidad se estaba respondiendo a los familiares, se-
;a_?_gs!_é»pagaba‘!a nomina y como un apartamento o algo a eflos alla en Panama en compensacion 'por

segutidad eran los que les hacian Jos

’ i carros blindados de Ia empresa, por eso
nos.podian brindar a veces el traslado de los titulos. No habia una empresa externa que hiciera

"8 operacién sino que se hacia en carros y con personal de la empresa. En

ansportes de.los dineros en efectivo a los jefes en los




We 1z Cooperalivas; igual que Rosalha Fonseca, Desde (i yo ingrese, &l siempre fue diectvo de,
- Wia grganizacion; vic;epre'sidente‘ adiinistiative; nano- derechia de Cesar Mondragdn, compaiieras
de estudio 0 de lrabajo antefiormente. de él en marzo 2015 recibiines aproximadamente 500
cajas de tilulos valores (libranzas) con la direclriz de ia Dra. Rosalba Fonseca y él de asignar alos
clientes que én ese mamento ne lehian cartera asignada que en ese momento eran todos los det
2014 y milad de 2013, aproximadamente 800 operacioncs, Je €sos litulos nos dijeron gue ervan
retranqueos. recuperaciones de mora y que en la casa de cobranza de ellos Cotlinanzas, se
- gslaba recaudando esos dineros y de fidelizacionds. ¢l nos suministrd lag libranzas y nos
suministro una base en Excel, traidas de la fabrica de crédito, Tecnicas financieras, esas cajas
legaron a través de Técnicas Financieras al depariamento de operaciones de Estraval. L’a directiiz
de la Dra. Rosalba fue la de signar lodas esas cajas a los clienles gue estaban pendientes. en
Excel porque la base no cumplia los requerimientos para subir esa infarmacion :_:\l programa ELA
Duramos entre 3 o 4 meses asignando esa carlera. Terminado el frabajo de la asignacion nos 10co
completar la base de datos y subiria al sistema por parles, un trabajo gue nos cons}o como tres
meses mas y asi fue donde idenlificamos que 1a mayaria de libranzas estaban duphcadag,_ se le
informo a la Dra. Rosalba y a Cesar Mondragén de la siluacion, por lo cual ellos nos dieren la
explicacion que el Deutche Bank iba a recomprar todas las operaciones de:las personas n@turale"s,
que tenia un crédilo de usd$200.000.000 y me mostraba el contrato en su computador.-l:n_ tpdas
las reuniones estaba siempre presente lvan Castiblanico, inclusive en otras reuniones que hicieron
posteriores para tranquilizarnos por el tema, a la contadora Marisela Triana y a mi. lvar
Casliblanco tuvo conacimiento que los titulos eran duplicados, desde el momento en gue hos
entregd las cajas. Habia una cooperativa que no parece en los documentos de Supersociedades.
gs-Coopreal, era controlada por van Castiblanco, y una seiiora Milda Maria Torres, se manejaba
como a la sombra de las otras, siempre se manejaba diferente a las otras, ni siquiera su cattera se
manejaba en Ia fabrica de crédito. Ellos vendiron casi 3.000.000.000 en carlera a Estraval y
de s0.50l0 se recaudaron como $ 500.000.000 y ese control del recaudo lo mangjaba directamente
_lvan Casliblanco y nuifca se recaudo nada mas. Yo le mandaba correos @ Rosalba Fonseca e Ivan
:Castiblanco " que esa carlera existia que nunca se habia recaudado nada. me respondian con
“evasivas. Con respecto a Rosalba Fonseca, ella asumio las funciones de Paola Romero mas o
i menos en 2013. Ahi comence a lener conlacto con ella, ella tenia el contro! {olal del negocio,
 desde las cooperativas, Técnicas financiera, la casa de cobranzas, la parte comercial, tesoreria y
xclemés empresas de los jefes, hasta Fidupais, lodo se lenia gue consultar a ella. Cuando tuvimos
“contacto, ella atendia clienles, las auditorias de la Supersociedades, daba directrices a la parle
cont?bie y a operaciones, ella hacia de todo alla; los jefes tenian plena confianza en ella, no me
- movia nada en ninguna empresa sin que clla lo supiera, a nosotros nos daba directrices de la
 -carlera, como llevarla, que documentos entregarle a los clienles, que decirle a los clienles, ella nos
; daba que respuesta darle a los clientes inlernos. Ella fue la que nos dio la directriz de asignar esas
3—_;-‘}5,00 cajas en el 2015, a todos los clientes gue estaban pendientes de!l afio y medio anlerior ( 2013
al-2014) ella era-la gue nos decia que nos preocuparamos que el dinero estaba en las fiduciarias
le pregunte directamente que si no lener para asignar esos clientes era un lema de captacion y
§ explicé que la plata estaba en la fiduciaria y como se manejaba en bancos y no se utilizaba
se dinero, no habia ningln problema, gue se le pagaba a los inversionistas, mientras tanto, de ja
: ilidad del negacio, del recaudo de las libranzas que tenian ellos que era cartera propia de uﬁa
- a-.f-tr‘;;a sfet\ic\“:i? que tenian en Corfinanzas que superaba los $ 120.000.000.000 y de ias
B cricion y nos dimos cueris out s Hiranras cotan bl lzada. Cuando se realizo la
ue se le informé. luego al gt?:l:l ‘3;59'1?;2”7—&?331?1)3:1 duplicadas, ella fue la primera persona a
BUn:plan de desmonte quge o haijiaﬁ 210s nos dieron el parte de tranquilidad, primero que habia
s~ preseniado 2 la Supersociedades para recomprar 1odo io de

FoNas naturales con un crédito del Deutsche Bank por usd$200.000.000, adicional que iban a

mbiar oda la cartera i ioi i
o Ao a Colombialand, que el negocio iba a migrar a Colombialand, que era un
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Y oycclo, de’ fn ol "o unze,. qoé veadian” derechos Tiluciarids a avés de; una iid@ciéfiégég.’e_ I
panantd. Fha también-conliolaba todo lo de-los pages.  Tambicn -en 2015 en mayo ¥ jumg, -
Rosalba. l-onscca nos pidio que réliramos de las personas nalurales algunas libranzas, yue noy -
relaciond en una base de dalos, la base nos ld entiego ella, cuando le dije que eso no 16 podiamosy
" hacer sin permisa de los clienles, clla nos hizo elaborar Lis cartas que se iban a en\rggar a los
clientes para recolmprar esas operaciones y se 1as entrego a Angela Daza para gniregarsclas a 3?
los clientes. Se reliraros esas libranzas de esos clientes y s ele endosaron al Deutsche. Bank, N\
fueron 2°1.000 titulos valores. Y nos dijo que con ef giio se les iha a recomprar esasﬂoperacaong’s a,
alas que se les sacaron esas libranzas. £s0 lo maned 12 l)nrepton'a financiera de l:s\rgva%. D‘x'ana
Coités, Ll Deutsche fue el que escogio las libranzas gue quera, lLa promesa_dg _Ia l?xa. 1'2q-a,?\lba '
era gue con esa plata que eniraba se iban a reconyyal a chgntes. ‘Es;_a ope‘a.?o(;x se‘lrefxitfo cr.;,r(\) .
Julio. entraron los dineros a Estraval pero nunca se iecomprod a '10:;. clientes. Todo eslo ‘SL ce 1 ’
antes de informarles a efios que habia libranzas dol;les. ya mas_adelanle Tn_os_entefr.z:gx'?;é; .
septiembre, y fue cuando nos dijeron , @ los de operaciones, que f}i@ffﬂhOé a~1:l(aic '1:2?)8 a”Técnicéé
a recoger 25 fulas que tenian {.ibranzas, esas tulas fas ||eyo i_van_ a§st)3la e
financieras. Las tulas se recogieron, se cargaron al sistema sin ningun problema pmeqs g
tenian un digito de mas, incluso habian pagares Ch blanco y cuau;)n a 108_\ ?aet;:n e s
cooperativas a hacer los endosos, lanto para Ias: duplicadas como p.ara as q_ue.cs oo cua!eé
La instruccién de la dra Rosalba fue con esas libranzas completar as operaciohes ue la )

habiamos, sacado uno o dos pagares para la operacion del Deutsche, dsea gue |_1u'nc:a se

‘ i i s a4 1 -
materializo fa recompra gue nos habian informado. 30 fue mas 0 menos ep octulye 0 nowemblc,
gue teniamos que complelar las fibranzas que habiamos sacado de clientes. Transcurrido el

tiempo en el mes de marzo, cuando se empezd A evidenciar el no pano de loe fluioe da loe
clienles, preocupado’ yo subi a preguntarle a la Dra. Rosalba , porque denlio del area mi
uesponsabnadad_ era estar pendiente que todos los pagos se le hicieran a los clientes, fue cuando
ella me empezo a 'comentar gue no habta dinero para los pagos y que ya se habian gasiado la
. pigla.de la- fiduciaria, que:no habia plata para pagar clientes ni en la fiduciaria, pero que estaban
. trabajando la qartera en.mora para cumplirle a los clientes, que don Cesar ya tenia un plan para
i+ trasladar los clientes a"CoIomImaland y que el Deuische Bank iba a terminar de hacer la recompia.
| La Dra. Rosalb.a nos dijo que el prohlema venias desde cuando estaba Paola Romero, gue estaba
- Lecur_refnle h‘acuando €50S pagos lapando los huecos, pero ella nos dijo, para tranquilizarnos, fos
-, £ et + !
devaba a misa, que estabgmp; p.asando por dificultades y siempre nos decia que eran problemas’
e mora, que ya es}abaq judicializada, que se le iban a entregar tierras a los clientes en lugar de
.carter_.a. .Comp la situacion ya no se podia ocultar y la Supersociedades estaba alia s pidic
{ manejar ¢l tema con la S i ' : i . 108 pidio
i manejar upersociedades y lratar de tranquilizar a la gente ' E
situacion de la empresa, por el t 3 ¢l i iali Y o comentar 1
situ p . por el tema de clausula de confidencialidad gue nos hizo fir
hicieramos un esfuerzo por la empresa, fue la primera vez que atendi : ereociedonn, e
funcionarios de ia Supersociedades, 'siempre llegaban rimerg - oy Supersomec‘lades' los
que me pidieron-la base de daios de todos los tilulos é)l ingeni;rc?%mabmdad' fue la primera vez
la hase y la organizamos por cédula porque ho tenian’ms acce . smtgnas m; 2ytico 3 bajar
.m’:fpero adicional y vimos qde habian libranzas hasta 3 (;4 v:(;eas GS?, o :}OS dimos cuenta gel.
logico porque en la fabrica de crédito habian firmado lres pagarei Wa}s!a 08 dimoy e o era
. umero adicional que habian colocado e la Ebranzas Antes d P entroga, s, Suenta del
: .__,‘Slu'persome'dades se le informo a Rosalba Fanseca de ta informacion ; entrqgar @ Dase a la
foivells pos -dijo que ocultaramos esa informacion a lo cual yo z qug 'enia la base de datos y
. Rosalba, y le dije que yo no la iba a cambiar, En 2016 | S .no Secedi v le entiegue el CD 3
" Marzo 5 ol s : : »1a Supersociedades hizo dos visitas
L : ¥0, en el lapso en que no estaban o lo sc - IsHas, una en
" fines de seman, \ - tuando se fueron nos empes: i
5 apara entregarle a Cesar Mondragén, Rosalba bezaron a cilar jos-
- anos Baslidas, para que les hiciéramos informes de lods i ' van Castiblanco y Juan
s de lodas las libranzas i
“as que lenian problemas

ng como un inventario, en es mos |
t = quela Dra, Rosalba dio 15 instruccion

L 18 Lo os fines de semana evidencia
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panama. l:Ha tombién conliolaba todo o de los pagos: lambicn en 2015 o mayo y jumo,
Rosalbad Fonsaca nos pidid due relirimos de las personas nalurales algunas libranzas, gue nos -
tetacions en una base de dalos, la base nos la entiego elfa, cuando le dije que eso 1o lo podiamos %
hacer sin peimiso de los clienles, ella nos hizo elabora tas carlas gue se iban a entregar a los

clientes para focoIprar esas operaciones y se las entregd a Angela Daza para eniregarseldl a N

los clienies. Se 1eliraios esas libranzas de esos clienies y s ele endosaron al Deuitsche Bank, .

fueron 21.000 litulus valores, Y nos dijo que con ¢l giio se les iba a recomprar esas operaciones a

alas que s¢ les sacaron esas libranzas, £s0-1o manejo la Directora financiera de Eslraval, Diana
Coilés, I Deutsche fue el gue escogio las libranzas que queria, La promesa de la Dra. Rosalba
era (Ue con esa plala que entraba se iban a tecomprar g clientes. Esg operacion se 1ealizd en
Julio, entraron los dineros a Estraval pero nunca s¢ recompro a los clientes. Todo eslo sucedio
antes de informarles a ellos que habia libranzas dobles, ya mag adelante nos 'enler'amos‘: en
septiembre, y fue cuando nos dijeran , a los de operaciones, gue f'uefamos a Tecmcas‘fm_a‘\pc@r'as
a recoger 25 lulas que lenian Libranzas, esas tulas las llevo !lvan. Casliblanco a lecnicas
financieras. Las Was se recogieron, Se cargaron al sislema sin ningun problema porque esas
lenian un digilo de mas, incluso habian pagares en hlanco y citaron a los gerenles de las
cooperalivas a hacer los endosos, lanto para las duplicadas como para las que.estaban en blanco.
i3 inslruccion de la dra Rosalba {ue con esas libranzas completar las operaciones de las_cuales
habiamos sacado uno o dos pagares para la operacion del Deutsche, 0sea glie nunca se.
materializ la recompra gue nos habian informado. £so fue mas 0 menos en octubrr_—: 0 nowembre,
que teniamos gue completar las libranzas que habiamos sacado de clienles. 'Irans_curndo el
tiempo en el mes de marzo, cuando se empezd o evidenciar el no pago de los flujos de Ios.

" clientes, preocupado yo subi a preguntarle a la Dra. Rosalba , porque dentro del area i
responsabilidad era estar pendiente que todos los pagos se le hicieran a los clientes, fue cuando
ella me empezd a comentar que na habia dinero para los pagos y que ya se habian gastado la

- plata de la fiduciaria, que no habia plata para pagar clienles ni en la fiduciaria, pero que estaban

; frabajando la cartera en mora para cumplirle a los clientes, que don Cesar ya tenia un plan para
trasladar los clientes a Colombiatand y que ef Deutsche Bank iba a terminar de hacer la recompra.

. La Dra. Rosalba nos dijo que el problema venias desde cuando estaba Paola Romero, que estaba
recurrente haciendo esos pagos tapando los huecos, pero ella nos dijo, para tranquilizarmos, nos
llevaba a misa, que estabamos pasando por dificullades y siempre nos decia que eran problemas
de mara, que ya estaban judicializada, que se le ihan a enlregar lierras a los clienles en lugar de

" cartera. Como la siluacion ya no se podia ocultar y la Supersociedades estaba alla, nos pidio
manejar el tema con la Supersociedades y tratar de lranquilizar a ia gente y no comentar la
situacion de la empresa, por el tema de clausula de conlidencialidad que nos hizo firmar, gue
hicieramos un esfuerzo por la empresa, fue la primera vez que alendi a SUPe"SOCiedade-é los"
func:onano.s' de la ISupersociedades, siempre llegaban primero a conlabilidad, fue la [Jrimera' vez
que me pidieron 12 base de dalos de todos los titulos, el ingeniero de sistemas me ayudo a bajar

[ la‘base y |q organizamos por cédula-porque no leniamos acceso a eso, ahi nos dimos cuent: é i

nomero adicional y vimos que habian libranzas hasta 3 o 4 veces y hasta 5 veces > o
légico porque en la fabrica de crédito habian firmado tres pagares ,ahi nos dim . enta da
numere adicional que habian colocado en la libranzas. Antes de entregar laosb CEfenta @

,.Slki‘;ler:soc:lc?.dades se le informd a Rosalba Fonséca de la informacion ¢ J ase

os dijo que ocultaramos esa informacion : . .

Rosaiba, y le dije que yo no la iba a cambiar. En 5011% E:!(:S“L|?;g,-?§c;:gzzdl 5:."9 entregl..le el CD a

Marzo y olra Mayo, en el lapso en que ho estaban, cuando se lueron o5 o do-% visilas, una en

fines de semana para -entregarle a Cesar Mondragon, Rosalba Fonsaca, fvan et pes 2 109

i Carlos (3 . S Sondragon, da [Fonseca, lvan Casliblanco
i \arlos Bastidas, para que les hiciéramos informes de lodag las libranz eni Yy Juan

; anzas que tenian problemas,

£ como un inventari 3 G a avi i
Fervin 151108 0. en esos fines de semana evidenciamos que la Dra, Rosalba dio a instruceion

deam lote
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jte tenia fa base de datos y
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panania. Llia fambién conliolaba lodo o de los pagos, - fanbicn en 2015 on mayo-y qumo, -
Rosalba Fonsecd nos pidio que raliramos de tas personas nalwales algunas libranzas, que nos
relaciond en una base de dalos, fa base nos la entiego ella. cuando le dije que eso no 1o podiamos
hacer sin permiso de los clienles, elia nos hizo-elaborar lus caitas que s¢ iban a entregar a los
clienies pora feCompial esas operaciones y se fas cutregd a Angela aza pava eniregivsetas a’
los clianles. Se reliraros esas libranzas de esos clientes y s ele endosaron al Deulsche Bank,
fueton 21.000 titulos valores. Y nos dijo que con cl giro se les iba a recomprar esas operaciones a
alas que se les sacaron esas libranzas. LEso lo manejo la Direclora financiera de Estraval, Diana
Caoilés, El Deutsche fue el que escogio las libranzas gue ueria, La promesa de_ ia Dra. Rc_)sa\ba
era que con esa plala que entraba se iban a recomprar @ cliemes. Esa operacion se realizd en
Julio, entraron los dineros a Esiraval pero nunca se recompro a los clientes. Todo esto sucedio
antes de informarles a elios que habia libranzas dobles, ya mas adelanie :‘x'os_entet‘amqg. en
septiembre, y {ue cuando nos dijeron , a los de operacicnes, que f‘ueramos a Tecmcas fma_n'u:lslzras
a recoger 25 tulas  que (enian Libranzas, esas lulas las Heyo l_van_ Castiblanco a Técnicas
financieras. Las lulas se recogieron, se cargaron al sistema sin ningin problema porque esas
fenian un digilo de mas, incluso hahian pagares en hlanco y cilaron a los gerentes de fas
cooperalivas a hacer los endosos, lanto para las dupficadas como para las que _cslaban en blaneo.
La instruccian de la dra Rosalha fue con esas fibranzas complelar las operaciones de las cuales
habiamos sacado uno o dos pagares para la operacion del Deulsche; 6sea gue nunca se
malterializo la recompra gue nos habian inforinado. 1250 fue mas o0 menos en octubre o noviembre,
que teniamos que completar las libranzas que habiamos sacado de clientes. Transfcurndo el
liempo en el mes de marzo, cuando se empezé & evidenciar el no pago de los flujos de los
clienies, preocupado yo subi a preguntarle a fa Dra. Rosalba . porque denlro del area mi
responsabilidad era estar pendiente que todos los pagos se le hicieran a los clientes, fue cuando
ella me empezd a comentar que no habia dinero para los pagos y que ya se habian gastado la
plata de fa fiduciaria, que no habia plata para pagar clientes ni en la fiduciaria, pero que estaban
trabajando la cartera en.mora para cumplirie 2 los clientes, que don Cesar ya tenia un plan para
. trasladar los clientes a Colombiatand y que el Deutsche Bank iba a terminar de hacer la recompia.
La Dra. Rosalba nos dijo que ef problema venias desde cuando estaba Paola Romero, gue estaba.
recurrente haciendo esos pagos tapando los huecos. pero ella nos dijo, para tranquilizarnos, nos
. llevaba a misa, que estabamios pasando por dificultades y siempre nos decia que erain problemas
de mora, que ya estaban judicializada, que se ie iban a entregar tierras a los clientes en iugar de
cartera. CAmo la siluacion ya no se podia ocultar y la Supersociedades estaba alia, nos pidio
manejar el tema con la Supersociedades y tratar de tranquilizar a la gente y no comentar la
situacion de la empresa, por el tema de clausula de confidencialidad que nos hizo firmar, que
htme'ramo‘s un esfuerzo por la empresa, fue la primera vez que alendi a Supersociedadeé los
funmonangs. de Ia Supersociedades, siempre flegaban primero a conlabilidad, fue la primera" vez
que me pidieron 1a base de datos de todos Ios titulos, el ingeniero de sistemas me ayudo a bajar
Ia‘base y la organizamos por cédula porgue no leniamos acceso a eso, ahi nos dimos e
. numero adicional y vimos que hahian libranzas hasla 3 ¢ 4 veces y hasta 5 vec e de
1 légico porque en la {abrica de crédito habian linnado tres pagares ,ahi nos d'e{5 s A o e
T NOMero zzxdiciona! que habian colocado en la libranzas. Anles dé entre "P% CElema del
. Supersociedades se le informo a Rosalba Fonseca de la informacion que 1 gar la ‘babe a la
~:efla nos dijo que ocultaramos esa informacion a lo cual yo no accqed? enia la b.abe de datos y
Rosalba, v le dije que yo no la iba a cambiar. £n.2016 la Supersociedad ] ¥'Ie emle-gt-'e el CD a
: .Marzo y olra Mayo, en el lapso en que no estaban, cuando se fueron |$osé 1;7.0 dsos vistas. Lia en
I}jmes de semana para eniregarle a Cesar Mondiagon. Rosalba Fonseca, |v m%(f_za.ro"‘ a cilar los
Carios Bastidas, para que les hiciéramos informes de tod | van Gastiblanco y Juan

. . : as las libranzas i
omo un Inventario, en esos fines de semana evidenciamos gue la D c\que i probiemas,
como ur - que la Dra. Rosaiba dio la instruccion
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J,rrav’u‘wr} Fa.pnhs, f'Q'_”P.[""- illl'g,! |)1f1cif'1_|i loq .:‘ISI&I(—_I:_\[Q{, (j'j-;': eios, ';d-e-s‘".U“a'l:!-.,dobig{,iut\\ué{\;’:;"\.f.r ,
abugndus. panibigt destruian documentos,: alla canibio de computador. 1bs jeles s¢ levaron \m“' cos
compuladores de ellos (Cesar € lvan) a nosolros nos pidieion yue LOITAraMos Lna Horacitn ?ﬁ' .o
nuestros compuladores, pero no lo podiamos hacer porgue eslaban respatdados en el senvidor “
ademas ya me habian hecho hack up de mi compulador lus de la Supersociedades. Rocid Va\\.:-.;'::-,

si tuvo tiempo de borrar mlonmacion, porgue Supersociedades llego directo a mi puesto, ella barro
+ mucha informacion.

Con respeclo a Supersociedades, desde 2010, que yo recuide siempre
visild la empresa, cada afo, de 2010 2 2012 esas visilas eran atendidas por Paola Romero y
Rocio Vallejo y de 2013 2 2016 eran alendidas por Rosalba Fonseca y Rocio Vallejo. Durante
esas visilas. cuando estaban iPaota y Rocio nos pedia que eniregaramos la informacion parcial a
gllas para que atendieran la visila, siempre nos pedian informacion especifica, ellas nos pedian
gue enlregaramos paite de la informacion. nunca completa. Yo nunca esiuve en las visitas. nunca
supe el resuttado de las ‘mimas. solo nos decian que hab_ian salido muy bien y gue no ‘n:ahua .

pingtin inconveniente. Entre 2013 y 2016 cuando alendia Rosgﬂba Fonseca y Rocio, seguiad la
misma linea, nos pedian informacion especifica y nos pedian igual el‘lema a !g pafte conlab_i'e.
cuando nosotros teniamos olra informacion, nosolios leniamos una mf_ormat:lon y nos_ pedian .
ajustarla a la contabilidad. Durante ese tiempo lo que decia la Dra. Rosalbaj y el Dr. Cesar era que
ellos tenian influencias polilicas , gue habiaban con &} supermten_c_iente Luis Fernando \{elez y en
una ocasion me informaron gue un asesor del expresidente Gaviria era el gue acompaiaba esa_xs

* visitas para que le quitaran 12 presion o se le diera manejo a las v13}ias. [_in esle momentd no
recuerdo el nombre de este asesor del expresidente Gavitia. Por esa misma epoca. un sengdor de
apellido Macias empez0 a hablar en medios de comunicacion, que hahia proi‘alem::as en_.F:.slraval.y

que el expresidente Gaviria les estaba ayudando a los directivos de la organlzac_lon. ahi se podia
confirmar fo que nos decia Cesar Mondragon, lambién sabia que el expresidente iba a reuniones a.
Fidupais porque eso nos 1o confirmaba el Dr. Cesar.: Cuando fui capturado en 1as celdas del CTL
" siempre me buscaron para qué hiciera un cambio de abogado, que si yo confiaba en mi ahogada,
que ellos tenian los mejores abogados, que hiciera ¢l cambio y me daban la tranquilidad que ellos -
e iban a sacar de este problema y que le iban a pagar el dinero a las victimas y en esé
momento et Dr.. Cesar Mondragon se me acercod . e confirmo que habian.tenido un vinculo con
el presidente Gaviria, que habian solicitado que ellos le colaboraran y que él les habia guedado
debiendo una plata y que ya se la habian cobrado, También en 1as celdas le hice e reclarno a
Juan Carlos Bastidas y a Cesar Mondragon porque én Supersociedades habian dicho que yo

- tenia el control tatal de las libranzas y yo era el que hacia todo con las libranzas, a lo cual ellos e
dijeron que eso no era cierto, gue no habian dicho eso , sin embargo , en una solicitud  gue me

. respondk"a el liquidador de la Supersociedades , en una solicilud para que me sacaran del proceso,

: ‘el sf Lu1§ Fernando me resppnduo que en.repetldas ocasiones en indagatoria el Sr. Cesar

: Nlonc_iragon y Juan Carlos Baslidas, habian dicho que yo era e! encargado de todo el manejo de

las libranzas en la organizacion. En lo que tiene que ver con Cesar Mondragan. ¢l era el

presidente de la empresa, yo empecé a lener contacto con el en 2014, ¢l era el que nos: decia que
progectps estaban haciendo y como en ese momento no se estaba generando cartera él \
decia que estaba haciendo un proyecto con las cooperalivas para generar ese volumenngs

carera, nog decia que el tenia negocios con CREDI SUISSE, que eslaba interesado .e.

una parte de la empresa , con el Deuische Bank . que {enian un crédito abierto d en compral

Einni?is de dmafe‘-é para comprar loda la carlera, que el lenia acciones en un Bal?coengzzg:ﬁlgs

‘ u casa en uaymaral, un aparlamento en Cali, un aparlamento cerca d ici .

;.- empresa en Miami Logistics Alliance, alla b i vicar - erea de la oficina, una

. vivienda en Aguachi(:agf o las nee. E::ﬂ:)af 32:105;(1:; ;30 (::z:s;%l_ la conlabilidad . un proyecto de

personas que venian del exterior ¢ - - R a a reuniones con

Cambiando el modelo” de nego(c)io :mt?ngaldae Cl(.;mﬁrmar esas gestiones. Nos dijo que estaba

’ ' . erras, nos habld de Colombialand, Tubara,

i MRS
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e i % AR A e s ) gercompia que el e
r;‘f’:i}"::;)isudto e 15 500 cajastambién me aceryue-d don Cesat; y ies dije fo que habia sucedids -2 |
i - =

. {;7” osas lianzas duplicadas. él nos intdrmé 'qqg: ho Me prepcuparaty me mostro el contrato que -
v;én.'a firmado con el Dr-:_url'sche:Bank, dondfalse veia. una carla 'de'comprtrjnnso para compray !.oda a
cartera. rerminada fa tiquidacion, el me cito en el Juan Va!c}es de 1a~9&' y me Q_Irecm trabajo para
(rabajar con ¢l en ol empresa de libranzas y que no lrabajara con la liquidacion. Cuando estallo. |
lo de la Supersociedades, yo lo lame v le solicilé que me sacara de tod‘os €505 oS poryie yo 1o G\\
me habia robado ningtm dinero de las victimas, el me cilo a una re-umén con los abogados que A
' (enian en su momento, @ esa reunion gue supues!:.amenl(-:‘habian cilado a las 22 personas que
nabian sido afectadas por |a decision de la Supersociedades solo fuimos 11, hos dijeron gue nos
iban a sacar del problema, Nos hicieron firmar unas poderes a los abogaidos para gue Nos sacaran
def lio, en ese mes u medio nunca hicieron un escrito a favor mio en ‘bupersomedades . lam}aten
me.pidieron que les ayudara con el plan de desmonte que estaban haciendo, l.o cual no acept_e_, 311
vista de-que ho me dieron respuesta, ni me ayudaron con la St{pe|'500|¢_(Jades, cam@ef e
abogado, le pedi a Cesar una caita en fa que exonerara de responsabnlidades y lo que me dijo Ue.,
que no lo podia hacer’y que tenia que consuliarlo con 0s aboquos, pero que elles |b_an‘ a pagjn
el dinero , gue no me preocupara. En cuanto a Juan Carlos Baslidas, el lqmblen era. pre:gdente de
la compaitia y lenia ia represg-:-niaci()n legal, en el 2013 él fue el gue nos citd a una |et:i|1lqnn~cuah cl
~ no habia cartera para asignar y nos dijo que sl lenia el control de las coop@ralivas y de
Corfinanazas y nos decia que todo el dinero que hacia falta estaba en mora, ¥ lo estaba
gestionando con la casa de cobranzas, el tema de 10s rECHisos personales c'ie Juan Carlos lo
‘manejaba Carlos Ordonez y su conlabilidad personal Nidia Aragon, sé que tel?la propiedades en
Cartagena o Santa marta y un hote atia mismo. [zl era muy reservado, casi no interactuaba con ia
gente. En 2016 es estuvo en todas las reuniones en donde nos informaban gue la empresa no iha
a continuar y.que ellos iban a responder a fodos los clientes, que lenian suficiente dinero para.
, responder. Tengo conocimiento que Anggélica Gomez Y Carol Pedraza eran funcionarias de
-0 | Agenza , una empresa que perlenecian a los jeies. mangjaban las empresas gue ellos lenian
¢ | afuera, ellos trajeron al Deutsche, crearon olra empresa en Panama que se llamaba Estraval
_también’. conocian de una acciones que lenian enun banco en Panama. Eran de confianza de don
Cesar, siempre las citaban despues del horario laboral enlas oficinas de Estraval para mariejar l0s
femas de sus empresas, vigjaban mucho a Panama, esa empresa la liquidaron antes de que'
“liquidaran Estraval. En cuanto a Pedro Harold Carvajal ellos se conocian de vieja dala con Cesar -
':Mondragén y Juan Carlos Bastidas, Pedro Harold fue representante legal de Tecfinsa, manejaba
la parte comercial de {as cooperalivas, el manejaba el fema de los tres pagares; estuvo ei la
implementacion de las politicas de los pagarés, el me lo contd en las celdas del CTi. &l era el
gerente de Estradinamicas, estuvo en las cooperalivas, estuvo en Propais que era la empresa
encargada de la parle comercial de las empresas, erd el que tomaba en conjunto las directrices.
O e e Eoosieas Smvesmens o s 06
S ratve adinamicas. Supuestamente el fuluro de la
- . orgamzac@n 1b_a a ser Estradindmicas, Pedro Carvajal me llevaba los contralos de arrendaimiento
las aclualizaciones’ de las pagadurias, para los cddigos, todo lo relacionado con temas
. administrativos y de pagadurias. En cuanto al hijo Harold Arley Carvajal, el estaba en la L :
:,.;._-desde anles que yo entrara, siempre en la lesoreria, desde 2009 asm;nié la iefatur: MGSO{er|a
pocSorenas de ias cooperativas, sellos, chequeras y demas, el los mane'ab'a i Eler
';@Q_E_x.t_)fa.;los flujos, sacaba de las cuentas de la fiduciaria, &l sabi o ani. El-era el que
kil clientas de las cooperativas, tenia control integr . €l sabia del recaudo. porque controlaba
o3 e 23, gral det dinero. En abrit cuand it de .
& ?a t%slj Clind.f-.\gue en tesoreria que estaba pasando, hable con &l y me dijo qfesﬁodﬁj.;)?; cqj)ia;gm
;] "‘E} aria y que el recaudo no alcanzaba para cubrir lo i nera
: ; - s pagos mensuales, que lo que nos

Leattige - . ESPEClO € JOS@ l n i T ‘a 1 z era « ia (& ]'e (I i : [—
nlii :‘1{;‘2‘ "-1‘. . J rel éCl ICas “\a' C!e‘la: .

il en Guayiiaral. nos Mosira los planus y el proyecio dercompia e ey, ‘ T
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wres -O'.D -de ia Gl”gb’”b‘ld‘:::: TULMILULG al DTt ! C|IICH.IUU uuya.r\u\.-.;u&cc.,. Fara yuw manijigsie st s
85?@ bajo la gravedad de juramento de la totalidad de los senalamientos que acaba de hacer '
éif;t’r'a Ias"personas que menciond en respueasta anteriores y que estarian vinguiadas con la . o
actividad ilicita cometida desde Estraval. CONTESTO: Si me ratifico en la declaracion que realice, BT
yo siempré estuve dispuesto a colaborar tanto a Supersociedades como en ta Fiscalia. no lo hice . ey
antes porque Cesar Mondragon. Rosalba Fonseca._ fvan Ca‘stlbl.anco y Juan Carlo; Bastidas. - ‘ L
siempre me aseguraron que tenian los recursos suﬁcne_ntes y que 1ban a deyolver el dinero a las ) 1 |
victimas y que me iban a sacar-de este proceso. Ezj vr;tgz de que no cumplieron su paiabrazy no : i
resarcieron a las victimas. quierc colaborar con la justicia y que se mbe‘c.)torguen los t?enenmos_ | S
juridicos por esta colaboracion y que en su'momento se est‘gdie la posubtlidad de_ seguridad para . v
mi y para mi familia. Estoy dispuesio a ampliar esta declaracion en la oportunidad que se requiera.

No siendo mas el objeto de la presente diligencia se da por terminada siendo las 13:53. . .
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Firmas: "\

Nombre de Policia Judicial y cargo PATRICIA

' . CHICUE - PROFESIONAL INVESTIGADOR I o
S W(c (Ca . S

Al
"y

3
Firma inierr%{gado \ : __ _-: : * Firma Policia Judicial T T .
_RUTH YAMILE }vﬂ{/éﬁes REYES P x. A o . T
Nombre de Abogado indice dera Enlidad: FISCALIA GENERAL DE LA NACION ™~ Co

S
Nombre de Fiscal ug
PEDRO DAVID E}ErKDUG
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_Lﬂgr_'ﬂa@ {Z u;/{b. i _ intesfGgado

wiree Fitma Abogad

Kl

Firma de Fiscal




S PR
SR IS

T BORRERO & ILLIDGE

ESTRATEGIAG

. & E§ ADYISORS SAS ,é:‘w%!jﬁ};.ﬂ};,ffm;, EA
Bogotd D.C., 19de marzode 2017 - . 02 HAR 2!]!?
. Oﬁ‘IE_S% Eﬂr,
>
NO IMPLICA E’c"aﬂfggﬂ
Doctor ‘
LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ
interventar/Liquidador .
Estraval S.A. — En fiquidacién judicial como medlida de Intervencidn y otros
Bogotd D.C. -

Respetado doctor Alvarado,

CARLOS EDUARDC BORRERO FLOREZ, mayor de edad, vecino de esta ciudad, identiticado
comé aparece al pie de mi firma, en calidad de'apoderadu de JUAN CARLOS BASTIDAS
ALEMAN, identificado con Cédula de Ciudadanta Ne. 79.456.226, me permito smanifestar o
stguiente:

1. En la Superintendencia de Sociedades se siguen dos {2) pracesos administratives
cancionatorios en contra de mi representado, uno ante el Grupo de Conglomeradaos,
¢uya apertura se ordené mediante Resalucién No. 300003660 del 6 de ectubre de
2016 y la otra, ante la Bireccion de sociedades de Iz Delegatura de Inspeccion,
Vigilancia y Control, .

2. En e primera de _eilns. come usted conoce, se Imputaron cargos a Juan Carlos
Bastidas Alemdn y Cesar Mandragén Vdsquez, por no haber Inscrito situacién de
control sobre 1as sociedades:

a) CORFINANZAS LTDA identificada con NIT B30.027.10%,

- b) LATIN FINANCIAL COLOMBIA S.AS. EN LIQUIDACION . identificada con NIT
! 900,301.244,

] INVERSIUNES‘ ESTRATEGICAS EN VALORES S.A. - INVESVAL 5.A. EN LIGUIDACION
Identilcada con NIT 900.025.736,

d) COLOMBIA HARDWOODS S.AS. identificada con NIT900.353.545,

e} METATRADING CLSA identificada con NIT 830,503,137,

! f} 'ESTRATEGIAS EN LIQUIDEZ S.AS. EN LIQUIDACION - ESTRALIQUIDEZ S5.A.S.
identificada con NIT 900.284.497, '

¢) AGROPROCESOS ORGANICOS SA. - PRONAGRO S.A. identificada con MIT

900.041.599 y :

h

NIT 830.127 .058. o

1
[N

PEX 6003400 f biagie.com.cof Carera 23 No, 12487 Tors || oficina 803 IF Bogola 0.C, Colombia

TRANSPORTES ESTRATEGICOS DE VALORES S.A. EN LIGUIDACION identificada con: - o




Bogotd D.C:. 15 de marzo de 2017

Doctor

CARLOS EDUARDO BORRERO FLOREZ
Carrera 23 No. 124 - 87 Torre f, OflcIna 603
Ciudad : '

Referencia: Su i)eticién de fecha 12 de marzo de 2017
Respetado doctor:

En respuesta a su solicitud fermulada en calidad de apoderado de JUAN CARLOS
BASTIDAS ALEMAN, respecto a permitirle “acceder a los Libros de Actas de Asamblea
de Accionistas, Libros de funtas Directivas y Libros de Registro de Accionistds de estas
socledades, inclufda Estraval $.4, ya sea suministrdndonos acceso a cilos para tomar
coplas o proveyéndonos coplas de las misimos”, respetuosamente e permito
manlfestarle que, respecto a fos libros que corresponden a Estraval S.A ¥ Estrategias
ein Liquidez S.A.S. en Liquidacidn Jud!cial cotno medida de Intervencidn, los mismas
estdn a su disposlcién en los términas del articulo 61 del Cédige de Comercio y en

-desarrollo del inciso final de! artfculo 15 de la Constitucién Nacional, para proceder

segiin lo determine una autoridad competente.

Es de anotarle que el suscrito interventor/liquidador de Estraval S.A. y Otros en

igd}ion Judicial como medida d& Intervencién, no tiene a ningin titulo los libros

e

LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ
Interventor /Liquidador
Estraval S.A. y Otros

—

Ce Superintendencla de Socledades
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