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Señores 
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES. DELEGATURA PARA 
PROCEDIMIENTOS DE INSOLVENCIA. 
notificacionesjudiciales@supet-sociedades.goi,.co 
A VENIDA EL DORADO No. 51-80 
Ciudad 

Ref.: Acción de Tutela 
Proceso N°:1 1001220300020180064800 
De GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA 
Contra SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

Me permito comunicar a Usted, que mediante providencia calendada VEINTE (20) de 

MARZO de DOS MIL DIECIOCHO (2018), proferida por el H. Magistrado (a) OSCAR 

FERNANDO YAYA PEÑA, se ADMITIÓ la acción de tutela de la referencia, a fin de 

que en el término de24 horas se pronuncie sobre los hechos y pedimentos en ella 

contenidos en la acción constitucional, para lo cual me permito remitirle copia de la 

demanda y copia de] auto a fin de que se sirva dar cumplimiento al mismo. 

DE LA MISMA MANERA SE ORDENÓ QUE POR SU CONDUCTO ENTERE DE ESTA 
TRAMITACION A TODOS LOS INTERESADOS EN EL PROCESO DE LIQUIDACION 

JUDICIAL QUE ADELANTA RESPECTO DE LA SOCIEDA ESTRAVAL SA Y OTROS 

MENCIONADO EN LA ACCIÓN DE TUTELA, PARA QUE AFIN DE QUE EN EL 

TÉRMINO DE 12 HORAS EJERZAN SU DERECHO DE DEFENSA SI ASI LO 
CONSIDERAN. DE LO CUAL DEBERÁN ALLEGAR LAS CONSTANCIAS 

J - 
Sírvase en consecuencia,rocede\de conformidad.  t 
Atentamente, 

ROCIO CECI1JA C46TILLO MARTNW 

Anexo: lo enunciado 195 folios, inclusive, el auto admisorio. 

Bogotá, D.C., Av. Calle 24 N° 53 —28 Torre C Oficina 305 
Conmutador 4233390 Fax Ext. 8350, 8351 

tuteIasciviltsbtacendoj.ramajudicial.gov.co  
nl Ir', 1', 



TRIBUNAL SUPERIOR DE BOGOTÁ 

SALA CIVIL DE DECISIÓN 

Bogotá D. C., veinte de marzo de dos mil dieciocho 

11001 2203 000 2018 00648 00 

De la formulación de la demanda que incoó Gelver Mauricio Ramírez 

Cabrera, notifíquese a la Delegatura para Procedimientos de Insolvencia de 

la Superintendencia de Sociedades, para que dentro de las 24 horas 

siguientes a la comunicación que para tal fin se le remitirá, haga un 

pronunciamiento sobre los hechos y pedimentos en ella contenidos. 

Se ordena al aludido fallador que entere de esta tramitación a todos 

los interesados en el proceso de liquidación judicial que adelanta respecto 

de la sociedad Estraval S.A. y otros (a la que se adosará copia de las 

providencias de mayor relevancia proferidas en dicha causa, de 

conformidad con los hechos narrados en la demanda de tutela). 

Notifiquese esb 

Cúmplase. 



Honorables Magistrados 
TRIBUNAL SUPERIOR DE BOGOTA D.C. —Sala Civil- 
E. 	 S. 	 D. 

I..__ 

REFERENCIA: ACCIÓN DE TUTELA  
c2. , 

ACCIONANTE: GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRLERA "° 	
1 

ACCIONADO: SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

NORBERTO CALDERÓN ORTEGÓN, abogado en ejercicio, portadoé la 
Tarjeta Profesional Número 131.927 expedida por el Consejo Superiór d, la 
Judicatura, identificado con cédula de ciudadanía número 79.563,656"cØe 
Bogotá D.C., obrando en mi condición de apoderado judicial del señor GELVE. 
MAURICIO RAMIREZ CABRERA, domiciliado y residenciado en Bogotá D.C., 
identificado con cédula de ciudadanía número 79.528.658, respetuosamente 
manifiesto a su despacho que por el presente escrito promuevo ACCION DE 
TUTELA, con fundamento en lo dispuesto por el artículo 86 de la Constitución 
Política y el Decreto 2591 de 1991 en contra de las decisiones adoptadas por la 
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, en el curso de la audiencia de 
resolución de objeciones celebrada el día 18 de diciembre de 2017, dentro del 
trámite de intervención que se adelanta ante esa entidad en contra de la 
sociedad ESTRAVAL S.A. - En liquidación judicial como medida de 
intervencíóir7ótros, porvirtud de las cuales se negó la solicitud de exclusión 
presentada por el aquí accionante, decisión que fue confirmada en la misma 
audiencia, luego de haberse presentado recurso de reposición. 

SÍNTESIS DEL CASO 

Con la presente acción de tutela se pretende poner en conocimiento del juez 
constitucional las decisiones adoptadas por la Superintendencia de Sociedades 
' 	en el marco de un proceso de intervención y posterior trámite de liquidación 

reglado por el Decreto 4334 de 2008 y  la Ley 1116 de 2006, en virtud de las 
cuales se ha incurrido en violación de los derechos fundamentales del 
accionante, tales como el debido proceso, derecho de contradicción, derecho 
de igualdad, desconocimiento de la presunción de inocencia y alteración de los 
principios generales que rigen la materia para invertir la carga de la prueba, 
obligando al accionante a probar que no incurrió en la conducta que se le 
endilga. 

En este sentido se tiene que, si bien es cierto el Decreto 4334 de 2008 enlista 
en su artículo 50  las personas sobre quienes, en principio, recae la medida de 
intervención para los fines establecidos en el artículo 20  del mismo Decreto, 
también es lo cierto que esa calificación objetiva no conlleva, per se, una 
presunción de responsabilidad, que impida a los afectados con la medida 
demostrar en el curso del proceso que no son responsables por la conducta 
que dio lugar a la intervención, y ante esa ausencia de responsabilidad, 
solicitar, como efectivamente corresponde, su desvinculación de dicho trámite. 

1  "Artículo 29. Objeto. La intervención es el conjunto de medidas administrativas tendientes, entre otras, a suspender de 
manero inmediato los operaciones o negocios de personas naturales o juridicas que a través de captaciones o recaudos 
no autorizados, tales como pirámides, tarjetas prepogo, venta de servicios y otras operaciones y negociaciones mosivas, 
generan obuso del derecho y fraude o la ley al ejercerla actividodfinonciera irregulor y, como consecuencia, disponerla 
organización de un procedimiento cautelar que permita la pronta devolución de recursos obtenidos en desarrollo de tales 

actividades." 
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Concretamente, en el presente caso se tiene que la Superientendencia de 
Sociedades, con fundamento en el mencionado Decreto 4334, ordenó la 
intervención de la sociedad ESTRAVAL S.A. y de otras sociedades vinculadas a 
ella, así como de las personas naturales que se encontraban en el supuesto 
que establece la norma, entre ellos, el señor GELVER MAURICIO RAMIREZ 
CABRERA, quien ejercia el cargo de revisor fiscal de la sociedad 
ESTRADINAMICAS S.A.S. 

Dentro de la oportunidad legal, el señor Ramírez Cabrera solicitó su exclusión 
de[ proceso de intervención, argumentando que su vinculo con la sociedad 
intervenida se limitaba a una relación laboral, y que no ejerció cargos que 
implicaron funciones administrativas y/o decisorias, e indicando que de 
acuerdo con las funciones que deba desempeñar no sabía ni tenía como saber 
o conocer de las actividades que realizaba ESTRAVAL S.A. 

Luego de haberse surtido el trámite legal la Superintendencia de Sociedades 
negó la exclusión solicitada, argumentando, entre otras cosas, que el Decreto 
4334 contempla una presunción de responsabilidad que invierte la carga de la 
prueba y obliga al afectado a demostrar su inocencia desconociendo su 
presunción legal, y descpnociendo las pruebas que obran en el expediente que, 
lejos de demostrar una participación de¡ accionante en alguna actividad ¡legal, 
lo que hacen es demostrar que ni siquiera conocía de tales conductas. 

De hecho, dijo la entidad accionada que la sociedad Estradinémicas S.A.S. fue 
originadora de pagares libranzas, razón por la que se consideraba que había 
participado de manera activa en la captación masiva de recursos. No obstante 
lo anterior, la autoridad accionada no indicó cuales fueron las pruebas que 
acreditaban esta afirmación, como tampoco tuvo el accionante la posibildad de 
controvertirlas, siendo que, en todo caso, obran en el expediente otras 
pruebas, como fue un informe de la misma entidad y la providencia de fecha 
06 de febrero de 2017, dictada por el señor Interventor, hoy liquidador, Dr. 
Luis Fernando Alvarado, que indican que la misma sociedad Estradinámicas, no 
participó en ninguna actividad de captación. 

No obstante lo anterior, la Superintendencia de Sociedades no tuvo en cuenta 
' 

	

	estas pruebas que obran en el expediente, desconoció la presunción de 
inocencia, invirtió la carga de la prueba por vía de interpretación, y mantuvo 
una sanción que, además de procesal, constituye una verdadera condena social 
y una sanción comercial, al mantenerlo vinculado, sin justificación legal, a un 
procedimiento que por su naturaleza conlleva una serie de restricciones que 
afectan, incluso, el derecho a la dignidad de la persona, pues ni siquiera es 
sujeto de crédito por vía de ninguno mecanismo financiero. 

Ya, de manera detallada, me permito a continuación presentar los supuestos 
de hecho y de derecho en que se apoya la presente acción de tutela, así: 

II HECHOS 

PRIMERO: Desde el 11 de mayo de 2009 el señor GELVER MAURICIO 
RAMIREZ CABRERA estuvo vinculado mediante contrato laboral a término 
indefinido con la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES SA- ESTRAVAL S.A (en 
adelante "ESTRAVAL"), desempeñando el cargo de "Analista Senior Contable 
de Presidencia", vínculo que se mantuvo vigente hasta el día 15 de junio de 
2016, fecha en la cual se decretó la apertura de¡ proceso de liquidación judicial 
de Estraval S.A. y posteriormente Mediante auto 400-013048 de 31 de agosto 
de 2016 adicionado por Auto 400-013226 de[ 2 de septiembre de 2016, fecha 
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en la cual fue decretada la liquidación judicial como medida de intervención por 
captación, de Estraval S.A., Estradinamica S.A.S, Estrategias En liquidez S.A. y 
Técnicas financieras; y de sus administradores, socios, revisores fiscales y/o 
contadores, cobijando esta decisión al aquí accionante. 

SEGUNDO: El señor Ramírez Cabrera tuvo a su cargo desde el 12 de abril de 
2013 LA REVISORA FISCAL DE LA SOCIEDAD ESTRADINAMICAS S.A.S., 
(Según Acta No 5 de asamblea de Accionistas inscrita en Cámara de Comercio 
bajo el No 01721869 Libro IX), hasta el momento en el que la 
Superintendencia de Sociedades inicia el proceso de liquidación judicial como 
medida de intervención, 

Cabe resaltar, que Estradinámicas S.A.S se dedicaba a otorgar créditos a 
personas naturales o jurídicas, a adquirir, administrar y enajenar carteras de 
créditos, a personas naturales que no tenían fácil acceso a crédito a través de 
sistema financiero y a realizar operaciones de compra y venta de cartera. 

TERCERO: Dentro de las labores desempeñadas por el señor Ramírez como 
revisor fiscal se encontraban las siguientes: 1) velar porque el registro de la 
información contable se ajustara a las normas de contabilidad, 2) Velar porque 
los saldos de los estados financieros presentados por la administración y el 
contador, fueran tomados fielmente de los libros, que se ajustaran a la normas 
legales y que las cifras registradas en ellos reflejan en forma fidedigna la 
correspondiente situación financiera de la sociedad. 3) revisar y firmar las 
declaraciones de impuestos que se generaban en cada periodo que eran 
presentadas ante los entes de¡ Estado, 4) dictaminar de manera independiente 
y emitir certificaciones sobre estados financieros. 

De acuerdo con lo anterior, el Señor Ramírez en el ejercicio de su cargo no 
realizó ninguna labor de naturaleza directiva, ni tenía a su cargo funcionarios o 
funciones que implitaran la toma-  de decisiones administrativas. 	- 

CUARTO: Desde el 26 de junio de 2015, conforme Resolución 3060008732  
proferida por la Superintendente Delegadé de Inspección, Vigilancia y Control 
de la Superintendencia de Sociedades, ESTRAVAL S.A., fue sometida a la 
medida de CONTROL de dicha Entidad, sin que durante el 2015 y primer 
semestre de 2016, la superintendencia hallara hechos de captación. 

QUINTO: Mediante Auto No. 400-008283 de 25 de mayo de 2016 se decretó 
la admisión a proceso de Reorganización Empresarial de Estraval; la siguió 
Técnicas Financiera mediante Auto No. 400-008412. 

SEXTO: Mediante Auto 400-009330 de¡ 14 de junio de 2016, se decretó la 
liquidación judicial de las sociedades Estraval S.A., Técnica Financieras S.A.S, 
Estrategias en Liquidez S.A.S y Estradinamicas S.A.S. 

SÉPTIMO: Por auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016 fue decretada la 
liquidación judicial como medida de intervención por captación, de Estraval 
S.A,, Estradinamicas S.AS, Estrategias En liquidez S.A. y Técnicas financieras 
S.A,; y de sus administradores, socios, revisores fiscales y/o contadores, 
dentro de los que se encuentra mi poderdante, decisión que se apoyó en los 
siguientes argumentos: 

"En la actuación administrativa previa, a cargo de la Delegatura para 
Inspección, Vigilancia y Control, se pudo establecer que las 

2  Rad. 2015-01-077605 de[ 13 de marzo de 2015 

Rad. 2016-01-296701 de¡ 27 de mayo de 2017. 
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sociedades Estraval S.A., Estradiná micas S.A.S., Estrategias en 
Liquidez y Técnicas Financieras S.A., realizaban transacc fones 
aparentemente legales a través de la operación de compraventa de 
cartera. No obstante, aparece establecido que la sociedad recibió de 
varias personas recursos que no eran fruto de una venta real de 
títulos contentivos de créditos libranza, porque nunca se les 
asignaron los créditos que habían comprado, o porque se vendió el 
mismo pagaré a más de un inversionista: 

"En efecto, en los casos de las ventas de créditos libranza en que no 
hubo asignación de operaciones a los clientes, no hubo un bien o 
servicio transado que justifique los pagos que se alcanzaron a hacer 
a los inversionistas. Es decir, .no existe una justificación financiera 
razonable de la rentabilidad pagada y prometida al cliente, situación 
que en los términos del artículo 6° del Decreto 4334 de 2008 implica 
la configuración de hechos objetivos de captación de recursos del 
público. 

"La misma conclusión se predica de la venta del mismo pagaré a 
vados inversionistas, puesto que todo pago distinto al que se haga al 
primer comprador obedece a un retorno sobre una inversión que 
carece de un bien negociado. 

"En consecuencia, toda vez que ESTRA VAL ofreció una rentabilidad 
que no correspondía a la realidad económica de la operación y por 
consiguiente no existió razonabilidad financiera que explique el 
modelo de negocio, se comprueba que la sociedad ESTRA VAL captó 
de manera no autorizada dineros del público y por consiguiente se 
dan los presupuestos enunciados en el artículo 6 0  del Decreto 4334 
de 2008." 

ial 
¡ 	"En este sentido, como se indicó a lo largo de este memorando, la 

realidad económica de ESTRA VAL implica que la misma recibió 
recursos de sus clientes, en los números de operaciones y cuantías 
atrás señalados, que no tenían como contra prestación el suministro 
de los créditos libranza (bienes) a los clientes, por no habérseles 

- 	 asignado créditos libranza, que en consecuencia corresponden a 
pasivo (obligaciones) para con esos clientes (público)`.  

Así mismo, de la revisión de la información obtenida se colige que 
dichas operaciones fueron forjadas como resultado de la labor 
comercial de los empleados y promotores de los negocios de la 
sociedad Estraval, quienes eran los encargados de ofrecer a los 
potenciales inversionistas la compraventa mencionada. 

La Dele gatura para Inspección, Vigilancia y Control de la 
Superintendencia de Sociedades, consideró que: 

"a) El recaudo (valor acumulado de los flujos girados por las 
pagadurías) es inferior al que realmente les fue pagado a los 
inversionistas, lo cual se pudo comprobar en algunos casos de los 
reportados por la sociedad, respecto de lo cual no existe justificación 
que explique ese costo asumido por ESTRA VAL S.A., puesto que la 

PáginaS, Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016. 

Ibídem 
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e 

única fuente válida del retorno de los recursos en esta operación de 
comercialización de cartera a descuento, para que no configure un 
mutuo (y por ende una captación masiva ilegal de dineros del 
público), debe ser el capital y los intereses incorporados en el bien 
comprado. 

"Sobre el particular, es claro para este despacho que el hecho-  de 
que las sumas prometidas en rentabilidad a los clientes inversores 
no guarden relación con el recaudo de los instalamentos o cuotas de 
amortización de cada pagaré-libranza comprado, es constitutivo de 
captación, toda vez que el pagaré-libranza es la única razón que 
justifica los pagos en este tipo de operaciones. 

En el caso de pago al inversionista sin haber recibido recaudo 
proveniente de la libranza, como en el caso anterior, no se encuentra 
justificación del pago pues no hay objeto, bien o servicio transado, 
que permita entender un reconocimiento al inversionista. 

La venta de pagarés vencidos, toda vez que no existe causa para 
efectuar los pagos, y el retorno entregado a los inversionistas, como 
en el punto anterior, carece de fuente válida. 

La venta del mismo pagaré a varios inversionistas, puesto que 
todo pago distinto al que se haga al primer comprador obedece a un 
retorno de una inversión que no tiene un bien negociado" 
(Resaltado fuera de texto) 

En general, sobre las medidas en que puede consistir la intervención, 
la Corte Constitucional las encontró proporcionales, idóneas, 
conducentes y no constitutivas de afectación a garantías 
fundamentales. En el presente caso, como algunos sujetos de 
intervención vienen de liquidación judicial, estima razonable el 
Despacho que la medida de intervención sea precisamente esa, la de 
liquidación judicial, entendiendo que en sede de intervención, este 
procedimiento no busca la extinción de los patrimonios o de sus 
titulares, en caso de ser personas jurídicas, sino la realización de los 
bienes con miras al pago a los afectados, Con todo, en el marco 
procesal de esta medida se observarán con rigor las garantías 
fundamentales cuya guarda es indisponible, como los derechos de 
defensa y de contradicción, proyecciones concretas del debido 
proceso. 

Por lo anterior, este Despacho procederá a decretar medida de 
intervención consistente en la liquidación judicial de los patrimonios 
de las personas jurídicas y naturales responsables directos o 
indirectos o beneficiarios de actividades de captación, conforme a lo 
indicado en el Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016. 

Teniendo en cuenta lo establecido en el artículo 5 del Decreto 4334 
del 2008, según el cual "son sujetos de intervención las actividades, 
negocios y operaciones de personas naturales o jurídicas, nacionales 
o extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales de 
sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas 
directivas, socios, factores, revisores fiscales, contadores, empresas 
y demás personas naturales o jurídicas vinculadas directa o 

6  Ibídem 
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indirectamente... ", y atendiendo lo dispuesto en la mencionado 
memorando, en aras de restablecer y preservar el interés público 
económico amenazado, y de salvaguardar los intereses de los 
afectados, esta Superintendencia decretará la intervención, bajo la 
medida de liquidación judicial, de los patrimonios de las siguientes 
personas naturales y jurídicas, .... Gelver Mauricio Ram frez Cabrera 
C.C. 79.528.658, ... en su calidad de administradores, socios, 
revisores fiscales y/o contadores de la compañía, según 
corresponda...." 

OCTAVO: La decisión anterior fue adicionada por Auto 400-013226 de¡ 02 de 
septiembre de 2016, en la que se resolvió: 

"Primero: Adicionar al ordinal primero de la parte resolutiva del 
Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016, la liquidación judicial 
como medida de intervención de los bienes, haberes, negocios y 
patrimonio de Estrategias en Valores S.A. Nit, 830.075.147, 
Estradinámicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez 
S.A.S. Nit. 900.284.497 y Técnicas Financieras S.A. Nit, 
890.075.989." 

NOVENO: Por auto 400-014301 de 21 de septiembre de 2016, la 
Superintendencia de Sociedades negó la solicitud de adición presentada por 
cuenta del aquí accionante, por la que se pretendía se indicara el periodo 
durante el cual se habían realizado las presuntas operaciones de captación, la 
participación de los sujetos intervenidos en ellas y el grado de culpa que se les 
endilgaba, argumentando, entre otras cosas, que: 

10. Esta agencia judicial ha sostenido que en virtud de la garantía 
constitucional del debido proceso "cada sujeto intervenido, luego de 
la decisión de intervención, tiene la posibilidad de solicitar su 
exclusión del procedimiento cautelar, demostrando idóneamente que 
no debió ser intervenido, o que, aun cuando tiene alguna de las 
calidades que lo ubican como sujeto de intervención, no participó en 
los hechos injurídicos, o que no supo de ellos o que no debía saber 
de ellos, en razón de su perfil ". 

11. Se destaca que la Superintendencia de Sociedades cuenta con la 
facultad de adoptar cualquiera de las medidas de intervención 
indicadas en el artículo 7 del Decreto 4334 de 2008, sin necesidad 
de agotar previamente una medida (como la toma de posesión) 
antes de decretar la liquidación judicial como medida de 
intervención. Esto, en nada afecta la posibilidad de los sujetos 
intervenidos de que, en cualquier momento dentro del proceso de 
liquidación judicial como medida de intervención, puedan presentar 
un plan de pagos para efectuar la devolución de dineros a los 
afectados y acreedores reconocidos, el cual deberá ser aprobado por 
la Superintendencia de Sociedades....' 

DÉCIMO: Dando cumplimiento al procedimiento establecido por la 
Superintendencia de Sociedades -el cual dicho sea de paso respetamos 
pero no compartimos pues se desconoce la afectación personal y la 
dignidad de la persona individualmente considerada, para sobreponer 
un aspecto meramente económico-, el día 24 de Octubre de 2017 se radicó 
ante la Superintendencia de Sociedades, con el número 2017-01-545848, 
escrito de objeción al inventario valorado, por el cual se solicitó, como 
pretensión principal, levantar la orden de liquidación judicial como medida de 

Audiencia Altefin S.A y otros, 26 de julio de 2016 
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intervención decretada respecto del aquí accionante, y como pretensión 
subsidiaria se solicitó se morigere la responsabilidad del accionante, limitando 
la medida de intervención a la operación realizada por la revisoría fiscal y los 
ingresos que se hubieren percibido por dicho concepto. En ambos casos con la 
respectiva cancelación de las medidas cautelares decretadas en contra del 
accionante. 

DÉCIMO PRIMERO: Con el escrito de objeción se allegaron como pruebas, 
entre otros, los documentos allí relacionados que incluían el dictamen del 
revisor fiscal y estados financieros con corte a junio 2016 de la sociedad 
Estradinamicas S.A.S, donde se muestra que no existió ni colaboración y 
mucho menos captación ilegal de recursos del público por parte de 
Estradinamicas SAS, y el Auto No 400-009385 (Rad. 2014-01-312838) del 10 de 
julio de 2014 y  el Informe de diligencia de Toma de Información del 12 de mayo de 
2015 de la Superintendencia de Sociedades, que en auditorías realizadas por 
distintos funcionarios de la misma Superintendencia de Sociedades, se había 
concluido que no se configuraban los supuestos de captación masiva e ilegal de 
dineros, y la solicitud de inspección judicial con exhibición sobre los dictámenes 
del Revisor Fiscal y los Estados Financieros correspondientes a los afos 2014, 
2015 y  2016 con la cual se prueba la no intervención ni por acción ni por 
omisión en la toma de decisiones que implicaron la supuesta captación de 
recursos en las sociedades intervenidas por parte del aquí accionante. 

DÉCIMO SEGUNDO: Vencido el término de traslado respectivo, y continuando 
con el trámite propio del proceso, se fijó fecha para la celebración de la 
audiencia de resolución de las objeciones formuladas, en la que debía decidirse 
sobre las solicitudes formuladas por cuenta del aquí accionante. 

DÉCIMO TERCERO: Llegados el día y la hora sePíalada para la diligencia, se 
dio inicio a la misma el día 18 de diciembre de 2017, siendo que, en la 
oportunidad para resolver sobre las solicitudes de exclusión elevadas por los 
intervenidos, no obstante que el juez de la intervención advirtió 
(00:52:50): Decisiones de las solicitudes de exclusión de personas naturales y 
jurídicas intervenidas ..." lo cierto es que no hubo pronunciamiento en relación 
con la solicitud presentada por cuenta de GELVER MAURICIO RAMIREZ, por lo 
que fue necesario presentar solicitud de adición a la mencionada providencia 
(02:56:10), que fue resuelta en la siguiente sesión de la misma audiencia. 

DÉCIMO CUARTO: Al resolver la solicitud de adición, y una vez reanudada la 
audiencia, en su segunda sesión el juez del concurso resolvió: 

(00:20:50) ... sobre GEL VER MAURICIO RAMIREZ el despacho aclara 
que es revisor fiscal de ESTRADINAMICAS desde 2013; que firmó 
estados financieros en efecto; y que fue designada a través de acta 
005 de 2013. Los estados financieros que firmó este intervenido 
fueron los de 2014 y  2015. En ese sentido se adiciona la providencia 
para referirse a este intervenido específicamente..." 

DECIMO QUINTO: Esta decisión fue objeto de recurso de reposición, en el 
curso de la misma diligencia, el cual fue decidido en audiencia celebrada el día 
20 de diciembre de 2017, en la que, entre otras cosas, advirtió la entidad 
accionada que: 

(00:23:40) recursos sobre las solicitudes de exclusión de 
personas. En este apartado el Despacho agrupó algunas causas 
comunes de la siguiente manera: ... el primer punto a considerar 
sobre la situación de estos intervenidos es que Estraliquidez fue 
intervenida por ser socia de Estraval S.A. El señor Guzman 
Castellanos, El señor Sierra Pira, la señora Sofia Perilla ejercían 
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activamente roles de administradores de la sociedad Estraliquidez 
pero, encuentra el Despacho, que no hay evidencias suficientes que 
demuestren que estos intervenidos hubieran hecho parte de las 
actividades decisorias como administradores de estra liquidez ni que 
hayan hecho parte de la administración y operación, de Estra val. No 
es lo mismo la situación de los directores, los contadores y los 
revisores fiscales de las captadoras, que la situación de los mismos 
personajes o sujetos que cumplen roles similares, pero que han sido 
intervenidos como socios de las captadoras. Esas distinciones que 
han partido de una consideración general que ha tenido este 
despacho, en el sentido de honrar en la mayor medida posible los 
mandatos de la Corte Constitucional y el Consejo de Estado sobre la 
observancia del debido proceso, lo que ha resuelto este Despacho 
sobre el carácter subjetivo del juicio de responsabilidad de los 
intervenidos, lo que se ha dicho en relación con la necesidad de 
hacer ciertas distinciones cuando las situaciones realmente son 
distintas, han sido hechas todas con el ánimo de preservar las 
garantías judiciales mínimas partiendo de una comprobación básica y 
es que este es un proceso de única instancia y que eso ubica a 
quienes comparecen a este Despacho en este contexto judicial en 
una situación realmente sensible desde el punto de vista procesal, 
de manera que el despacho nunca escatimará en el rigor que debe 
aplicar a los juicios de responsabilidad de las personas intervenidas 
porque, como juez del concurso de intervención deberá no solo por 
los derechos de los afectados sino también por los derechos de los 
intervenidos. En este caso en particular, las personas a las que se ha 
hecho referencia, si bien cumplieron sus funciones respecto de 
estraliquidez, no puede con figurarse o concluirse con los elementos 
que obran en el expediente que hayan debido saber o que hayan 
tenido conocimiento o que tuvieron conocimiento efectivo de las 
labores de captación que desarrollaba la compañía en la cual la 
empresa para la que ellos prestaban sus servicios tenía una 
inversión accionaria. En consecuencia, el Despacho encuentra que 
les asiste razón a los recurrentes y ordenará la exclusión de Miguel 
Eduardo Guzman Castellanos, Ernesto Sierra Pira ..." 

"(00:30:15: ... Tal y como se señaló en el auto de intervención y de 
los documentos que reposan en el expediente, Estradinamicas 
figuraba como originadora de los pagares libranzas y en 
consecuencia se considera que fue una parte activa dentro de la 
operación de captación ilegal de recursos del público de Estra val. En 
este sentido, teniendo en cuenta los deberes profesionales de los 
contadores públicos y la fe pública que hacen a partir de sus 
manifestaciones, el Despacho va a desestimar el recurso de 
reposición de la señora Ballesteros y confirma su intervención. 

(00:30:50) GEL VER MAURICIO RAMIREZ: El señor Ramirez fungió 
como revisor fiscal de Estradinamicas a partir de 2013. Igual que en 
el caso anterior, no encuentra este Despacho procedente la exclusión 
del revisor fiscal de Estradinamicas que debió advertir las 
irregularidades en las que se encontraba ¡n curso dicha sociedad al 
haber participado activamente en las actividades de captación 
masiva e ilegal de recursos del público, y de nuevo, de nuevo, se 
trae a cuento lo dicho por este despacho en el proceso de elite 
international. Es que por la naturaleza misma del negocio, por el 
objeto que desarrollaba, la lógica de los controles y de la actividad 
de estos profesionales debió haber sido la misma. No es lo mismo 
ser contador o revisor fiscal de una compañía del sector real a ser 
contador o revisor fiscal de una compañía cuyo objeto es la inversión 
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en títulos valores que es una actividad de carácter, en principio 
financiero pero que por virtud de una autorización legal, se les 
permite desarrollar a sociedades comerciales. Pero el hecho de que 
esa autorización legal esté vigente no significa que se deban aplicar 
los mismos criterios de control y de estudio del ejercicio de sus 
funciones que serían plausibles en un contexto distinto, de una 
actividad comercial del sector real." 

D'CIMO SEXTO: Contrario a lo afirmado por la entidad accionada como 
fundamento de su decisión, se tiene que en la providencia de fecha 06 de 
febrero de 2017 (página 13), dictada por el señor Interventor, hoy liquidador, 
Dr, Luis Fernando Alvarado, expresamente se señaló que: 

"Con relación a las sociedades Tecnicas Financieras S.A.S., 
Estrategias en Liquidez S.A.S., y ESTRADINA MICAS S.A.S. COMO 
YA SE HA HECHO MENION EN OTRO APARTE DE ESTA 

HACEN PARTE DEL GRUPO EMPRESARIAL DECLARADO. 

Es de indicar respecto de las sociedades mencionadas en el párrafo 
anterior, que dentro del término que se venció el 21 y  el 26 de 
octubre, según el caso, NO SE PRESENTO NINGUNA 

LAS OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE CARTERA 
CONFORMADA POR PAGARES- LIBRANZA." (Resaltado fuera de 
texto) 

FUNDAMENTOS Y CONSIDERACIONES DE DERECHO 

EL DERECHO AL DEBIDO PROCESO 

La Constitución Política en su artículo 29 consagró como derecho fundamental 
el debido proceso, principio mediante el cual, se le garantiza a las partes 
intervinientes en un trámite jurisdiccional o administrativo, un proceso 
ajustado a la ley, con observancia del derecho a contradecir las pruebas y 
decisiones que se adopten dentro del trámite. La norma de la Carta Política 
establece: 

"Artículo 29. El debido proceso se aplicará a toda clase de 
actuaciones judiciales y administrativas. 

Nadie podrá ser juzgado sino CONFORME A LEYES 
PREEXISTENTES AL ACTO OUE SE LE IMPUTAS ANTE JUEZ O 
TRIBUNAL COMPETENTE Y CON OBSERVANCIA DE LA 
PLENITUD DE LAS FORMAS PROPIAS DE CADA JUICIO. "..." 
(Resaltado fuera de texto) 

Numeral 52  de la Página 2 del Auto 400-013048 del 31 de agosto de 2016 —Superintendencia de 
Sociedades- 

Página 9 de 38 



La Corte Cpnstitucional, en sentencia C-383 de 2000 con ponencia del 
Magistrado Alvaro Tafur Galvis, en relación con el derecho al debido proceso 
seFíaló lo siguiente: 

La doctrina define el debido ,,roceso como todo el conjunto 
de garantías que ¡note gen al ciudadano sometido a cualquier 
proceso, que le aseguran a lo largo del mismo una recta y 

derecho. 

Es debido aquel proceso que satisface todos los requerimientos, 
condiciones y exigencias necesarios para garantizar la efectividad del 
derecho material" (Resaltado fuera del texto). 

Pues bien, en primer lugar, y como quedó dicho lineas atrás, respetamos pero 
no compartimos la interpretación y alcance que ha dado la accionada a las 
solicitudes de exclusión de personas o de bienes. 

Para los efectos de solicitar la exclusión de personas o patrimonios 
intervenidos, ha dicho la Superintendencia de Sociedades que: 

"... Este Despacho ha recibido varias solicitudes de exclusión de 
sujetos y bienes actualmente afectos al proceso de intervención, que 
deben ser tramitadas y resueltas en la oportunidad procesal que 
legalmente corresponde. 

La estructura normativa del proceso de intervención es compleja 
dadas remisiones a otros ordenamientos y procedimientos. El 
Decreto 4334 de 2008 establece, en sus artículos 8, 9 y 10, las 
líneas genera íes del trámite del proceso, sin entrar en detalles sobre 
la forma que asume cada una de las modalidades de intervención 
previstas en el artículo 7. 

De otro lado, el artículo 15 remite, para lo no previsto en el Decreto, 
a lo dispuesto-en la Ley 1116 de 2006, estatuto éste que, a su_vez, 
remite, - ex artículo 124, al entonces Código de Procedimiento Civil, 
hoy Código General del Proceso, para los aspectos no regulados por 
ella. En particular, el artículo 8 de la normativa concursal remite al 
procedimiento incidental del estatuto procesal vigente para el 
trámite de "Las cuestiones accesorias que se susciten en el curso del 

r 	 proceso de insolvencia". 

Con este contexto, y en ejercicio de los poderes de ordenación y 
dirección que competen al juez de la intervención, se estima 
necesario poner de presente a los sujetos interesados, las distintas 
etapas previstas en las normas para este proceso, ya que han 
comparecido de manera directa varios afectados, es decir, sin 
asistencia profesional de un abogado, a un escenario muy técnico en 
el que se necesitan referentes claros para la eficacia de sus 
prerrogativas procesales. 

(1) Las solicitudes de exclusión de personas o de bienes 
inciden directamente en la conformación del activo de la 
intervención con fines devolutivos 
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El proceso de intervención bajo la modalidad de toma de posesión, 
apunta a los objetivos fundamentales de suspender inmediatamente 
las operaciones o negocios de quienes ejercen dicha actividad y 
garantizar un procedimiento cautelar orientado a lograr la pronta 
devolución de los dineros y a proteger los derechos de los 
depositantes y el interés público. 

En esta fase, los intervenidos deben devolverles a los afectados la 
totalidad del dinero captado con cargo a sus patrimonios, sin 
excepción, pues así se garantizará el fin de la intervención, y es 
fundamental para este efecto determinar con certeza quiénes son los 
responsables frente a las reclamaciones de los afectados, y cuáles 
son los bienes que integran sus patrimonios. En efecto, el patrimonio 
del intervenido es la prenda general de los afectados, quienes tienen 
derecho a perseguir todos los bienes de los intervenidos, como lo 
precisa el parágrafo 2 del artículo 7 del Decreto 4334 de 2008: "Se 
entenderán excluidos de la masa de la liquidación los bienes de la 
intervenida hasta concurrencia de las devoluciones aceptadas a 
quienes hayan entregado sus recursos". 

Lo anterior se acom pasa con lo dispuesto en el artículo 1 del decreto 
de intervención, al precisar que la intervención estatal le otorga a la 
Superintendencia de Sociedades amplias facultades para ordenar la 
toma de posesión de los bienes, haberes y negocios de las personas 
naturales o jurídicas que desarrollan o participan en la actividad 
financiera sin la debida autorización estatal. Como se ve, toda 
solicitud de exclusión de sujetos o bienes del proceso de 
intervención, en realidad conlleva una petición para disminuir el 
monto de los bienes que responderán por las reclamaciones de los 
afectados de la captación en primera medida. 

(III) Las controversias sobre el inventario valorado de los 
sujetos intervenidos deben plan tearse como objeciones, en 
los términos de la Ley 1116 de 2006 

La Ley 1116 de 2006, en desarrollo del derecho de defensa y 
contradicción consagrado como principio fundamental en el artículo 
29 de la Constitución Política, establece una oportunidad para 
controvertir el inventario valorado que el interventor presente sobre 
cada uno de los distintos sujetos intervenidos. Se trata, 
precisamente, de la oportunidad para presentar objeciones, de 
acuerdo con lo dispuesto en los artículos 48.5 y 29 del estatuto de 
insolvencia. 

En dicha oportunidad, los sujetos interesados pueden exponer sus 
desacuerdos con el trabajo preparado por el interventor, para variar 
alguno de los aspectos que comprenden el inventario valorado, como 
la necesidad de incluir bienes del deudor que no fueron relacionados, 
de excluir bienes de terceros que no son objeto del proceso de 
intervención, la existencia de gravámenes, limitaciones al derecho de 
dominio, o accesorios que no fueron tenidos en cuenta en los 
avalúos, las controversias sobre los valores de los bienes, con base 
en la metodología y elementos estudiados por el perito avaluador, 
entre otros asuntos de ¡nterés para el concurso. 	 -- 

Entre otras controversias, deben proponerse todas las que impacten 
la conformación del patrimonio que debe responder por las 
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reclamaciones, y por tanto las solicitudes de exclusión de bienes y 
personas deben tramitarse como objeciones al inventario va/orado 
que presente el auxiliar de la justicia. 

(iv) Las solicitudes de exclusión de bienes o personas no se 
tramitan como incidentes, porque son aspectos principales 
del proceso. 

Las solicitudes de exclusión de bienes o personas no pueden ser 
conocidas y decididas a través del trámite incidental previsto en los 
artículos 127 y  siguientes del Código General del Proceso, ya que 
dicha opción procesal es intransitable, por las razones que a 
continuación se indican. 

Por un lado, según el régimen general de los procesos civiles, están 
sujetas al trámite incidental aquellas cuestiones que expresamente 
la ley seña/e (artículo 127). Según esta disposición, a falta de norma 
que pre vea que las solicitudes de exclusión de bienes y personas se 
tramiten como incidente, éstas deben seguir el curso general del 
proceso y, por tanto, deben presentarse y despacharse en la 
oportunidad que corresponda. 

Podría pensarse que el Régimen de Insolvencia Empresarial invirtió 
la mencionada regla para los procesos de insolvencia, así como para 
los de intervención que remiten a él. El artículo 8 de la Ley 1116 de 
2006 dispone que "Las cuestiones accesorias que se susciten en el 
curso del proceso de insolvencia se resolverán siguiendo el 
procedimiento previsto en los artículos 135 a 139 del Código de 
Procedimiento Civil" (que corresponden a los artículos 127 a 131 del 
Código General del Proceso). ¿Quiere ello decir que para la Ley 1116 
de 2006 los incidentes son regla general? De ninguna manera. Un 
análisis más a fondo de la norma transcrita lleva a una conclusión 
completamente distinta: incluso en los asuntos sujetos al Régimen 
de Insolvencia Empresarial los incidentes son cuestiones 
excepcionales. 

En efecto, el artículo S sólo defiere al trámite incidental "Las 
cuestiones accesorias", previsión que exige al intérprete determinar 
si un asunto es accesorio antes de disponer el trámite incidental. 

"Accesorio" es una noción amplia y en cierta medida vaga. Sin 
embargo, ya la doctrina ha debatido suficientemente sobre su 
sentido y alcances. Siguie pdo a Beaudant9  la palabra "accesorio" 
puede leerse en dos sentidos: como "secundario" y como 
"dependiente". En el primero de los sentidos, se contrapone a 
"esencial"; en el segundo, a "principal' La lógica indica que siempre 
que se hable de accesorio se plantea una contraposición a lo 
"esencial" o a lo "principal", en una conexión funcional10  "de manera 
que la calificación de principal o accesorio, subordinado o auxiliar, 
corresponde a una relación de finalidades prácticas11 . 

Citado por Goubeaux, CHes. La rége de lacoesoire en droit privé. París, Dafloz, 1969, p. 20. 

Idem1  p. 23. 

' Corte Suprema de Justicia, Saia de Casación Civil, Sentencia de 21 de mayo de 1968, GJ 
CXXV, p. 173. 
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Llevadas estas consideraciones al ámbito procesal, cuando el artículo 
8 de la Ley 1116 de 2006 habla de "Las cuestiones accesorias", se 
refiere a todos aquellos asuntos que no tengan el carácter de 
"esencial" o "principal" en el proceso de insolvencia o intervención, y 
este Despacho entiende por esencial o principal toda cuestión 
directamente relacionada con las finalidades prácticas y con la 
estructura central del proceso concursal. En este grupo figuran, 
entre otros, los actos directamente relacionados con la conformación 
del activo y el pasivo del concursado, así como los actos dirigidos a 
la determinación de las condiciones para la satisfacción de los 
créditos y la eventual venta o adjudicación de los bienes que 
conforman la masa, en aplicación analógica de la Ley 1116 de 2006. 

Así las cosas, es evidente que en los procesos concursales, como el 
de intervención, no son accesorias aquel/as cuestiones que buscan 
variar las resultas de la conformación del inventario valorado, pues 
este es, se reitera, un aspecto esencial para el trámite de la 
intervención. 

Así, no es accesoria hin guna solicitud que bus que excluir personas o 
bienes de la intervención ya que, como se ha explicado, dichas 
solicitudes tienen como propósito y como efecto, alterar la 
conformación del activo o del pasivo de la medida de toma de 
posesión. Lo anterior fuerza a concluir que las solicitudes de 
exclusión de bienes o personas no son cuestiones accesorias al 
proceso de intervención y que, por tanto, no deben seguir el trámite 
incidental, en los términos dispuestos por el artículo 8 de la Ley 
1116 de 2006112  (Resaltado fuera de texto) 

Nos apartamos respetuosamente de esta interpretación por varias razones, a 
saber: 

Se parte de un supuesto eminentemente patrimonial, según el cual, lo único 
que se pretende con la exclusión es la afectación del patrimonio a liquidar, 
pero se olvida la entidad de las graves afectaciones personales y sociales que 
la medida le genera a su destinatario. 

Obliga a una persona a estar vinculada a un proceso, y a sufrir sus 
consecuencias, hasta que se surtan prácticamente todas las etapas del 
proceso, actuaciones que bien pueden tardar un año y en muchas ocasiones 
mucho tiempo más, para intentar demostrar que, a pesar de cumplir con uno 
de los supuestos de intervención, ciertamente no sabía o no tena porque saber 
de la actividad de captación. 

Conviene mencionar que ya son muchas las personas que han logrado 
demostrar su ausencia de participación en las actividades sancionadas por la 
ley, pero que han tenido que cargar con el rótulo de intervenido y con sus 
consecuncias por mucho tiempo de manera injustificada, en aplicación del 
procedimeinto establecido por la entidad accionada, que no está expresamente 
contemplado en la ley. 

En lo que se refiere al derecho al debido proceso y el derecho de defensa, este 
se ha vulnerado en el presente caso de varias formas, a saber: 

1. En la estructura del proceso no se formulan cargos o se acusa al principio 
del proceso, de manera que la defensa que se puede hacer es ciega, no se 

12 Auto 420- 000854 de fecha 22 de enero de 2018 Intervención de lan sociedad ABC FOR WINNERS S.A.S. y 
otros. 
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puede argumentar contra puntos que no existen, ni menos pedir las pruebas 
que sirvan para ello. 

Los cargos se supieron al final, en concreto en relación con la supuesta 
participación de estradinamicas en el origen de los pagares libranzas y que por 
esta razón se concluye la participación de la intervenida en la operación de 
captación, sin mencionar cuales son las pruebas que obran en el expediente 
que acreditan este supuesto de hecho, y sin permitirle al accionante 
controvertir las pruebas que se presentan para mantener su intervención. 

Es decir, que el accionante no se entera del reproche sino hasta el final del 
proceso cuando en audiencia le niegan su exclusión, con un argumento que en 
el curso del proceso no le habían anunciado, en virtud de lo cual su defensa se 
desarrolló basado en la ubicación de su cargo en una sociedad, de manera que 
no se le pusieron de presente las pruebas concretas de la supuesta parte 
activa que desarrollaba dentro de la captación ilegal, respecto de las cuales le 
asistía el legitimo y fundamentral derecho de contradicción. 

2. Se incurre en un abierto e ilegal desconocimiento de la presunción de 
inocencia y de la valoración probatoria de las negaciones indefinidas como 
medio probatorio. 

3.- La Corte Constitucional, en su examen de rigor a los Decretos que regulan 
el procedimiento, exige que se haga un análisis del caso y se apliquen las 
normas de dichos decretos, teniendo como criterio el de existir un vínculo 
entre la conducta del intervenido y su beneficio con la actividad ilegal que no 
es otra que la de captación masiva. 

En relación con la culpabilidad, es claro que el delito de captación masiva es 
doloso, por lo que no puede llegarse a una condena como acá se está haciendo 
con la "sanción comercial", con sustento en un supuesto hecho notorio que no 
se puede predicar del accionante, pues no tenía porqué sospechar de lo que 
pasaba con Estraval, debido a que su función de revisoría estaba enfocada 
hacia una sociedad diferente, como lo era Estradinamicas S.A,S. El accionante 
estaba lejos del centro del problema. 

En conclusión, para garantizar el debido proceso no basta con permitir al 
afectado solicitar su desvinculación. Se debe garantizar la aplicación del 
procedimiento establecido o autorizado por la ley, en un esenario en el que se 
oermita la contradicción de las pruebas, y el derecho de defensa sobre una 
calificación objetiva de la conducta que supuestamente es objeto de reproche. 

En el presente caso se tiene que una situación tan delicada, como la que afecta 
a los intervenidos, se resuleve en una audiencia que bien puede celebrarse un 
año o más después de la ordende intervención, y, en caso de ser negada, solo 
podrá impugnarse en una audiencia a la que concurren todos los intervientes 
en el proceso, razón por la cual la sustentación de la impugnación se ve 
excesivamente restringida, de manera que, además de no contar la decisión 
con una argumetación suficiente, la impugnación debe sustentarse en un 
tiempo record. 

CARACTERÍSTICAS DE LA "VÍA DE HECHO" Y SU EVOLUCIÓN 
JURISPRUDENCIAL. 

Tanto la Corte Suprema de Justicia, como la Corte Constitucional han 
desarrollado jurisprudencialmente el concepto de "vía de hecho", así: 

La Sala de Casación Civil de la Corte Suprema de Justicia, ha expresado lo 
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siguiente: 

"La acción de tute/a, cuando tiene por fin controvertir actuaciones 
judiciales, sólo deviene procedente si e//as constituyen lo que ha 
dado en llamarse "vía de hecho", entendiéndose por tal aquella 
acción u omisión ,jurisdiccional que carece de fundamento 
jurídico y que, por lo mismo, se muestra ostensiblemente 
ARBITRARIA Y CAPRICHOSA, cuando e/interesado no dispone de 
otros medios de defensa idóneos para la reparación de sus 
derechos"13  (Resaltado fuera del texto original) 

Así mismo, la Corte Constitucional al definir el concepto de "vía de hecho", ha 
señalado que: 

Jurisprudencia/mente se ha precisado que se incurre en vía de 
hecho cuando la acción u omisión del funcionario judicial carece 
de fundamento objetivo, y responde más a su CAPRICHO O 
VOLUNTAD; es decir, cuando la decisión judicial sea el producto de 
la arbitrariedad del funcionario,"4 / 15 (Resaltado fuera del texto) 

3.2. DEFECTOS DE LAS PROVIDENCIAS IMPUGNADAS 

Como ha quedado dicho, con la presente acción de tutela se pretende 
evidenciar la vulneración de los derechos fundamentales que le asisten al 
accionante por cuenta de una indebida aplicación del Decreto 4334 de 2008 y 
sus normas reglamentarias, como el Decreto 1910 de 2009, que le han 
generado y continúan generéndole graves e injustificados perjuicios. 

"Corte Suprema de Justicia, Sala Civil. Sentencia de Tutela del 24 de febrero de 2006. MP. CesarJulio Valencia Copete. 

14 
Corte Constitucional. Sentencia T- 79 de 1993. M. P. Eduardo Cifuentes Muñoz. 

15 
 las definiciones dadas por la Corte Constitucional en lo que hace a las posibles formas en que se pueden presentar las 

vías de hecho vigentes, se sintetizan así: 
Defecto orgánico, que se presenta cuando e/funcionario judicial que profirió la providencia impugnada, carece, 

absolutamente, de competencia para ello; 

Defecto procedimental absoluto, que se origina cuando e/juez octuó completamente al margen del procedimiento 
establecido; 

Defecto fáctico, que surge cuando e/juez carece del opoyo probatorio que permita/o aplicación de/supuesto legal en 
el que se sustento lo decisión; 

"ci) Defecto material o sustantivo, como san los casos en que se decide can base en normas inexistentes o 
inconstitucionales oque presentan una evidente y grosera contradicción entre los fundamentos y/a decisión; 

Errar inducido, que se presenta cuando e/juez a tribuna/fue víctima de un engaño por parte de terceros y ese engaño 
lo condujo o/o tomo de uno decisión que afecto derechos fundamentales; 

Decisión sin motivación, que implica el incumplimiento de los servidores judiciales de dar cuenta de los fundamentos 
fácticos y jurídicos de sus decisiones en el entendida que precisamente en esa motivación repasa lo legitimidad de su 
órbita funcional; 

"1,) Desconocimiento del precedente, hipótesis que se presento, por ejemplo, cuando la Corte Constitucional establece el 
alcance de un derecho fundamental y e/juez ordinario aplica una ley limitando sustancialmente dicho alconce. En estos 
cosos la tutelo procede como mecanismo para garantizar la eficacia jun'dica del contenido constitucionalmente 
vinculante del derecho fundamental vulnerado (10). 

"i) Violación directo de la Constitución. 

"Estas eventos en que procede la acción de tutelo contra decisiones judiciales involucran la superación del concepto de 
vTo de hecho y la admisión de específicos supuestos de procedibilidad en eventos en los que si bien nose está onte una 
burda trasgresión de la Corta, si se troto de decisiones ilegítimos que afectan derechos fundamentales". (Sent. C-
590/2005 M.P. Jaime Córdoba Triviño). 
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De entrada conviene precisar que, como todas las personas afectadas por 
cuenta de la captación masiva e ilegal de dineros, y en general, como todos los 
colombianos, consideramos oportuna y además necesaria la intervención del 
Estado para evitar que por esta vía se sigan perjudicando los intereses de 
personas que en muchos de los casos, como se ha visto, han arriesgado hasta 
la totalidad de su patrimonio con la esperanza de obtener unas utilidades que 
en la práctica nunca se dan, y por el contrario, los recursos entregados se 
pierden. 

Cosa distinta, y es lo que aquí se discute, es que al amparo de unas normas 
estructuradas para conjurar esa crisis, se pretenda, de manera ilegal e 
injustificada, hacer decir lo que las normas no dicen, derivar unas sanciones 
que las normas no contemplan, desentrañando unos sujetos pasivos que la ley 
o la situación fáctica no contemplan, contrariando lo dicho por la propia Corte 
Constitucional, y, pretendiendo amparar los derechos legítimos de las Víctimas 
(que en la mayoría de los casos son inversionistas), desconocer los Derechos 
Fundamentales de los intervenidos. 

DESCONOCIMIENTO E INDEBIDA VALORACIÓN DE LAS PRUEBAS. 

La Corte Constitucional, al hacer el respectivo examen de Constitucionalidad 
del Decreto 4334 de 2008, advirtió que: 

"Dichos decretos además "deberán expresar claramente las razones 
por las cuales cada una de las medidas adoptadas es necesaria para 
lograr los fines que dieron lugar a la declaratoria del estado de 
excepción" (art. 11 ibídem); así mismo, las medidas expedidas 
durante los estados de excepción deberán guardar proporcionalidad 
con la gravedad de los hechos que buscan conjurar (art. 13 ibídem). 

DERECHO AL TRABAJQ, el derecho a la educación, la libertad de 
expresión y de los demás derechos humanos y libertades 
fundamentales, que no pueden ser suspendidos en ningún estado de 
excepción (art. 50). Con tal fin se tendrá presente que de 
conformidad con el artículo 93 de la Carta, los Tratados y Convenios 
Internacionales sobre Derechos Humanos ratificados por Colombia 
prevalecen en el orden interno; así mismo, que de acuerdo con el 
artículo 214-2 de la Constitución, durante los estados de excepción 
en todo caso se respetarán las normas del derecho internacional 
humanitario. 

Vale recordar al respecto, que de acuerdo con el artículo 27 de la 
Convención Americana de Derechos Humanos y los demás tratados 
sobre la materia ratificados por Colombia, DURANTE LOS 
ESTADOS DE EXCEPCION SERAN INTANGIBLES el derecho a la 
vida y a la integridad personal; el derecho a no ser sometido a 
desaparición forzada, a torturas, ni a tratos o penas crueles, 
inhumanos o degradantes; el derecho al reconocimiento de la 
personalidad jurídica; la prohibición de la esclavitud, la servidumbre 
y la trata de seres humanos; la prohibición de las penas de 
destierro, prisión perpetua y confiscación; la libertad de conciencia; 
la libertad de religión; LOS PRINCIPIOS DE LEGALIDAD, DE 
FAVORABILIDAD Y DE IRRETROACTIVIDAD DE LA LEY PENAL; 
el derecho a elegir y ser elegido; el derecho a contraer matrimonio y 
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a la protección de la familia; los derechos del niño, a la protección 
por parte de su familia, de la sociedad y del Estado; el derecho a no 
ser condenado a prisión por deudas civiles y el derecho al habeas 
corpus (art. 40). 

Igualmente, conforme al artículo 14 de la Ley 137 de 1994, las 
medidas adoptadas con ocasión de la vigeñcia de los estados de 
excepción no pueden entrañar discriminación alguna, por razones de 
raza, lengua, religión, origen nacional o familiar, opinión política o 
filosófica; lo anterior no obsta para que se adopten medidas en favor 
de miembros de grupos rebeldes, para facilitar y garantizar su 
incorporación a la vida civil. 

Al tenor del artículo 15 ibídem, dichas medidas no podrán a) 
suspender los derechos humanos ni las libertades fundamentales; b) 
interrumpir el normal funcionamiento de las ramas del poder público 
ni de los órganos del Estado y c) suprimir ni modificar los 
organismos ni las funciones básicas de acusación yjuzgamiento. 

Estos límites al ejercicio de las facultades atribuidas al Ejecutivo, son 
a su vez precisos parámetros que ha de tomar en cuenta esta Corte 
para el examen de constitucionalidad de los decretos legislativos 
sometidos a control automático de constitucionalidad. No sobra 
precisar que ese examen respecto de los decretos sometidos a 
control se limita al ámbito estrictamente jurídico de las disposiciones 
estudiadas, sin que le corresponda efectuar análisis de conveniencia 
o de índole económica, sociológica o política, aspectos estos que se 
encuentran por fuera de su competencia. 

Por último, los referentes-normativos que la Corte debe tomar—en 
cuenta para el ejercicio del control automático que ordena el artículo 
214-6 superior, son el propio texto constitucional, los tratados de 
derechos humanos ratificados por Colombia, las normas de derecho 
internacional humanitario, la ley estatutaria de los estados de 
excepción y el propio decreto que declara el estado de conmoción 
interior161,17. (Resaltados fuera de texto) 

Y es que ciertamente, en una correcta interpretación del Decreto 4334, en él 
no se presenta ninguna violación a los postulados mencionados por la Corte 
Constitucional y recogidos en su providencia. 

La violación se presenta por cuenta de la accionada, al hacer decir al Decreto 
lo que allí no se dice, y al hacer decir a las pruebas lo que ellas no dicen, con el 
único fin de justificar una decisión que resulta enteramente huérfana de 
pruebas, tal y como quedó demostrado en él expediente. 

En este sentido, y a pesar de la reiterada intención de garantizar el Debido 
Proceso, incurre la accionada en su violación al limitar, y de qué manera, las 
garantías judiciales para la protección de los derechos de los intervenidos, al 

16  c- 802 de 2002 (octubre 2), M. P. Jaime Córdoba Trivio. 

17 Sentencia C-145 de 2009 
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imponerles un procedimiento y una oportunidad que la ley no contempla, para 
presentar su solicitud de exclusión. 

Pero también incurre en error el Despacho al afimar que por el hecho de ser la 
sociedad Estradinamicas originadora de pagarés libranzas, por ese solo hecho 
se contituye en captadora o en parte de la estructura de captación, y por tanto 
su revisor fiscal debía conocer de esta actividad ilegal. 

INDEBIDA APLICACIÓN DEL DECRETO 4334. IMPUTACIÓN 
OBJETIVA. 

En nuestro entender, la medida de intervención propiamente dicha decretada 
de manera preliminar, no tiene como finalidad establecer la responsabilidad 
objetiva de las personas que intervienen en la actividad irregular, siendo que, 
como lo reconoció la Corte Constitucional en la sentencia C-145-09: 

es una medida apta para alcanzar los fines de la intervención 
regulada por el decreto 4334 de 2008, en cuanto permite de/imitar el 
ámbito de actuación de la Superintendencia de Sociedades, así como 
el de la aplicación de LAS MEDIDAS DE EXCEPCION que, como se 
ha explicado, ESTAN ORIENTADAS A COMBATIR LAS 

De acuerdo con lo anterior, el fin de la intervención es evitar que las 
actividades ilícitas se sigan produciendo, y permitir que los recursos captados 
de manera irregular puedan ser devueltos a sus legítimos propietarios. 

Pero consideramos que el hecho de decretarse la medida de Intervención no 
impide a los afectados con la misma, en manera alguna, demostrar que su 
vinculación no se encuentra legalmente sustentada, ya sea porque el hecho 
endilgado no ocurrió, o porque el afectado no sabía o no conocía, ni tenía la 
forma de conocer de la actividad ilícita, o en fin por cualquier causal de 
exoneración de responsabilidad que pueda demostrar en el marco del debido 
proceso, y, por supuesto, en aplicación de principios fundamentales de 
derecho, tales como la presunción de inocencia y de la buena fe, el principio de 
"Vn dubio pro reo", el derecho de contradicción, y en general, todos los 
principios propios de un Estado de Social Derecho. 

La orden de Intervención no puede entenderse como una condena definitiva en 
contra del afectado, a quien por esta vía no se le pueden desconocer sus 
derechos fundamentales so pretexto de aplicar una norma que contempla 
responsabilidades objetivas que, para efectos de nuestro derecho penal y 
disciplinario, se encuentran proscritas y superadas desde hace ya varios años, 
y que no se reviven dentro de un trámite especial como el contemplado en el 
Decreto 4334 de 2008. 

Una cosa es la legitimación por pasiva para decretar la medida de intervención 
(objetiva por aplicación del Decreto 4334 de 2008) y otra bien distinta es la 
imputación de responsabilidad propiamente dicha, que no puede ser objetiva 
sino que debe obedecer a la acreditación de una conducta realizada por el 
afectado, y no por la sola designación en el cargo. 	 - 

Entonces, la responsabilidad patrimonial, penal, civil y cualquiera otra, se 
deben establecer en el, marco del debido proceso, con las garantías 
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constitucionales propias del trámite respectivo y no por cuenta de la orden 
inicial de intervención. 

En este sentido dijo la Corte18  que: 

.." Esta Corte estima, sin embargo, que EN LA APLICACIÓN DE 

INTERVENIDAS EL DEBIDO PROCESO (ART. 29 CONST.), con 
las garantías que le son inmanentes, tales como (i) el acceso libre y 
en igualdad de condiciones a la justicia; (u) el juez natural; (iii) la 
posibilidad de ejercicio del derecho de defensa, con los elementos 
para ser oído dentro del proceso; (iv) la razonabilidad de los plazos 
para el desarrollo del proceso; y, (y) la imparcialidad, autonomía e 
independencia de los jueces y autoridades.19" (Resaltado fuera de 
texto) 

Entonces, si bien es lo cierto que el artículo 50  del Decreto 4334 de 2008 
autoriza la intervención, entre otros, al Revisor Fiscal de una sociedad 
"presuntamente" dedicada a la captación masiva de dineros -advirtiendo que 
la norma no extiende sus efectos al revisor fiscal de otra sociedad que haga 
parte de un grupo empresarial-, y para los fines que la misma ley establece, 
esto es, para "COMBATIR LAS ACTIVIDADES SOBREVINIENTES DE 

DINEROS DEL PUBLICO SIN AUTORIZACIÓN DEL ESTADO", también es 
lo cierto que esa medida debe garantizar el debido proceso a los afectados, 
que permita determinar si efectivamente la decisión inicial de intervención 
debe mantenerse, no por el sólo hecho de ocupar el cargo, sino por el hecho 
de que la persona afectada con la medida participó en la materialización de la 
captación o haber resultado determinante en la realización de la conducta. 

En este sentido bien vale la pena mencionar que, también amparado por el 
Decreto 4333 de 2008, se expidió el Decreto 4449 del 25 de Noviembre de 
2008, que adicionó y modificó el Código Penal y que elevaba a título de delitos 
las conductas que allí se mencionaron. 

El citado Decreto fue declarado Inexequible mediante sentencia C-225 de 
2009, en la que se dijo que: 

la Corte no desconoce que distintos fenómenos criminales pueden 
estar relacionados entre sí, y que por ello es necesario adoptar 
medidas que ataquen simultáneamente diferentes eslabones de la 
cadena criminal. En el caso específico, existe suficiente 
documentación que demuestra que el narcotrá fico, el contrabando, 
la trata de blancas, el tráfico de armas y el lavado de activos son 
comportamientos que están íntimamente conectados y hacen parte 
de diferentes niveles de un gran fenómeno delictivo de escala 
transnacional. Bajo este contexto, la captación ilegal de recursos 
puede ser tratada como un delito que se circunscribe, no a un suceso 
penal individual e independiente, sino a una manifestación 
descentralizada y multinivel de lavado de activos. Aunque ello no se 
afirma de manera explícita en las intervenciones en este proceso, la 
Corte reconoce que, posiblemente, la razón por la cual la captación 
ilegal de recursos se convirtió en un delito que desbordó las 

18 Sentencia C-145 de 2009 

19  C-1189 de 2005 (noviembre 22), M. P. Humberto Antonio Sierra Porto. 
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competencias ordinarias del Estado, es que pasó a ser parte de un 
fenómeno más amplio, complejo y difícil de contrarrestar como lo es 
el lavado de los activos del narcotrá fico. 

Sin embargo,, ESTA REALIDAD NO CONSTITUYE UNA 
JUSTIFICA ClON CONSTITUCIONAL PARA QUE MEDIANTE UN 
DECRETO DE ESTADO DE EXCEPCIÓN RESPECTO DE UNA 
CONDUCTA PENAL ESPECÍFICA, EL GOBIERNO MODIFIQUE LA 
NORMA TIVIDAD CRIMINAL PARA COMBATIR LAS VARIAS Y 
GRA VES EXPRESIONES DE DELINCUENCIA DEL PAÍS. Crímenes 
como el narcotrá fico, el contrabando y e/lavado de activos, deben 
ser enfrentados por una estrategia que es integral y comprensiva, 
pero que hace parte de los mecanismos ordinarios con que cuentan 
las autoridades para estos fines. 

Los medios extraordinarios han de estar específicamente delineados 
para contrarrestar la anomalía que requirió de una respuesta 
urgente, la cual es, en la presente ocasión, la captación ilegal de 
recursos. Así en este caso el Decreto 4449 de 2008 peca por no 
estar trazado de manera suficientemente concreta, y por no 
especificar los sujetos activos en los que recaía la modificación 

¿ 	 penal, en referencia al peligro urgente que había de enfrentarse." 
(Resaltado fuera de texto) 

Dentro de esa normatividad criminal, y en general, en todo el régimen 
sancionatorio -que no puede ser desconocida ni por vía de Decreto, ni mucho 
menos por vía de su interpretación-, se establece el principio de PRESUNCION 
DE INOCENCIA, que no se desconoce en el texto del Decreto 4334, pero sí se 
desconoce por la entidad accionada, al negar la exclusión solicitada por el 
accionante, y al limitarse a señalar que no resultaba procedente por el solo 
hecho de ocupar el cargo de Revisor Fiscal de una de sociedad intervenida que 
supuestamente hacia parte de la estructura de captación, sin mencionar la 
prueba en que se apoya tal afirmación, 

Así mismo, en nuestro ordenamiento penal, se establecen los requisitos para 
que pueda tipificarse una conducta, dentro del que se incluye -además de la 
materialización de la conducta ya sea por acción o por omisión- el 
conocimiento de la ilicitud de la conducta y la intención de causar el daño, de 
manera que pueda calificarse la conducta como dolosa. 

Se reitera entonces que, si no obra prueba en el expediente siquiera de la 
realización de la conducta, mucho menos obra prueba de alguna intención 
dolosa, por lo que en definitiva, no puede hablarse de una responsabilidad que 
deba ser sancionada por vía de una condena que materialmente no se ha 
impuesto, pero que, al no haberse accedido a la solicitud de exclusión, 
moralmente mantiene al accionante desde la fecha en que se decretó la 
intervención y hasta la fecha inclusive. 

DETERMINACION Y MORIGERACION DE LA RESPONSABILIDAD DE 
LOS INTERVENIDOS. 

Ahora bien, haciendo referencia a la función de los Revisores Fiscales de una 
sociedad, bien vale la pena mencionar que no está dentro de sus obligaciones 
la de ejercer una "auditoría" detallada de las actuaciones de los representantes 
legales de la sociedad, ya sea dentro de las instalaciones de la sociedad, o por 
fuera de ella. 
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Tampoco estén obligados a permanecer en todo momento o a hacer presencia 
en cada uno de los eventos a los que asistan los representantes legales, més 
aún, cuando, como se ha demostrado en el proceso, las actividades que se 
adelantaron para la captación de dineros no se hicieron con conocimiento o 
autorización de ningún órgano de la sociedad Estradinamicas, 

Y es precisamente esa falta de información, así como la falta de prueba que 
permita deducir que el accionante conocía de las conductas de captación de 
recursos realizada por Estraval o cualquiera de sus vinculadas -pues, se 
reitera, él era revisor fiscal de una sociedad que no ejerció ninguna actividad 
de captación, y no de las que aparentemente incurrieron en esta conducta-, 
que el accionante nunca pudo discutir, aprobar o rechazar cualquier actividad 
en este sentido. 

la propia Superintendencia de Sociedades ha reconocido que el objetivo de la 
intervención es la suspensión de una actividad ilícita y la obligación que tiene 
el intervenido de devolver las sumas captadas o percibidas indebidamente del 
púbhco. 

Ø 	
Por considerarlo relevante para el presente asunto, y absolutamente 
ilustrativo, me permito trascribir lo dicho por la Superintendencia de 
Sociedades en este sentido, así: 

a. Sobre la naturaleza y los sujetos de la obligación de devolver 

El procedimiento de intervención previsto en el Decreto Legislativo 
4334 de 2008 y  reglamentado, entre otros, en el Decreto 1910 de 
2009, es una especie de proceso concursal sui gen eris, que se 
distingue de los procedimientos concursales clásicos en su finalidad, 
en los sujetos a los que se dirige y en las herramientas de las que se 
vale. 

La finalidad de la intervención es la suspensión de una actividad 
ilícita, como es la captación masiva e ilegal de dineros del público, y 
la reversión de las operaciones de este tipo a través de la devolución 
de las sumas captadas por la persona intervenida. El objeto de estos 
procedimientos no es ofrecer salidas a la crisis de un deudor, como 
ocurre en los procedimientos clásicos de recuperación y de 
liquidación. 

Teniendo en cuenta que los hechos que dan origen a la 
intervención consisten en una actividad ilícita, los sujetos 
intervenidos son todas aquellas personas que, directa o 
indirectamente, han tenido relación con dicha operación. Por ello, el 
Decreto Legislativo 4334 de 2008 también previó la intervención de 
personas distintas al empresario, como son administradores, socios, 
contado res, revisores fiscales y beneficiarios de las operaciones de 
captación de recursos. 

Guardando coherencia con lo anterior, las herramientas 
principales de las que se valen los procedimientos de intervención 
van mucho más allá de los acuerdos de recuperación y la liquidación, 
que tradicionalmente han buscado el pago coordinado y ordenado de 
las acreencias del empresario en crisis. Si bien la intervención se 
vale de algunas dinámicas propias de dichos mecanismos, 
com prende además los planes de desmonte, es decir, compromisos 
vinculantes para la cesación de las actividades de captación y la 
devolución de las sumas recaudadas por dicho concepto; o la 
liquidación del patrimonio de las personas intervenidas, en la cual la 
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devolución de los dineros captados de los afectados se incluye como 
créditos de la no masa. 

7. Como se dijo, uno de los principales objetivos de los 
procedimientos de intervención es la obligación que tiene el 
intervenido de devolver las sumas captadas o percibidas 
indebidamente del público. Si bien dicha obligación es el eje de la 
mayor parte de las disposiciones contenidas en los decretos de 
intervención, su desarrollo no es completo y existe una gran 
cantidad de aspectos que no fueron regulados expresamente. 

& Uno de los primeros vacíos se refiere a la fuente de la cual se 
deriva la obligación de devolver, para determinar a partir de ello el 
régimen aplicable. 

Para efectos de resolver este primer elemento, este Despacho toma 
como base, sea el artículo 1494 del Código Civil, ora la clasificación 
de las fuentes de las obligaciones acogida de tiempo atrás por la 
Corte Suprema de Justicia, que las sin tetiza en "cuatro fuentes: 111  El 
acto jurídico, que es el ejecutado por las personas con el propósito 
deliberado de producir consecuencias en derecho, comprensivo del 
contrato, del cuasicontrato y del hecho voluntario de la persona que 
se obliga, en la enumeración del artículo 1494 del Código Civil; 20  el 
hecho ¡lícito o sea el calificado legalmente como delictuoso y el 
simplemente culposo, que comprende el delito y el cuasidelito de 
nuestra clasificación legal; 30  la ley, que impone a quien se halle en 
determinada situación jurídica ciertas obligaciones, enunciada 
también en el sistema de nuestro código, y 40  el enriquecimiento sin 
causa (..) que implica un desplazamiento patrimonial que se 
verifique sin causa jurídica que lo justifi que, esto es, que no sea la 
consecuencia de un acto jurídico, sino de un hecho no jurídico, 
puesto que excluye toda idea de consentimiento contractual entre 
las personas entre quienes se produzca el desequilibrio de las 
prestaciones"20  

La obligación de devolver los recursos invertidos a los afectados 
con una operación de captación masiva e ilegal, es la consecuencia 
de una medida de intervención para conjurar "conductas y 
actividades sobre vinientes por parte de personas naturales y 
jurídicas que atentan contra el interés público protegido por el 
artículo 335 de la CP., en tanto que (...) generan abuso del derecho 
y fraude a la ley al ocultar en fachadas jurídicas legales, el ejercicio 
no autorizado de la actividad financiera, causando graves perjuicios 
al orden social y amenazando el orden público", según lo manifiesta 
la misma parte motiva del Decreto Legislativo 4334 de 2008, 

Cuando, en virtud de una toma de posesión, se dispone la 
devolución de las sumas invertidas por los afectados, con dicha 
obligación se busca resarcir el perjuicio causado a éstos a raíz de 
una actividad ilegal. En otras palabras, se busca reparar el daño 
ocasionado por un hecho ilícito. Así las cosas, la obligación de 
devolver los recursos a los inversionistas tiene su fuente en el 
hecho ¡lícito, y se aplican por tanto las reglas dispuestas en el 
Título XXXIV del Código Civil. 

Ahora bien, en las operaciones previstas en el Decreto 4334 de 
2008, puede intervenir directa o indirectamente una pluralidad de 

20  Corte Suprema de Justicia, Sala de Casación Civil, Sentencia de 6 de septiembre de 1940. 
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sujetos pasibles de la medida de intervención, así: captador, 
estructurador, administradores, contadores y revisores fiscales de 
uno y otro, así como los beneficiarios de la operación. Debe entonces 
definirse de qué manera intervienen los distintos obligados a 
devolver, en especial teniendo en cuenta que la solidaridad, en 
nuestro ordenamiento, solo puede tener origen en la voluntad de las 
partes o en una disposición legal que así lo prevea. 

La respuesta a este interrogante se obtiene del análisis de la 
normativa del Código Civil. De acuerdo con el artículo 2344 de dicho 
estatuto, cuando en las obligaciones derivadas del hecho ilícito existe 
una pluralidad de sujetos, todos ellos responden solidariamente por 
su pago: "Si un delito o culpa ha sido cometido por dos o más 
personas, cada una de ellas será solidariamente responsable de todo 
perjuicio procedente del mismo delito o culpa, salvas las excepciones 
de los artículos 2350 y  2355. "Todo fraude o dolo cometido por dos o 
más personas produce la acción solidaria del precedente inciso". 

Es en este contexto en el que debe entenderse el artículo 5 del 
Decreto 4334 de 2008, cuando dispone que "Son sujetos de la 
intervención las actividades, negocios y operaciones de personas 
naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras, establecimientos de 
comercio, sucursales de sociedades extranjeras, representantes 
legales, miembros de juntas directivas, socios, factores, revisores 
fiscales, contadores, empresas y demás personas naturales o 
jurídicas vinculadas directa o indirectamente, distintos a quienes 
tienen exclusivamente como relación con estos negocios el de haber 
entregado sus recursos' 

La norma citada considera tan responsable al que capta como al 
que tiene con él una participación indirecta en la actividad de 
captación, cuando se trata de una colaboración determinante, 

Con fundamento en lo anterior, es evidente que la responsabilidad 
de los beneficiarios de la captación se ciñe por las reglas de la 
solidaridad. Por lo tanto, en el trámite del proceso concursal es 
posible exigir de todos ellos el pago de la totalidad de las 
devoluciones en las que los beneficiarios comparten la calidad de 
codeudores con el captador y el estructurador de la operación, 

b. Extensión de la solidaridad en los procesos de intervención 

En los procesos de toma de posesión de que trata el Decreto 
4334 de 2008, no converge una sino una pluralidad de obligaciones 
a cargo de los sujetos intervenidos. En ellos, a raíz del daño 
ocasionado con la captación masiva e ilegal, el ordenamiento impone 
la obligación de devolver cada una de las inversiones entregadas a 
los intervenidos. 

En cuanto a su aspecto subjetivo, cada obligación de devolver 
debe ser examinada separadamente, para determinar si se 
con figura alguna de estas hipótesis: (a) Los únicos sujetos 
beneficiados con la operación de captación son los mismos sujetos 
que invirtieron sus recursos en la operación. (b) La actividad del 
captador o del estructurador beneficia a un tercero, que se lucra, 
financia o apalanca sus actividades con los recursos captados 
indistintamente del público. (c) Ciertas operaciones del captador o 
del estructurador benefician a un tercero, que se lucra, financia o 
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apa/anca sus actividades con recursos captados de algunos sujetos 
determinados. (D) EL SUJETO ACTUO COMO REPRESENTANTE 
LEGAL, MIEMBRO DE JUNTA DIRECTIVA, SOCIO, FACTOR, 
REVISOR FISCAL, CONTADOR O EMPLEADO DEL 
ESTRUCTURADOR O DEL CAPTADOR. 

El primer caso se refiere a un clásico esquema piramidal. En él, 
un 	captador o estructurador, sin autorización legal, re cauda 
masivamente dinero del público, lo administra y promete altos 
rendimientos financieros sin explicación razonable. En este caso, el 
beneficiario de la operación es el mismo inversionista, que ha 
aportado los recursos, y que el Decreto 4334 de 2008 considera 
como afectado con la operación. Sin embargo, en este caso no hay 
responsabilidad solidaria del beneficiario. El artículo 5 del mismo 
decreto de intervención solo prevé la solidaridad de aquellos sujetos 
"distintos a quienes tienen exclusivamente como relación con estos 
negocios el de haber entregado sus recursos", supuesto que en las 
pirámides no se cumple. 

El segundo escenario es distinto. Se trata de una operación de 
financiamiento no autorizada, a partir de dineros recaudados 
masivamente del público por un estructurador o captador. En este 
evento, los afectados pueden haber entregado los recursos bajo la 
convicción de que éstos serían invertidos en un proyecto específico; 
sin embargo, éstos son desviados por el captador, quien los entrega 
a un tercero beneficiario con fines de financiamiento. 

En este escenario, es imposible identificar el origen específico de los 
recursos financieros que se entregan al beneficiario, pues éste extrae 
los recursos de un fondo común, que se amasó con los aportes de 
todos los inversionistas afectados con la operación. Su beneficio 
provino de una indistinta serie de operaciones ilícitas; su provecho 
no derivó, por tanto, de una operación específica, con sujeto 
determinado, sino de la totalidad de la actividad del estructurador o 
del captador. 	 - 

Si su provecho se derivó de la totalidad indistinta de las captaciones, 
es apenas lógico que el beneficiario deba responder solidariamente 
por la totalidad de las devoluciones que debe hacer el captador o 
estructurador intervenido, ya que no es posible identificar un grupo 
determinado de operaciones en las que intervino en concreto. Por 
tanto, en este caso, la solidaridad se extiende a la totalidad de las 
devoluciones que deban hacerse en virtud de la captación. 

La tercera hipótesis también implica una operación de 
financiamiento no autorizada: el captador o estructurador actúan 
como intermediarios financieros entre el afectado, que entrega 
recursos, y el beneficiario que los recibe. Sin embargo, en este 
supuesto las operaciones están plenamente determinadas en cuanto 
al origen de los recursos recibidos, de manera que pueden 
identificarse perfectamente cuáles son las operaciones específicas de 
las que obtuvo provecho el beneficiario, de entre la totalidad de las 
realizadas por el captador o por el estructurador. En otras palabras, 
las distintas relaciones obligacionales están determinadas en todos 
sus elementos: sujetos activo y pasivo, y objeto o prestación. En 
estos eventos el beneficiario responde solidariamente con el 
captador, pero únicamente respecto de aquellas operaciones de las 
que efectivamente haya participado, no por la totalidad de la 
captación. 
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Ello ocurre, por ejemplo, cuando existe un título valor o un 
documento que demuestra y respalda la obligación entre afectado y 
beneficiario, o cuando la contabilidad de las partes permite 
determinar las operaciones en su singularidad, entre otros supuestos 
similares. 

Si el beneficiario solo obtuvo provecho de unas operaciones 
determinadas, y no de la generalidad de las actividades de 
captación, sólo estará obligado solidariamente a devolver sumas a 
aquellas personas de las que efectivamente recibió, pero no por las 
demás operaciones con las que no tuvo relación, ni directa ni 
indirecta, como lo exige el artículo 5 del Decreto 4334 de 2008. 

20. EL ÚLTIMO CASO SE REFIERE A LOS ADMINISTRADORES Y 
EMPLEADOS DE LA PERSONA QUE REALIZABA LA OPERACIÓN 
DE CAPTACIÓN O ESTRUCTURACIÓN DE LOS NEGOCIOS 
ILÍCITOS. FRENTE A ESTA CATEGORÍA DE SUJÉTOS, DEBE 
TENERSE EN CUENTA LO RESUELTO POR LA CORTE 
CONSTITUCIONAL EN LA SENTENCIA C-145 DE 2009, QUE 
DISPUSO QUE DICHA RESPONSABILIDAD NO ES PREDICABLE 
DE LOS "TERCEROS PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS 
QUE HAYAN PROCEDIDO DE BUENA FE, EN EL ÁMBITO DE SUS 
ACTIVIDADES LÍCITAS ORDINARIAS O HABITUALES'Ç LA 
DETERMINACIÓN DE SU RESPONSABILIDAD FRENTE A LAS 
VÍCTIMAS DE LA OPERACIÓN Y SU EXTENSIÓN, PROCEDE 
PREVIA LA REALIZACIÓN DE UN JUICIO SOBRE LA LICITUD 
DE LAS ACTIVIDADES REALIZADAS POR LA PERSONA EN 
CUESTIÓN, SU CARÁCTER ORDINARIO O HABITUAL, ASI 
COMO DE LA BUENA FE CON LA QUE ÉSTAS GESTIONARON 
LAS ACTIVIDADES A SU CARGO."21  (Resaltado fuera de texto) 

Lo dicho por la Superintendencia de Sociedades en la providencia en cita se 
constituye en un gran aporte para entender el verdadero alcance y aplicación 
del Decreto 4334 de intervención, y para evidenciar que no se trata 
simplemente de aplicar de manera general y arbitraria todas las normas y 
sanciones en él contenidas, sino que SU APLICACION DEBE OBEDECER A 
UNA REALIDAD OBJETIVA, DEBIDAMENTE DEMOSTRADA, TOTALMENTE 
ALEJADA DE SUPOSICIONES O PRESUNCIONES LAS CUALES SE 
ENCUENTRAN PROSCRITAS DE NUESTRO ORDENAMIENTO DESDE HACE 
YA VARIOS LUSTROS. 

Y es que la explicación no se limita a mencionar que "La finalidad de la 
intervención es la suspensión de una actividad ilícita, como es la captación 
masiva e ilegal de dineros del público, y la reversión de las operaciones de este 
tipo a través de la devolución de las sumas captadas por la persona 
intervenida", sino que se ocupa, en detalle, de definir las diversas formas como 
puede darse la participación de los intervenidos, evidenciándose las grandes 
diferencias que se presentan en cada caso en particular. 

En aplicación de estos postulados, la misma Superintendencia de Sociedades, 
en audiencia celebrada el día 26 de julio de 2016, dentro del proceso de 
Intervención de la sociedad Altefin, advirtió que: 

"Consideraciones generales del despacho sobre el proceso. 

21 Auto 400-005967 radicado 2016-01-199464 Alternativas Financieras Alterfin SAS. 
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Cómo quedó definido en el artículo 2 del decreto 4334 de 2008 "... la 
intervención es el conjunto de medidas administrativas pendientes 
entre otras a suspender de manera inmediata las operaciones o 
negocios de personas naturales o jurídicas que a través de 
captaciones los recaudos no autorizados generan abuso del derecho 
y fraude a la ley al ejercer la actividad financiera irregular y como 
consecuencia disponer la organización de un procedimiento cautelar 
que permita la pronta devolución de recursos obtenidos de tales 
actividades 

Vale decir en este punto que, a pesar de que en normas se hable 
medidas administrativas, la Corte Constitucional y el Consejo de 
Estado han dejado dicho que se trata de un proceso de carácter 
jurisdiccional que se adelanta ante esta dele gatura, que ejerce 
funciones jurisdiccionales en atención a lo dispuesto y autorizado por 
el artículo 116 de la Constitución Política. 

Por su parte el artículo quinto del mismo Decreto se ocupa de los 
sujetos que pueden ser intervenidos, elenco amplio que comprende 
actividades negocios y operaciones de personas naturales o jurídicas, 
nacionales o extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales 
de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de 
juntas directivas, socios, factores, revisores fiscales, contadores, 
empresas y demás personas naturales o jurídicas, vinculadas directa 
o indirectamente, distinto de quienes tienen exclusivamente como 
relación con estos negocios, la de haber entregado recursos. 

Esta delegatura ha sostenido, y lo dijo en auto de 18 abril de 2016, 
que en las operaciones previstas en el decreto 4334 de 2008 puede 
intervenir directa o indirectamente una pluralidad de sujetos pasibles 
de la medida de intervención así: el captador, estructurador, 
administradores, contadores y revisores Fiscales de uno y otro, así 
como los beneficiarios de la operación. 

Es entonces en virtud de los distintos sujetos destinatarios de la 
medida de intervención que le corresponde al juez calificar las 
conductas de cada uno de ellos para definir su obligación de devolver 
las sumas captadas ilegalmente. 

La lista de sujetos y actividades prevista en la norma como sujetos 
probables de intervención, da cuenta de situaciones y condiciones 
objetivas, de modo que para definir la intervención basta con que se 
determine la calidad de sujeto a fin de ordenar la medida y disponer 
el procedimiento para lograr la pronta devolución de los recursos a 
los afectados. 

En otras palabras, las causas de intervención son objetivas en la 
medida en que dependen de la verificación material de la condición 
del sujeto o la actividad en relación al listado contenido en la Norma. 

La Corte Constitucional, en Sentencia C-145 de 2009, en el examen 
de constitucionalidad del Decreto 4334 de 2008, declaró la 
exigibilidad (sic) exequibilidad condicionada del artículo sexto, en el 
entendido de que la determinación de intervenir por parte de la 
Superintendencia de Sociedades, debe ser sustentada y desarrollada 
con observancia del debido proceso. 
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Es en virtud de esa garantía constitucional del debido proceso que 
cada sujeto intervenido, luego de la decisión de intervención, tiene la 
posibilidad de solicitar su exclusión del procedimiento cautelar 
demostrando, idóneamente, que no debió ser intervenido o que aún 
cuando tiene alguna de las calidades que lo ubican como sujeto de 
intervención, no participó en los hechos injurídicos, o que no supo de 
ellos, o que no debía saber de ellos, en razón de su perfil. 

Esta Superintendencia ha sido respetuosa de las garantías 
constitucionales y en todos los procesos de intervención los 
destinatarios de la medida han contado con la oportunidad de 
presentar soilcitudes de exclusión resueltas por esta agencia judicial 
conforme a las pruebas que cada uno ha aportado. 

En efecto este Despacho, en cuanto a la responsabilidad de los 
sujetos intervenidos en virtud de la extensión de solidaridad, en el 
aspecto subjetivo puntualizó, en la providencia que se citó, que cada 
obligación de devolver debe ser examinada separadamente, según 
se configure cualquiera de las cuatro hipótesis allí señaladas, a 
saber: que los únicos sujetos beneficiarios con la operación de 
captación son los mismos sujetos que intervinieron (sic) que 
invirtieron sus recursos en la operación; que la actividad del 
captador o del estructurador benefició a un terceró que lucró, 
financió, o apalancó sus actividades con los recursos captados 
indistintamente del público; que ciertas operaciones del captador o 
del estructurador benéf/&.ian a un tercero que lucró, financió o 
apalancó sus actividades con recursos captados de algunos sujetos 
determinados; y que el sujeto actuó como representante legal, 
miembro de junta directiva, socio, factor, revisor fiscal, contador o 
empleado del estructurador o captador. 

En consecuencia, si bien en principio el legislador extraordinario en 
el Decreto 4334 de 2008 optó por prescindir de elementos subjetivos 
de ponderación en sede de intervención, dichas consideraciones no 
estuvieron ausentes en el raciocinio del redactor, en la medida en 
que la lista de sujetos que es un números apertus, es decir 
enunciativa que propone el texto, tiene como contexto la 
pro fesionalidad de la actividad comercial, de suerte que el criterio 
responsabilista que subyace al régimen, parte de la premisa según la 
cual quienes intervienen en esquemas de captación son 
profesionales comerciantes o liberales que, o sabían, o debían saber 
lo que ocurría en el negocio. 

Finalmente, si bien la medida de intervención se decretó atendiendo 
a los parámetros objetivos señalados en el decreto 4334 de 2008, 
sobre la conducta y los sujetos, corresponde ahora, en respeto al 
debido proceso, decidir sobre las solicitudes de exclusión 
presentadas por algunos intervenidos, analizando cada caso en 
particular, a fin de definir si existe mérito para la exclusión del 
procedimiento y la consecuente exclusión de la responsabilidad. 

Dicho esto, aboca el Despacho del conocimiento de cada uno de los 
casos particulares: 

Ernesto López Bonilla, Fue intervenido por su caildad de revisor fiscal 
de Asfaltos La Herrera SAS desde enero de 2011 según se evidenció 
en su momento de la consulta al sistema de inspección y supervisión 
de sociedades de esta entidad. Con escrito de 12 de mayo de 2015 
solicitó a través de apoderada su extinción del proceso y el 

Página 27 de 38 



levantamiento de las medidas cautelares en su contra. Acompañó las 
pruebas que consideró pertinentes, por lo cual con auto de 25 agosto 
2015 se abrió inciden.te para resolver la solicitud. 

"..." Considera el despacho lo siguiente: 

Como quedó dicho el auto de 27 de agosto de 2014, las operaciones 
de captación ilegal de recursos del público por parte de "ALTEFIN 
S,A.S" y otros en virtud de las cuales se intervino y vínculo a este 
incidentante, se llevaron a cabo durante 2012 y 2013, y por tanto 
deben analizarse los hechos puestos de presente por el intervenido 
para dicha época. 

Valora este Despacho la prueba documental aportada con la solicitud 
de exclusión referente a la comunicación de 23 de mayo de 2014, 
dirigida por el ex revisor fiscal a la Cámara de Comercio de Bogotá, 
en la que solicitó retirar su inscripción como revisor fiscal de Asfaltos 
La Herrera S.A.S. en razón a que la sociedad no desarrolló su objeto 
social en 2012 y  2013 y por tanto los socios no lo ratificaron a su 
cargo. 

u 

Conforme al resumen de hechos probados, 

LA ACTIVIDAD DE CAPTA ClON ILEGAL. de manera que 
corresponde elucidar si en esa condición le resultaba exigible la 
conducta de haber advertido las operaciones irregulares en las que 
participó la sociedad a la que le prestaba sus servicios. 

El Despacho en real/dad no halló en el expediente rastros probatorios 
que le permitan concluir que este sujeto haya sabido o debido saber 
sobre la ilicitud de la operación de crédito, que no lo es per se, sino 
por el origen de los recursos que recibió la compañía como mutuaria, 
es decir, PARA QUE EL REVISOR FISCAL DE UN INTERVENIDO 

REVISOR FISCAL DE UN BENEFICIARIO INTERVENIDO NO 
APA REJA EL COMPROMISO DE SU RESPONSABILIDAD, 
AUNQUE SI SUPONE UN ELEMENTO DE JUICIO A PARTIR DEL 
CUAL SE ESTRUCTURA EL RAZONAMIENTO JUDICIAL. 

Josefina Chacón Izquierdo. Fue intervenida dada su calidad de 
revisora fiscal de EAR INGENIEROS LIMITADA, según se evidenció en 
su momento, de la consulta al sistema de inspección y supervisión 
de sociedades y al RUES, por lo cual con escrito de 3 de junio de 
2015 solicitó su exclusión del proceso y acompañó las pruebas que 
consideró pertinentes. 

"..." Considera el despacho lo siguiente: 

..." En Circular Externa de 2009, esta Superintendencia dijo, 
respecto del cargo de revisor fiscal, que: 
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desempeña un papel de especial importancia en la vida del país a 
tal punto que una labor eficaz, independiente y objetiva brinda 
confianza para la inversión, el ahorro y el Crédito y en general 
contribuye al dinamismo y al desarrollo económico. Como órgano 
privado de fiscalización, la revisoría fiscal está estructurada con el 
ánimo de dar confianza a los propietarios de las empresas sobre el 
sometimiento de la administración a las normas legales y 
estatutarias, el aseguramiento de la información financiera, así como 
acerca de la salva guarda conservación de los activos sociales, amén 
de la conducta que ha de observar en Procura de la razonabilidad de 
los estados financieros" 

Según la intervenida, en la revisión de la partida correspondiente a 
préstamos de terceros se limitaba a verificar que éstos fueran 
garantizados mediante pagaré y/ó cheque. Dijo que su labor 
consistía en verificar que a/ingreso del dinero tuviera como soporte 
la respectiva consignación, conciliación bancaria y extracto bancario; 
que el cheque estuviera reflejado en el comprobante de egreso por 
el monto que incluía el capital más los intereses menos la retención 
en la Fuente. Verificaba la contabilización del documento cumpliendo 
los parámetros del PUC de comerciantes. 

La labor del revisor fiscal ciertamente no se contrae a verificar 
documentos, pues dentro de las principales funciones a su cargo, 
según lo previsto los artículos 107 y  209 del Código de Comercio, 
está la de dar oportuna cuenta por escrito a la Asamblea o Junta de 
Socios o a la Junta Directiva o al Gerente según los casos, de las 
irregularidades que ocurran en el funcionamiento de la sociedad y en 
el desarrollo de sus negocios; gestión que consiste en que presente 
por escrito y ante quién ostenta la facultad para adoptar decisiones 
preventivas o correctivas, evaluaciones y recomendaciones para 
evitar que los administradores u otros sujetos incurran o persistan 
en actos irregulares o que contraríen las órdenes de los órganos 
sociales superiores. 

En el caso en estudio, encuentra este operador judicial que M 
INTER VENIDA ACTUÓ COMO REVISORA FISCAL DE UNA 

En este caso como en el anterior, PARA OUE EL REVISOR FISCAL 

UN BENEFICIARIO INTERVENIDO NO APAREJA EL 
COMPROMISO DE SU RESPONSABILIDAD, aunque sí supone un 
elemento de juicio a partir del cual se estructura el razonamiento 
judicial. 

El despacho no encuentra que quepa reproche a la conducta de la 
profesional dado que NO HAY EI.EMENTOS DE JUICIO QUE 
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IRREGULARIDAD DE LA OPERACIÓN, Y ESTO SUPONE QUE NO 

1ERCIAL O DE CUALQUIERA OTRO, pues quedó demostrado 
que desplegó todas las conductas que su condición profesional exige 
y con base en este racionamiento se ordenará su exclusión del 
proceso...." (Resaltado fuera de texto) 

En consonancia con lo anterior, se tiene que en el presente caso no se ha 
acreditado la participación de Gelver Mauricio Ramírez Cabrera en ninguna 
actividad ilícita que, a decir de la Superintendencia de Sociedades, se pueda 
constituir en fuente de la obligación de devolver, y que a su turno, justifique 
alguna medida cautelar en su contra. 

Por el contrario, s informes de la propia Superintendencia accionada, en que 
se apoya la decisión de intervención, dan cuenta de que la sociedad—de la cual 
era revisor fiscal el aquí accionante, no incurrió en conducta de captación de 
dineros. 

Ese juicio de responsabilidad que se ha realizado en otros procesos de 
intervención, en virtud de¡ cual se ha limitado la responsabilidad de los 
intervenidos, no se ha realizado en el asunto que motiva la presente accion de 
tutela, evidenciándose así una violacion al derecho fundamental de igualdad. 

CUMPLIMIENTO DE FUNCIONES DEL REVISOR FISCAL. 

Como quedó dicho líneas atrás, Gelver Mauricio Ramírez Cabrera fue vinculado 
al trámite de Intervención decretado, entre otras, contra la sociedad 
Estradinamicas S.A.S., por el hecho de haber ejercido el cargo de Revisor 
Fiscal en la citada sociedad. 

También se dijo, y quedó claro en el informe rendido por la Superintendencia 
de Sociedades, que esta sociedades no ejerció directamente la actividad 
de captación de dineros. 

Asi mismo y de acuerdo con lo informado por el Revisor Fiscal, dentro de los 
procedimientos que desarrolló como revisoría fiscal durante los periodos 2014 
y 2015 se encuentran los exámenes que efectuó de acuerdo a las normas de 
Auditoria Generalmente Aceptadas en Colombia, los cuales se planificaron y 
ejecutaron de tal forma que permitieron brindar una seguridad razonable 
acerca de los Estados Financieros y en tal sentido se evaluaron aspectos como 
el ambiente de control de la sociedad, las variaciones en las cuentas de¡ 
balance y demás estados financieros que incluían la revisión en las cuentas de 
la cartera, los ingresos de la sociedad y el patrimonio entre otros rubros. 

En tal sentido se observa que la actividad lícita de originar Créditos 
respaldados con Pagares-libranzas estaba enmarcada en el objeto social de la 
sociedad Estradinamicas S.A.S., inscrito en la Cámara de Comercio el día 6 de 
marzo de 2012, reflejado en el Certificado de Existencia y Representación 
Legal en el que se indicó, entre otras, la actividad de "el otorgamiento de 
créditos a personas natura/es o jurídicas." 

Lo anterior refleja que, como lo afirmó el Superintendente Delegado en la 
audiencia celebrada el día 20 de diciembre de 2017, Estradinamicas S.A.S. 
Figuraba como originadora de los pagarés libranzas. 
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Sin embargo no puede derivarse de tal actividad la consecuencia de 
considerarla como que fue una parte activa dentro de la operación de 
captación ilegal de recursos del público de Estraval S.A., sin reposar ninguna 
prueba en concreto dentro del expediente del proceso de la intervención 
judicial de Estraval S.A. que respalde esta conclusión. 

En las revisiones del proceso operativo que el accionante efectuó como revisor 
fiscal en la sociedad Estradinamicas S.A.S. evidenció que realizaba sus 
operaciones como cualquier sociedad constituida legalmente para desarrollar 
su objeto social en virtud de lo cual ofrecía créditos a sus clientes respaldados 
con pagares libranzas ya que contaba con el Registro "RUNEOL" que la 
habilitaba para realizar dicha actividad. 

Estos Pagares- libranzas eran administrados por la sociedad Técnicas 
Financieras, con la que se tenía un contrato de administración de cartera la 
cual se encargaba de la incorporación, la desincorporación, hacer el estudio de 
crédito, aplicar las cuotas de cada crédito y realizar los reportes de 
actualización de los créditos de acuerdo con los pagos que efectuaba cada 
pagaduría, dinero que llegaba a las cuentas de Estradinamicas S.A.S. 

Dentro del objeto social de esta sociedad también estaba el de efectuar la 
venta de cartera, por lo cual en virtud de un contrato de venta de cartera 
realizado con la sociedad Estraval SA, le vendía cada crédito que adquiría. 

Dicha venta se realizaba en proporción 1 a 1, es decir por cada pagare 
adquirido fruto de un crédito otorgado, se generaba la venta o transferencia 
del mismo pagare a la sociedad Estraval S.A., la cual le giraba los recursos 
debidamente sustentados y soportados en cada pagaré. 

En este sentido dentro del desarrollo de las funciones del accionante se 
encontraba periódicamente la revisión de las cuentas del balance, por lo que se 
puede deducir que no es posible que esta sociedad fuese la originadora de 
pagarés libranzas incursa en una captación ilegal de dineros del público, como 
lo evidenció la Superintendencia de Sociedades y el liquidador de Estraval, o 
que fuese parte activa de la misma. 

Por los anteriores antecedentes cuyas pruebas reposan en el expediente de la 
Superintendencia de Sociedades y en la contabilidad de la compañía 
Estradinamicas S.A.S., que ha sido manejada por el señor Interventor, se 
puede concluir que no es posible que esta sociedad fuera la colaboradora, ni la 
parte activa, ni la captadora de recursos del público y mucho menos que su 
revisor fiscal de esta sociedad hubiese participado, hubiese sabido, hubiese 
tenido que saber o advertir acerca de las irregularidades que se estaban 
presentando en otra sociedad en la que no ejercia cargo alguno, ni tenia 
porqué saber o conocer de su funcionamiento. 

Desde el punto de vista de la revisoría fiscal de Estradinamicas SAS y con base 
en la información entregada por los periodos en que el accionante firmó como 
revisor fiscal, por parte del contador y el representante legal de dicha 
sociedad, no se evidenció ninguna irregularidad en el funcionamiento de la 
sociedad, ni en el desarrollo de sus negocios, ni ningún tipo de movimiento 
que permitiera concluir que esta entidad colaboró o realizó algún tipo de 
captación ilegal de dineros del público. 

Conviene mencionar que, según el artículo 41 de la ley 43 de 1990, 

"Artículo 41. El Contador Público en el ejercicio de las funciones de 
Revisor Fiscal y/o auditor externo, no es responsable de los actos 
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administrativos de las empresas o personas a las cuales presta sus 
servicios." 

Dentro de las labores desempeñadas por el accionante como revisor fiscal se 
encontraban las siguientes: 1) velar porque el registro de la información 
contable se ajustara a las normas de contabilidad, 2) Velar porque los saldos 
de los estados financieros presentados por la administración y el contador, 
fueran tomados fielmente de los libros, que se ajustaran a la normas legales y 
que las cifras registradas en ellos reflejan en forma fidedigna la 
correspondiente situación financiera de la sociedad, 3) revisar y firmar las 
declaraciones de impuestos que se generaban en cada periodo que eran 
presentadas ante los entes del Estado, 4) dictaminar de manera independiente 
y emitir certificaciones sobre estados financieros. 

De acuerdo con lo anterior, es claro que en el presente caso el revisor fiscal 
cumplió con todas las obligaciones que el cargo le imponía. 

En estas condiciones, y en palabras de la Superintendencia de Sociedades, "... 
no hay elementos de juicio que permitan concluir que sabía o  debía saber de la 
irregularidad de la operación, y esto supone que no puede ser llamado a 
responder por el origen ¡legal de los recursos que la compañía en la que ejercía 
como revisor fiscal recibió a título del mutuo comercial o de cualquiera otro, 
pues quedó demostrado que desplegó todas las conductas que su condición 
profesional exige..." de manera que "... no se encuentra que quepa reproche a 
la conducta del profesional", por lo que la solicitud de exclusión encuentra 
amplio sustento fáctico y legal, para ser despachada favorablemente, tal y 
como se solicitó a la entidad accionada, por lo que al negarse esa solicitud se 
incurre en una evidente vía de hecho que se traduce en la violación de 
derechos fundamentales al accionante, susceptibles de ser amparados por via 
de la acción de tutela. 

PRESUNCIÓN LEGAL DE LOS RECURSOS APREHENDIDOS Y 
PRELACIÓN DE PRECEDENTE CONSTITUCIONAL. 

En relación con las medidas de carácter patrimonial que se derivan de la 
intervención, establece el artículo 9 del Decreto 4334 de 2008, que: 

"Artículo 90. Efectos de la toma de posesión para devolución. 
La toma de posesión para devolución conlleva: 

15.- Se presumirá que todos los recursos aprehendidos son de 
propiedad de la persona objeto de la intervención y ptoducto de la 
actividad mencionada en los artículos 10 y 60 de este decreto..." 

En relación con el numeral 15 del artículo 9, ya citado, la Corte Constitucional 
señaló que: 

"8.1. En relación con el numeral 15 del artículo 9° del Decreto 4334 
de 2008 bajo análisis, ENCUENTRA ESTA CORPORA ClON QUE LA 
MEDIDA ALLI REGULADA RESULTA EXCESIVA, PUES 
ESTABLECE LA PRESUNCIÓN DE QUE TODOS LOS RECURSOS 
APREHENDIDOS SON-DE PROPIEDAD DE LA PERSÓNA OBJETO 
DE LA INTERVENCIÓN y producto de la actividad mencionada 
en los artículos 10  y 6° del mismo decreto, sin distinguir si 
esa presunción es simplemente legal o de derecho, con el 
riesgo de que sea interpretada en este último sentido, 
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impidiendo así que el sujeto de intervención y terceros de 
buena fe puedan aportar pruebas en contrario generándose 
detrimento de sus garantías fundamentales. Por tal razón, se 

legal."" (Resaltado fuera de texto) 

Con base en estas consideradibifes, resolvió: 

"Sexto. Declarar EXEQUIBLE el numeral 15 del artículo 90  del 
Decreto 4334 de 2008, EN EL ENTENDIDO DE QUE LA 
nnerg 

 
Al Fs uf a' u y rif rnAlrarn a rr nr yflnnu Ir 3 CflAI f/ 

(Resaltado fuera de texto) 

Esta sentepcia contiene un total de OCHO numerales, siendo que en su 
numeral SEPTIMO se declaró la exequibilidad de las demás disposiciones del 
Decreto 4334 con las precisiones allí indicadas, y en el numeral OCTAVO se 
ordenó exhortar al Congreso de la República para que atendiera lo establecido 
en el artículo 215 de la Constitución Política. 

e, 	Pues bien, en el presente caso EL RIESGO advertido por la Procuraduría 
General de la Nación en el sentido de que se interpretara la presunción 
contenida el numeral 15 del artículo 90  del Decreto 4334 de 2008 como una 
presunción de derecho, que no admite prueba en contrario, SE HIZO 
REALIDAD, y contrariando lo señalado por la Corte Constitucional, que la 
calificó como LEGAL, no se ha permitido a los intervenidos desvirtuar esa 
presunción, al punto que los documentos arrimados al proceso, que acreditan 
la adquisición de bienes muchos años antes de la materialización de la 
supuesta conducta de "captación" que dio lugar a la presente intervención, no 
han sido valorados. 

En este orden, resulta evidente que en aplicación de la norma en cita, la 
Superintendencia de Sociedades está obligada a determinar la fecha de inicio 
de las actividades de captación por cuenta del intervenido, y no podrá 
decretarse ninguna medida que afecte bienes adquiridos en una fecha anterior, 
pues resulta obvio que tales bienes no se adquirieron con recursos producto de 
una actividad que no se había iniciado, y en relación con los bienes adquiridos 
después de esa fecha, EL INTERVENIDO ESTA FACULTADO PARA 

A su turno, el artículo 1 del Decreto 1910, por el cual se pretendía reglamentar 
el Decreto 4334 de 2008, expedido el día 27 de mayo de 2009, establece que: 

"Artículo 10. Sujetos de intervención. La Superintendencia de 
Sociedades, ordenará la toma de posesión para devolver o la 
liquidación judicial, a los sujetos descritos en el artícLilo 50  del 
Decreto 4334 de 2008, medidas que, en relación con los sujetos 
vinculados, operarán también respecto de la totalidad de sus bienes, 
los que quedarán afectos a la devolución del total de las 
reclamaciones aceptadas en el proceso o procesos. Los agentes 
interventores procurarán colaborar y coordinar sus actuaciones y los 
conflictos que surjan entre ellos serán resueltos por la 
Superintendencia de Sociedades." 

Mediante providencia de fecha 09 de diciembre de 2009 el Honorable Consejo 
de Estado, ejerció control inmediato de legalidad del citado Decreto 1910 de 
2009, ADVIRTIENDO eso sí que, haciendo referencia al Decreto 4334, 

22  Sentencia C-145 de 12 de Marzo de 2009. 
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"Esta norma, con fundamento en el parágrafo del art. 215 CP., 
también fue controlada automáticamente por la Corte Constitucional, 
quien la declaró exequible, aunque algunos artículos de manera 
condicionada, a través de la sentencia C-145 de 2009. NP 

SE DESCONOCE EL TEXTO, y se informa que se encuentra en 
firmas la providencia, de allí que sólo se ha expedido un 
comunicado, en el siguiente sentido: 

"COMUNICADO DE PRENSA No. 12 DE 2009" 

La Corte Constitucional, en la sesión de la Sa/a Plena celebrada el día 
12 de marzo de 2009, adoptó las siguientes decisiones: 

"1. EXPEDIENTE RE-137. SENTENCIA C-145/09 
Magistrado Ponente. Dr. Nilson Pinilla Pinilla 

"1.1.- Norma Revisada: 

Decreto 4334 de 2008, "Por el cual se expide un pronunciamiento de 
intervención en desarrollo del Decreto 4333 del 17 de noviembre de 
2008. 

"1.2.- Decisión "..." 

"Sexto. DECLARAR EXEQUIBLES TODAS LAS DEMÁS 

De acuerdo con lo anterior, RESULTA EVIDENTE OUE EL TEXTO 

CONSTITUCIONAL. 

En este sentido conviene citar lo dicho por el Consejo de Estado, en relación 
con los alcances y efectos de los comunicados de prensa de la Corte 
Constitucional, contenido en sentencia de fecha 04 de febrero de 2016, en la 
que se dijo que: 

"3. Los comunicados de prensa de la Corte Constitucional 

El Reglamento Interno de la Corte Constitucional en su artículo 9 
determinó las funciones presidente de la Corporación, entre las que 
se encuentra "Servir a la Corte como órgano de comunicación y, en 
consecuencia, sólo él podrá informar oficialmente sobre los asuntos 
decididos por la Sala Plena". 
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En esa medida, el presidente del máximo tribunal constitucional 
expide los comunicados de prensa con el fin de poner en 
conocimiento de la comunidad las decisiones adoptadas y con el/o de 
los cambios que implican en el ordenamiento jurídico. No obstante, 
al no ser la sentencia misma la que se publica no produce efectos 
jurídicos. 

Al respecto, la Corte Constitucional, mediante providencia A 283 del 
2009, sostuvo: 

"[ ... ] la Corte, como institución, al ejercer sus funciones se 
pronuncia mediante providencias y, especialmente, a través de 
sentencias de constitucionalidad o de tutela y, en ese contexto, los 
comunicados de prensa no son sentencias ni responden a las 
características propias de las providencias judiciales, motivo por el 
cual su propósito eminentemente informativo no les confiere fuerza 
vinculante de ninguna índole [...]" 

En el mismo sentido, en Auto 022 de 2013, indicó: 

"Ji..] El comunicado tiene, en ese orden de ideas, la función de 
publicitar tanto las razones de la decisión como la parte resolutiva de 
la sentencia, permitiéndose de tal modo que los ciudadanos 
conozcan oportunamente cómo incide la decisión adoptada en la 
configuración del ordenamiento jurídico. Por supuesto, esta actividad 
tiene efectos exclusivamente de comunicación de lo decidido, sin que 
remplace la publicación del texto completo de la sentencia 
correspondiente y su formal notificación /1..]" 

Así las cosas, se advierte que los comunicados de prensa no 
producen efectos jurídicos ni remplazan la notificaciones de los fallos 
que se profieren en sede de revisión, las cuales se deben surtir en 
debida forma, y que son las que determinan el momento en que las 
providencias producen efectos, de conformidad con el Decreto 2591 
de 1991.23 

Siendo que el Decreto 1910 es reglamentario del Decreto 4334, aquél debe 
sujetarse a las mismas restricciones o condicionamientos de éste, de manera 
que si se condicionó el Decreto-Ley, su Decreto reglamentario debe sujetarse a 
ese condicionamiento, y en consecuencia, LA PRESUNCION QUE CONTIENE 
EL ARTICULO 9 EN SU NUMERAL 15, QUE COMO DIJO LA CORTE 
CONSTITUCIONAL ES DE ÍNDOLE LEGAL Y EN LAS MISMAS 
CONDICIONES SE REFLEJA EN EL DECRETO 1910, DE MANERA QUE EL 
SUJETO INTERVENIDO ESTÁ FACULTADO PARA DESVIRTUAR DICHA 
PRESUNCIÓN, Y EN TODO CASO NO PUEDEN AFECTARSE BIENES 
ADQUIRIDOS CON FECHA-ANTERIOR A LA PRESUNTA CAPTACI-ÓN. 

Tomando en consideración que en relación con una misma norma existen 
posiciones contrarias24, resulta procedente mencionar que la posición que debe 
aplicarse es la que constituya el precedente Constitucional, precisamente 
porque no puede subsistir ninguna norma de orden legal, que desconozca a la 
propia Constitucional Nacional. Así lo ha reconocido nuestra jurisprudencia 
constitucional al señalar que: 

23  Rad: 11001-03-15-000-2015-03162-OO(AC) Actor: CONTRALORIA MUNICIPAL DE SAN jOSE DE CUCUTA Demandado: 
TR!BUNAL ADMINISTRATIVO DE NORTE DE SANTANDER. consejero ponente: WILLIAM HERNANDEZ GOMEZ. 

24 Reiterando que esa diferencia se da por cuenta de un error en el comunicado de prensa en el que se apoyó la Decisión 
del Consejo de Estado, y no en una diferencia ideológica. 
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"... 6.3. Por último, el principio de supremacía constitucional cumple 
una función integradora del orden jurídico. La Constitución fija el 
modelo de Estado como democrático y social de Derecho, determina 
los valores fundantes de dicho modelo, propugna por la primacía de 
la dignidad humana, la justicia y la eficacia de los derechos 
fundamentales, así como garantiza el pluralismo, la participación, el 
aseguramiento de la igualdad de oportunidades para todas las 
personas y el reconocimiento de la diversidad étnica y cultural. 

Estos principios esenciales, junto con otros, cumplen una función 
central frente al sistema de fuentes: otorgan unidad de sentido a las 
diferentes normas jurídicas, las cuales se tornan en instrumentos 
para la garantía concréta de los principios fundantes del Estado 
Constitucional. En otras palabras, los principios en comento son el fin 
último de la aplicación del derecho y la interpretación jurídica 
subyacente. Las normas jurídicas, así comprendidas, deben actuar 
coordinada y unívocamente, a fin de mantener la vigencia de los 
principios constitucionales. De lo que se trata, en últimas, es que la 
interpretación de las normas responda a una suerte de coherencia 
interna del orden jurídico en su conjunto, vinculado a la realización 
de los principios centrales del Estado Social y Democrático de 
Derecho. 

La función integradora de la supremacía constitucional, así 
entendida, ha sido puesta de presente por la jurisprudencia de la 
Corte. Al respecto, la sentencia C-415 de 2012, antes citada, expone 
cómo "el concepto de supremacía normativa de la Carta Política es 
definitorio del Estado Social y constitucional de Derecho. En virtud 
de la fuerza normativa de la Constitución, las autoridades no solo se 
hallan sometidas al derecho positivo presidido por la norma superior, 
en el ejercicio de sus competencias; también para la realización 
efectiva de los derechos subjetivos consagrados constitucionalmente, 
ante dichas autoridades pueden los ciudadanos exigir la realización 
efectiva de los derechos constitucionales, algunos de los cuales son 
de "aplicación inmediata" -al tenor del artículo 85 constitucional-, 
merced, precisamente, a su fuerza normativa vinculante. De este 
modo, la supremacía normativa de las normas constitucionales se 
erige en un principio clave para la concreción del catálogo de 
derechos fundamentales y la efectividad de los demás derechos 
consagrados en la Carta Fundamental. En tal sentido, ha considerado 
la Corte: "Dicho de otro modo: la Constitución es norma fundante en 
una dimensión tanto axiológica (y. gr. establece principios, derechos 
fundamentales y pautas interpretativas), como •instrumental 
(proporciona los mecanismos para lograr armonía y coherencia en la 
aplicación de la Constitución), y en ese orden de ideas, el principio 
de supremacía da cabida a la consagración de garantías 
fundamentales como fines prioritarios del Estado, y el 
establecimiento de controles de todo el ordenamiento y de una 
jurisdicción especial encargada de velar por su integridad." 

7. Finalmente, debe tenerse en cuenta que las funciones del principio 
de supremacía constitucional actúan de manera simultánea frente a 
las normas del ordenamiento. Por ende, la validez de dichas 
disposiciones y sus interpretaciones dependerán de su 
compatibilidad con las previsiones de mayor jerarquía que prevé la 
Carta Política

'
así como de su utilidad para hacer eficaces los fines 

del modelo de Estado que prescribe la Constitución. Esto implica, a 
su vez, que una hermenéutica de las previsiones del derecho 
legislado que se aísle de dichos factores con índole coactiva, al punto 
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que los desconozca o contradiga, vulnera los  postulados 
constitucionales."25  

Entonces, si la presunción contenida en el numeral 15 de[ artículo 9 de¡ 
Decreto 4334 de 2008, en palabras de la Corte, como quedó ampliamente 
expuesto líneas atrás, "... genera detrimento de garantías fundamentales... ", 
resulta evidente que "... vulnera los postulados constitucionales ... 'Ç de manera 
que no resulte procedente su aplicación de manera general, y solo pueda darse 
aplicación en la forma como fue condicionada por la propia Corte 
Constitucional, esto es, como una presunción "legal", susceptible de ser 
desvirtuada. 

De acuerdo con lo anterior, y EN LO QUE TIENE QUE VER CON LOS BIENES 
DE PROPIEDAD DEL ACCIONANTE QUE RESULTARON AFECTADOS Y 
VINCULADOS AL TRÁMITE DE LIQUIDACIÓN JUDICIAL DE LA 
REFERENCIA, SE TIENE QUE ELLOS FUERON ADQUIRIDOS EN UNA 
FECHA MUY ANTERIOR A AQUÉLLA EN QUE SE DIO LA SUPUESTA 
CAPTACION DE RECURSOSy en la cual, se insiste, no hubo—  ninguna 
participación activa o por omisión de¡ accionante. 

Y para demostrar tal situación basta con remitirse a los documentos allegados 
por el propio liquidador, en los que se indica la fecha en que se adquirieron los 
bienes, que, como ya se dijo y se reitera, es muy anterior a la supuesta 
captación e incluso en fecha anterior a la expedición de¡ Decreto 4334. 

4. PETICIÓN 

Con base en los hechos y argumentos expuestos respetuosamente solicito a su 
despacho se sirva 

PRIMERO: AMPARAR los derechos fundamentales invocados por el señor 
GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, y que fueron vulnerados por la entidad 
accionada. 

SEGUNDA: ORDENAR a la entidad accionada que dentro de las cuarenta y 
ocho (48) horas siguientes a la notificación la decisión, profieran una nueva 
decisión de conformidad con los argumentos y directrices señalados en la 
sentencia que resuelva la presente acción de tutela, ordenando la EXCLUSION 
de¡ señor GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA de] trámite de 
intervención que adelanta la Superintendencia de Sociedades en relación con la 
sociedad ESTRAVAL S.A.S. Y OTROS., ordenando la cancelación de todas las 
medidas cautelares que se hubieren decretado, y que afecten bienes de su 
propiedad. 

flWF1Ws%.1 

Escrito por el cual se solicitó la exclusión de¡ accionante, radicado ante la 
Superintendencia de Sociedades, con el número 2017-01-545848, con todos 
sus anexos. 

Copia de los siguientes autos, dictados por la Superintendencia de 
Sociedades dentro de¡ proceso de intervención de la sociedad Estraval S.A., y 
otros, así: 400-009330 de fecha 14 de junio de 2016; 400-013048 de fecha 31 

25 
 Sentencia c-054 de 2016 
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de agosto de 2016; 400-013226 de fecha 02 de septiembre de 2016; 400-
014301 de fecha 21 de septiembre de 2016; 

- Copia simple de la providencia de fecha 06 de febrero de 2017, dictada por el 
Doctor Luis Fernando Alvarado, en su condición de Interventor de Estraval S.A. 
y otros, designado por la Superintendencia de Sociedades. 

CD que contiene la grabación de las audiencias celebradas los días 18 y  20 
de diciembre de 2017, dentro del proceso de intervención de la sociedad 
Estraval S.A. y otros. 

Sin perjuicio de lo anterior, y en el evento de considerado procedente o 
necesario, solicito al Despacho se oficie a la Superintendencia de Sociedades 
solicitándole remitir la totalidad del expediente que contiene la actuación 
adelantada con ocasión de la Solcitud de Exclusión promovida por cuenta del 
señor Mauricio Ramírez Cabrera, dentro del trámite de intervención de la 
sociedad Estraval S.A.S. y otros. 

JURAMENTO 

Bajo la gravedad del juramento manifiesto que no se ha formulado otra acción 
de tutela con base en los hechos que se enuncian en este escito. 

ANEXOS 

Acompaño a la presente acción de tutela los siguientes documentos: 

1.- Todos los documentos enunciados en el acápite de pruebas. 

2,- Copia de la demanda para el archivo, para la notificaciÓn de la entidad 
accionada. 

NOTIFICACIONES 

La Superintendencia de Sociedades recibe notificaciones en la Avenida El 
Dorado No. 51-80 de esta ciudad. 

El accionante y suscrito apoderado recibimos notificaciones en la Carrera 13 A 
npumero 34 - 55 Oficina 502 de esta ciudad. 

Atentamente, 	
/ 

NORBERTO CALDERON ORTEGON 
C.C. No. 79.563.656 de Bogotá D.C. 
T.P. No. 131.927 del C. S. de la J. 
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Honorables Magistrados 
TRIBUNAL SUPERIOR DE BOGOTA D.C. —Sala Civil-
E. S. D. 

ASUNT& PODER ESPECIAL 

GELVER MAURICIO RAMÍREZ CABRERA, mayor de edad, vecino de la ciudad de 
Bogotá D.C., identificado como aparece al pie de mi firma, obrando en mi propio 
nombre y representación, respetuosamente manifiesto a usted que confiero 
PODER especial, amplio y suficiente al Doctor NORBERTO CALDERON 
ORTEGÓN, mayor de edad, vecino de la ciudad de Bogotá D.C., abogado 
titulado, identificado con Cédula de Ciudadanía número 79.563.656 de Bogotá 
y portador de la Tarjeta Profesional de Abogado número 131.927 del Consejo 
Superior de la Judicatura, para que en mí nombre y representación, presente y 
lleve hasta su terminación, ACCIÓN DE TUTELA en contra de la 
SUPERINTENDENCIA DE SOCiEDADES por cuenta de las actuaciones 
adelantadas dentro del trámite de INTERVENCIÓN de la sociedad 
ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. ESTRAVAL S.A., GELVER MAURICIO 
RAMIREZ CABRERA y otros, en el merco del Decreto 4334 de 2008, que 
curse ante la entidad accionada, radicado bajo el número de expediente 
40.068/415, de acuerdo con los hechos y peticiones que se presentarán en el 
texto del escrita a presentarse, por considerar que tales actuaciones 
constituyen una vía de hecho que vulnera mis derechos fundamentales. 

Mi apoderado cuenta con las facultades de Ley establecidas en el artículo 77 
del Código General del Proceso y en especial cuenta con las facultades de 
Conciliar4  desistir, transigir, sustituir, reasumir y en gane tal, con todas aquellas 
que estime necesarias para el correcto ejercicio del presente mandato. 

Sírvase reconocerle personería para actuar en los términos y para los fines del 
presente escrito. 

C.tfo. 79.528.658 de Bogotá D.C. 
Acep 

NORBERTO CCDERÓN ORTEGÓN 
C.C. No. 79.5é3656 de Bogotá 
Ti'. No. 3L27 del C.S.de1a3. 



TV 

DILIGENCIA DE PRESENTACIÓN PERSONAL 

Artículo 2.2.6.1.2.4.1 del Decreto 1069 de 2015 
19341 

In lo ciudad de Bogotá D.C., República de Colombia, el cinco (05) de marzo de dos mil dieciocho 
(2013), en la Notaría Sesenta y Siete (67) del Círculo de Bogotá D.C., compareció: 

GEL\ER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, identificado con Cédula de Ciudadanía/NUIP P0079528658, 
presuntó el documento dirigido a interesado y manifestó que la firma que aparece en el presente 
documento es suya y aceta el contenido del mismo como cierto. 

5o2mvv9c64kr 
Firma autografa 	 05/03/2018 - 16:49:09:376 

Cont3rme al Artículo 18 del Decreto-Ley 019 de 2012, el compareÇiente fue identificado mediante 

coteo biométrico en línea de su huella dactilar con la información biográfica y biornétrica de la basé 
de d:itos de la Registraduría Nacional del Estado Civil. 
Acor le a la autorización del usuario, se dio tratamiento legal relacionado con la protección de suS-~, 
dato personales y las políticas de seguridad de la información establecidas por la Registradurí 

Nacirnal del Estado Civil. 

LUIS PACHECO JUVINAO 
?te (67) del Círculo de Bogotá D.C. 

El presente documento puede ser consultado en la página web www.notarioseguro.com.co  
Número Único de Tronsacción So2mvv9c64kr 
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	Al contestar cite el No, 2016-01-332750 

Tipo: Salida 	 Fecha: 14/06/ 2015 OS: 12:49 FM 

SUPERINTCNDENCIA 	 Trámite: 18001 - SOLICITUDES ESPECIALES 

DE-SOCI€DAbES 	
Sociedad: 830075147 - ESTRATEGIAS EM VALO 	Exp. 40063 
RemItente: 400 - DELEGATURA PARA PROCEDIMIENTOS DE INS 
Destino: 4151 - ARCHIVO APOYO JUDICIAL 
Folios: 7 	 Anexos: NO 
Tipo Documental: AUTO 	 Consecutivo: 400-009330 

AUTO 
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

Sujeto de¡ proceso 
Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A. 

Promotor 
Luis Fernando Alvarado 

Asunto 
Decreta Apertura Proceso de Liquidación Judicial 

Proceso 
Reorganización 

Expediente 
40068 

1. 	ANTECEDENTEs 

Mediante Auto 400-008283 de 25 de mayo de 2016 se decretó la apertura al 
proceso de reorganización empresarial de la sociedad Estrategias en Valores S.A. 
Estraval S.A. 

Mediante Auto 400-008412 de 27 de mayo de 2016 se decretó la apertura al 
proceso de reorganización de la sociedad Técnicas Financieras S.A.S 

Mediante Auto 400-008414 de 27 de mayo de 2016 se decretó la apertura al 
proceso de reorganización de la sociedad Estrategias en Liquidez S.A.S 

Mediante Auto 400-008413 de 27 de mayo de 2016 se decretó la apertura al 
proceso de reorganización de la sociedad Estradinárnicas S.A.S. 

A través de memorando 300-000441 de 14 de junio de 2016, el Superintendente 
Delegado para Inspección, Vigilancia y Control de la Superintendencia de 
Sociedades solicitó decretar la apertura al proceso de liquidación judicial de 
Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A., Técnicas Financieras S.A.S., 
Estrategias en Liquidez S.A.S., Estradinámicas S.A.S., con base en el numeral 3 
de¡ articulo 49 de la Ley 1116 de 2006. 

H. 	CONSIDERACIONES DEL DESPACHO 
/ 

Teniendo en cuenta que el Superintendente Delegado para Inspección, Vigilancia 
y Control solicitó la apertura de los procesos de liquidación judicial con base en el 
artículo 49.3 de¡ estatuto de insolvencia, este Despacho procederá en consecuenci 
a decretar la apertura de los procesos de liquidación judicial de Estrategias en 
Valores S.A. Estraval S.A, así como de Técnicas Financieras S.A.S, Estrategias en 
Liquidez S.A.S y de Estradinámicss S.A.S. 

2. Por economía procesal, en esta providencia se resolverá sobre la solicitud de 
liquidación de las sociedades de que trata el memorando remitido por el Delegado 
para Inspección, Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades, salvo 
lo que se refiere a las sociedades Exotic Wood Corporation S.A., en liquidación, y 
Propais Colombia S.A.S., en liquidación, sobre las que se resolverá en providencia 
separada. 

En la Su
TODOSPORUN 	

perintendencia de Sociedades raJamos con 
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En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos de 
Insolvencia, 

RESUELVE 

Primero. Decretar la apertura de¡ proceso de liquidación judicial de los bienes de las 
siguientes sociedades: 

Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A., con domicilio en la ciudad de Bogotá 
Técnicas Financieras S.A.S, con domicilio en la ciudad de Bogotá 
Estrategias en Liquidez S.A.S con domicilio en la ciudad Bogotá 
Estradinámicas S.A.S, con domicilio en la ciudad de Bogotá 

Segundo. Advertir que como consecuencia de lo anterior, las sociedades referidas, han 
quedado en estado de liquidación y que en adelante, para todos los efectos legales, 
deberá anunciarse siempre con la expresión "en liquidación judicial". 

Tercero. Advertir que de conformidad con el artículo 61 de la Ley 1116 de 2006, en caso 
de la existencia de subordinación o de grupo empresarial, se presume que la situación de 
liquidación es producida por causa o con ocasión de las actuaciones que haya realizado 
la persona jurídica matriz, controlante en virtud de la subordinación. 

	

- 	 Cuarto. Designar como liquidador de las sociedades concursadas de entre los inscritos 

	

Y 	 en la lista oficial de auxiliares de la justicia, a: 

Nombre Luis Fernando Alvarado Ortiz 
Cédula de ciudadanía 19246069 

Calle 70 No. 7-60 oficina 201 
Bogotá 

Contacto Teléfono: 3452919121 20914 
LFALVARADO@CABLE.NET.CO  

En consecuencia, se ordena: 

Comunicar al liquidador designado la asignación de este encargo. Líbrese el oficio 
correspondiente. 

Inscribir esta designación en el registro mercantil. 

Quinto. Los honorarios de la liquidación se atenderán en los términos señalados en el 
artículo 67 ejúsdem, en concordancia con el Decreto 2130 de 2015. 

Sexto. Ordenar al liquidador que preste, dentro de los cinco [5] días siguientes a su 
posesión, caución judicial por el 0,3% de¡ valor total de los activos, para responder por su 
gestión y por los perjuicios que con ella llegare a causar, la cual deberá amparar el 
cumplimiento de sus obligaciones legales, incluyendo las generadas de¡ ejercicio de su 
labor como secuestre de los bienes de la concursada, de conformidad con la Resolución 
100-00867 de 2011, la referida caución judicial deberá amparar toda la gestión de¡ 
liquidador y, hasta por cinco [5] años contados a partir de la cesación de sus funciones. 

Séptimo. Los gastos en que incurra el referido auxiliar para la constitución de la citada 
caución serán asumidos con su propio peculio y en ningún caso serán imputados a la 
sociedad concursada. 

Octavo. Advertir que el valor asegurado de la caución judicial no podrá en ningún caso 
ser inferior a Veinte Salarios Mínimos Legales Mensuales Vigentes [20 SMLMY], lo 

En la Superinte;encia 	 con 
TODOSPORUN 
NUEVOPAIS 

EntIdad No. 1 en el Indice d&Transpsrencia de las Entjdades Públicas, ITEP. 
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anterior en caso de que la sociedad no cuente con activos, o los mismos sean inferiores a 
la suma anteriormente señalada. 

Noveno. Ordenar al liquidador de conformidad con las Circulares Externas 100-00001 de 
26 de febrero de 2010 y  201-000011 de 1 de diciembre de 2014, la entrega de estados 
financieros de fin de ejercicio de¡ periodo comprendido entre el 1 de enero a 31 de 
diciembre de cada año y estados financieros de periodos inten-nedios cada cuatro [4] 
meses, esto es, con cortes a 30 de abril y  31 de agosto de cada año, utilizando los 
formatos diseñados para el efecto y siguiendo las instrucciones que suministra esta 
Entidad, los cuales deben ser rendidos dentro de los cinco [5] primeros días hábiles de¡ 
mes siguiente a la fecha de corté de¡ periodo intermedio correspondiente y la de fin de 
ejercicio a más tardar el 31 de marzo de cada año. 

Décimo. Advertir al deudor que, a partir de la expedición de¡ presente Auto, está 
imposibilitado para realizar operaciones en desarrollo de su actividad comercial, toda vez 
que, únicamente, conservar su capacidad jurídica para desarrollar los actos necesarios 
tendientes a la inmediata liquidación de¡ patrimonio, sin perjuicio de aquellos que busquen 
la adecuada conservación de los activos. Los actos celebrados en contravención a lo 
anteriormente dispuesto, serán ineficaces de pleno derecho. 

Décimo primero. Decretar el embargo y secuestro de todos los bienes, haberes y 
derechos de su propiedad de la susceptibles de ser embargados. 

Décimo segundo. Advertir que estas medidas prevalecerán sobre las que se hayan 
decretado y practicado en los procesos ejecutivos y de otra naturaleza en que se persigan 

CE, 	 bienes de la deudora. 

Décimo tercero. Ordenar al liquidador que, una vez posesionado, proceda de manera 
inmediata, a inscribir la presente providencia en las oficinas de registro correspondientes, 
a efectos de que queden inscritos los embargos. 

Décimo cuarto. Advertir al auxiliar de la justicia, que con la firma de¡ acta de posesión 
queda obligado a acatar el Manual de Etica para auxiliares de la justicia que hace parte de 
la reglamentación de¡ Decreto 2130 de 2015; e inmediatamente después de¡ acta de 
posesión deberá suscribir el compromiso de confidencialidad e informar sobre el 
acaecimiento de cualquier hecho que pueda ser constitutivo de conflicto de interés o que 
pueda afectar negativamente el ejercicio de sus funciones. 

Décimo quinto. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial la fijación, por un término de diez 
[10] días, de¡ aviso que informa acerca de¡ inicio de¡ presente proceso de liquidación 
judicial, el nombre de¡ liquidador y el lugar donde los acreedores deberán presentar sus 
créditos. Copia de¡ aviso será fijado en la página web de la Superintendencia de 
Sociedades, en la de¡ deudor, en la sede, sucursales, agencias durante todo el trámite. 

Décimo sexto. Advertir a los acreedores de las sociedades reseñadas, que disponen de 
-7 	 un plazo de veinte [20] días contados a partir de la fecha de desfijación de¡ aviso que 

informa sobre la apertura de¡ proceso de liquidación judicial, para que, de conformidad 
con el artículo 48 de la Ley 1116 de 2006, presenten su crédito al liquidador, allegando 
prueba de la existencia y cuantía de¡ mismo. 

Décimo séptimo. Ordenar al liquidador que, transcurrido el plazo previsto en el numeral 
inmediatamente anterior, cuenta con un plazo de un [1] mes, para que remita al juez de¡ 
concurso el proyecto de graduación y calificación de créditos y derechos de voto, junto 
con los documentos que le sirvieron de soporte para su elaboración, para surtir el 
respectivo traslado y proceder de conformidad con lo dispuesto en el artículo 29 de la Ley 
1116 de 2006. 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 	
Net_JJtj 
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Décimo octavo. Ordenar a las entidades acreedoras de aportes de pensión, que al 
momento de presentar reclamación de sus créditos aporten la lista de trabajadores en 
virtud de los cuales se generó la obligación, con identificación y periodo sin pago. 

Décimo noveno. Advertir al liquidador que el proyecto de calificación y graduación de 
créditos y derechos de voto, deberá presentarlo con base en los hechos económicos 
reales y actuales de las sociedades., en liquidación judicial, por tanto, una vez proferida la 
providencia por parte del juez en relación con el reconocimiento de los créditos, 
asignación de derechos de voto y aprobación del inventario valorado, deberá ajustar el 
balance general o estado de situación financiera [activo, pasivo y patrimonio]. 

Vigésimo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial remitir una copia de la presente 
providencia al Ministerio del Trabajo y a la U.A.E Dirección de Impuestos y Aduanas 
Nacionales. 

Vigésimo primero. Ordenar a la Cámara de Comercio del domicilio de la sociedades en 
liquidación judicial, tenga sucursales, la inscripción del aviso que informa sobre la 
expedición de la providencia de inicio del proceso de liquidación Judicial. 

Vigésimo segundo. Ordenar al liquidador que, de conformidad con lo dispuesto en el 
artículo 50, numeral 12, de la Ley 1116 de 2006, oficie a los jueces que conozcan de 
procesos de ejecución o de aquellos en los cuales se esté ejecutando la sentencia, con el 
propósito de que remitan al juez del concurso todos los procesos de ejecución que estén 
siguiéndose contra el deudor, hasta antes de la audiencia de decisión de objeciones, con 
el objeto de que sean tenidos en cuenta para la calificación y graduación de créditos y 
derechos de voto. 

Vigésimo tercero. Ordenar al liquidador para que una vez realizado, remita al juez del 
concurso las pruebas del cumplimiento de la anterior orden. 

Vigésimo cuarto. Ordenar al liquidador la elaboración del inventario de los activos del 
deudor, el cual deberá realizar en un plazo máximo de treinta [30] días a partir de su 
posesión. Dichos bienes serán avaluados posteriormente por expertos que designará este 
Despacho, si hay lugar a ello, los cuales enviará vía ilnternet y bajo el aplicativo Storm en 
el informe 25 [inventario liquidación judicial]. 

Vigésimo quinto. Advertir que para la designación del perito avaluador, el liquidador 
deberá remitir al Despacho dentro de los veinte (20) días siguientes a su posesión, tres [3] 
propuestas de expertos en avalúos según la naturaleza de los bienes de la deudora, para 
la designación del mismo por parte del juez del concurso, siempre que proceda el avalúo 
de los activos de la sociedad concursada, de conformidad con el artículo 53 de la Ley 
1116 ysu Decreto 1074 de 2015. 

En consecuencia de lo anterior, el liquidador deberá velar porque las propuestas de los 
peritos cumplan con los requisitos legales establecidos en la Circular 100-006593 de 
octubre de 2009, de la siguiente manera: 

Hoja de vida del perito avaluador, persona natural o jurídica. 

Certificación que indique su inscripción activa en la lista de peritos elaborada por el 
Consejo Superior de la Judicatura y sus seccionales, o la lista elaborada por la 
Superintendencia de Industria y Comercio. 

Advertir al liquidador, que los avalúos presentados sin la debida designación del 
juez concursal no tendrán validez en el proceso y sus gastos correrán por su 
cuenta. 

En la Superintendencia de Sociedades tjamos con 

- 	------ ----- - 	--- ---- 	- 	Entidad No. 1 en al Indice de Transparancta de las Entidades Públicas. ITEP. 	' • 	

j 

- - - 

	

-- 	:cMiNcrr•..-.. 	•--..---,-.--; 	-;-- 	---- 



15/7 - 	 - 	 . 
AUTO 

- 
- 	- 	

- 	 2016-01-332750 
- 	 - 	 - 	ESTRATEGIAS EN VALORESSA 

SUPERINTENDENCIA 
- 	DESOCIEDADES 	 - 	 - 	 - 

Vigésimo sexto. Prevenir a los deudores de la concursada, que a partir de la fecha sólo 
pueden pagar sus obligaciones al liquidador, y que todo pago hecho a persona distinta 
será ineficaz. 

Vigésimo séptimo. Prevenir a las sociedades Estrategias en Valores S.A. Estraval S.A, 
Técnicas Financieras S.A.S, Estrategias en Liquidez S.A.S, Estradinámicas S.A.S., 
Colombian Exotic Wood Corporatián S.A y Propais Colombia S.A.S, en liquidación 
judicial, sobre la prohibición de disponer de cualquier bien que forme parte de¡ patrimonio 
liquidable del deudor o de realizar pagos o arreglos sobre obligaciones anteriores al inicio 
del proceso de liquidación judicial, a partir de la fecha de la presente providencia, so pena 
de ineficacia, cuyos presupuestos serán reconocidos por el juez del concurso sin perjuicio 
de las sanciones que este Despacho les imponga, tal como lo prevé el artículo 50, 
numeral 11 de la Ley 1116 de 2006. 

Vigésimo octavo. Ordenar al ex representante legal de las sociedades en liquidación 
judicial, que dentro de[ mes siguiente a la fecha de expedición de esta providencia, 
presente al liquidador y a este Despacho su rendición de cuentas, en los términos que 
ordenan los artículos 37, 38, y 47 de la Ley 222 de 1995, así mismo, presentar los 
estados financieros correspondientes de acuerdo a las normas contables vigentes. 

Vigésimo noveno. Prevenir que el incumplimiento de la anterior orden puede acarrearle 
la imposición de multas, sucesivas o no, de hasta doscientos [200] salarios mínimos 
legales mensuales vigentes, de conformidad con lo previsto en el articulo 50, numeral 50  
de la Ley 1116 de 2006. 

Trigésimo. Advertir al liquidador que, en caso de detectar alguna irregularidad o 
inconsistencia en la información contable suministrada por el ex representante legal, 
deberá iniciar las acciones legales respectivas, ante las autoridades competentes. 

Trigésimo primero. Ordenar al liquidador que informe, dentro de los cinco (5) días 
siguientes a la notificación de esta providencia, cuáles contratos actualmente en 
ejecución, son necesarios para la preservación del activo. 

Trigésimo segundo. Advertir que de conformidad con el numeral 5 de¡ articulo 50 de la 
ley 1116 de 2006, la declaración de apertura del presente proceso produce la terminación 
de los contratos de trabajo con el correspondiente pago de las indemnizaciones a favor de 
los trabajadores, de conformidad con lo previsto en el Código Sustantivo del Trabajo, para 
lo cual no será necesaria autorización administrativa o judicial alguna, quedando sujetas a 
las reglas del concurso las obligaciones de dicha finalización sin perjuicio de las 
preferencias y prelaciones que les correspondan. En el evento que la sociedad tenga 
trabajadores amparados por fuero sindical, el liquidador deberá iniciar las acciones 
necesarias ante el Juez ordinario tendiente a obtener el levantamiento de dicho fuero. En 
caso de la existencia de pasivo pensional deberá informar de ello al despacho e iniciar 
toda la gestión pertinente para su normalización. 

Trigésimo tercero. En virtud del referido efecto, el liquidador deberá dentro de los diez 
[10] días siguientes a su posesión, reportar las respectivas novedades de retiro de 
personal ante las entidades de salud y pensión e iniciar la gestión para depurar la deuda 
con dichas entidades. 

Trigésimo cuarto. El liquidador deberá remitir al Despacho la relación de contratos de 
trabajo vigentes a la fecha de apertura de¡ proceso, indicando el cargo, salario, 
antigüedad y verificación de aportes a la seguridad social. 

Trigésimo quinto. Advertir que de conformidad con el numeral 20  de¡ articulo 50 de la Ley 
1116 de 2006, la declaración de apertura del presente proceso, produce la cesación de 
funciones de los administradores, silos hubiere. 

¿1 	 En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con
TODOSPORUN 
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Trigésimo sexto. Advertir que de conformidad con el numeral 7 del artículo 50 de la Ley 
1116 de 2006, la declaración de apertura del presente proceso, produce la finalización de 
pleno derecho de encargos fiduciarios y los contratos de fiducia mercantil celebrados por 
el deudor, con el fin de garantizar obligaciones propias o ajenas con sus propios bienes. 
En consecuencia, se ordena la cancelación de los certificados de garantía y la restitución 
de los bienes que conforman el patrimonio autónomo. Lo anterior, salvo en los casos 
previstos en el artículo 12 del Decreto 1038 de 2009 y  el parágrafo del mismo artículo 50 
de la Ley 1116 de 2006. 

Trigésimo séptimo. Advertir al liquidador que deberá realizar las gestiones 
correspondientes a efectos de determinar la existencia de posibles devoluciones de dinero 
a favor de las sociedades en liquidación judicial y realizar los trámites de reintegro 
correspondientes. 

Trigésimo octavo. Ordenar al liquidador comunicar sobre el inicio del proceso de 
liquidación judicial a todos los jueces y autoridades jurisdiccionales, a las fiduciarias, a los 
notarios y cámaras de comercio que tramiten procesos de ejecución, de restitución, o de 
ejecución especial de la garantía sobre bienes del deudor, a través de medios idóneos 
[correo electrónico, correo certificado o notificación personal], transcribiendo el aviso 
expedido por esta entidad. 

Trigésimo noveno. Advertir a los acreedores garantizados que se encuentren ejecutando 
su garantía por medio de mecanismo de pago directo, que deberán presentar sus créditos 
ante el juez del proceso de liquidación, y la desvinculación del activo deberá efectuarse 
dentro del trámite de insolvencia, previo pronunciamiento del juez de insolvencia. 

Cuadragésimo. Advertir al liquidador que la etapa de venta de bienes, conforme la 
establece el artículo 57 está a cargo del auxiliar de la justicia quien deberá adelantar la 
diligencia necesaria y profesional que le permita tener un conocimiento efectivo, eficiente 
y oportuno de las personas naturales o jurídicas con las que se pretenda hacer negocios 
en el marco de la liquidación y verificar la información y los soportes de estas, verificación 
que deberá comprender la calidad de las partes contratantes antecedentes, socios, 
procedencia de recursos, verificar las listas pertinentes, evitando el riesgo de lavado de 
áctivos y de la financiación del terrorismo. Igual deber le asiste previo a la realización de 
cualquier operación en desarrollo del proceso de liquidación judicial. 

Cuadragésimo primero. Advertir al liquidador que deberá proceder en forma inmediata a 
diligenciar y registrar el formulario de registro de ejecución concursal ordenado en el 
Decreto 1835 de 2015, artículo 2.2.2.4.2.58 y concordantes. 

Cuadragésimo segundo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que incorpore sendas 
copias de esta providencia en los expedientes de las sociedades Estradinámicas S.A.S. 
(NIT.900.505.389); Estrategias en Liquidez S.A.S. (MT. 900.284497); y Técnicas 
Financieras S.A. (NIT 890.075.989). 

Notifiquese y cúmplase, 

NICOLÁS POLANÍA TELLO 
Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia 
TRD: ANTECEDENTES DE LA LJQuIDAcI0N JUDICIAL 
Rad; 2016.01431954 
J0896 
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- 	 Al contestar cite el No. 2016-01439247 
Tipo: Salida 	 Fecha: 31/06/2016 03:53:52 PM 

SUPERINTENDENCIA 	 Tramite: i&ooi - SOLICITUDES ESPECIALES 
DESOCIEDADES 	 Sociedad: 630075147 ESTRATEGIAS EN VALO 	Exp. 40068 

Remitente: 400 - DELEGATURA PARA PROCEDIMIENTOS DE ¡NS 
Destino: 4151 ARCHIVO APOYO JUDICIAL 
FolIos: 9 	 Anexos: NO 
Tipo Documental: AUTO 	 Consecutivo: 400-013048 

AUTO 
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

Sujetos Intervenidos 
Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147 
Estradinámicas S.A.S. Nit. 900.505.389 
Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 
Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989 
Guillermo Alberto Londoi90 Hoyos C.C. 10.214.503 
César Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928 
Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859 
Juan Carlos Bastidas Alemán C.C. 79.456.226 
Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585 
Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511 
Ruth Maritza Gaona Ochoa C.C. 52.356.047 
Fernando Joya Rodríguez C.C. 79.749.509 
Gelver Mauricio Ramírez Cabrera C.C. 79.528.658 
Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926 
Angye Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732 
Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324 
Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847 
Aida Angélica Gómez Escalante C.C. 51.877.500 
Ana Rocío Vallejo Montufar C.C. 59.837.140 
Nelson Fernel Chacón Baiz C.C. 15.043.570 
July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977 
Miguel Eduardo Guzmán Castellanos C.C. 80.723.158 
José Ignacio Alemán Cárdenas C.C. 79.306.658 
Juan Agustín Vergara Alfonso C.C. 11.373.759 
Edna Yolima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051 
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999 
Balances Ltda. Nit. 800.218.968 
Bastidas PRO L & M S en C Nit. 900.021.851 
PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.899 

Proceso 
Liquidación judicial como medida de intervención 

Asunto 
Decreta intervención 

1 Expediente 
40068 

ANTECEDENTES 

Mediante Decreto Legislativo 4334 de 2008, 'or e/cual se expide un procedimiento 
de intervención en desarrollo de/ Decreto 4333 de/ 17 de noviembre de 2008", el 
Presidente de la República otorgó amplias facultades a la Superintendencia de 
Sociedades para decretar la intervención en los negocios, operaciones y patrimonios 
de las personas naturales o jurídicas que desarrollen o participen en actividades 
financieras sin la debida autorización estatal. 

En el artículo 5 del citado decreto, se estableció que los sujetos llamados a ser 
intervenidos son las personas naturales o jurídicas nacionales o extranjeras, 
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establecimientos de comercio, representantes legales, miembros de juntas directivas, 
socios, revisores fiscales, contadores y demás personas vinculadas directa o 
indirectamente con la operación identificada como constitutiva de captación irregular 
de dineros del público. 

A su vez, el artículo 6 dispone que la intervención se llevará a cabo cuando existan 
hechos objetivos o notorios que, a juicio de la Superintendencia de Sociedades, 
indiquen la entrega masiva de dineros a personas naturales o jurídicas, directamente o 
a través de intermediarios, mediante la modalidad de operaciones de captación o 
recaudo en operaciones no autorizadas, tales como pirámides, tarjetas prepago, venta 
de servicios y otras operaciones semejantes a cambio de bienes, servicios o 
rendimientos sin explicación financiera razonable. 

Mediante Memorando de 30 de agosto de 2016, el Superintendente Delegado para 
Inspección, Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades, solicitó a esta 
Delegatura adoptar las medidas que correspondan de acuerdo con el Decreto 4334 de 
2008, inicialmente respecto de las sociedades Estrategias en Valores S.A., 
Estradinámicas S.A.S., Estrategias en Liquidez, Técnicas Financieras S.A., sus 
socios, contadores, administradores y revisores fiscales, vinculados a las mismas con 
anterioridad al inicio de los procesos de liquidación judicial. 

En la actuación administrativa previa, a cargo de la Delegatura para Inspección, 
Vigilancia y 'Control, se pudo establecer que las sociedades Estraval S.A., 
Estradinámic4 S.A.S., Estrategias en Liquidez yTécnicas Financieras S.A., realizaban 
transacciones aparentemente legales a través de la operación de compraventa de 
cartera. No obstante, aparece establecido que la sociedad recibió de varias personas 
recursos que no eran fruto de una venta real de títulos contentivos de créditos 
libranza, porque nunca se les asignaron los créditos que habían comprado, o porque 
se vendió el mismo pagaré a más de un inversionista: 

"En efecto, en los casos de las ventas de créditos libranza en que no hubo asignación 
de operaciones a los clientes, no hubo un bien o servicio transado que justifique los 
pagos que se alcanzaron a hacer a los inversionistas. Es decir, no existe una 
justificación financiera razonable de la rentabilidad pagada y prometida al cliente, 
situación que en los términos del artículo 6° del Decreto 4334 de 2008 implica la 
configuración de hechos objetivos de captación de recursos del público. 

"La misma conclusión se predica de la venta del mismo pagaré a varios inversionistas, 
puesto que todo pago distinto al que se haga al primer comprador obedece a un 
retorno sobre una inversión que carece de un bien negociado. 

"En consecuencia, toda vez que ESTRA VAL ofreció una rentabilidad que no 
correspondia a la realidad económica de la operación y por consiguiente no existió 
razonabilidad financiera que explique el modelo de negocio, se comprueba que la 
sociedad ESTRA VAL captó de manera no autorizada dineros del público y por 
consiguiente se dan los presupuestos enunciados en el artículo 60  del Decreto 4334 
de 20081. 

"En este sentido, como se indicó a lo largo de este memorando, la realidad económica 
de ES TRA VAL implica que la misma recibió recursos de sus clientes, en los números 
de operaciones y cuantías atrás señalados, que no tenían como contraprestación el 

Página 8, Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016. 
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suministro de los créditos libranza (bienes) a los clientes, por no habérseles asignado 
créditos libranza, que en consecuencia corresponden a pasivo (obligaciones) para con 
esos clientes (público)" 2  

Así mismo, de la revisión de la información obtenida se colige que dichas operaciones 
fueron forjadas como resultado de la labor comercial de los empleados y promotores 
de los negocios de la sociedad Estraval, quienes eran los encargados de ofrecer a los 
potenciales inversionistas la compraventa niericionada. 

La Delegatura para Inspección, Vigilancia y Control de la Superintendencia de 
Sociedades, consideró que: 

El recaudo (valor acumulado de los flujos girados por las pagadurías) es inferior al 
que realmente les fue pagado a los inversionistas, lo cual se pudo comprobar en 
algunos casos de los reportados por la sociedad, respecto de lo cual no existe 
justificación que explique ese costo asumido por ESTRA VAL S.A., puesto que la única 
fuente válida del retorno de los recursos• en esta operación de comercialización de 
cártera a descuento, para que no configure un mutuo (y por ende una captación 
masiva ilegal de dineros del público), debe ser el capital y los intereses incorporados 
en el bien comprado. 

"Sobre el particular, es claro para este despacho que el hecho de que las sumas 
prometidas  en rentabilidad a los clientes inversores no guarden relación con el 
recaudo de los instalamentos ol cuotas de amortización de cada pagaré-libranza 
comprado, es constitutivo de captación, toda vez que el pagaré-libranza es la única 
razón que justifica los pagos en este tipo de operaciones. 

En el caso de pago al inversionista sin haber recibido recaudo proveniente de la 
libranza, como en el caso anterior, no se encuentra justificación del pago pues no hay 
objeto, bien o servicio transado, que permita entender un reconocimiento al 
inversionista. 

La venta de pagarés vencidos, toda vez que no existe causa para efectuar los 
pagos, y el retorno entregado a los inversionistas, como en el punto anterior, carece 
de fuente válida. 

La venta del mismo pagaré a varios inversionistas, puesto que todo pago distinto al 
que se haga al primer comprador obedece a un retorno de una inversión que no tiene 
un bien negociado" . 

II. 	CONSIDERACIONES DEL DESPACHO 

Del procedimiento de intervención establecido en el Decreto 4334 de 2008 

La Corte Constitucional, en la sentencia que resuélve la constitucionalidad de la normativa 
excepcional de intervención por captación ilegal de dinero del público, indicó que la 
"intervención tiene dos objetivos fundamentales: (O suspender de manera inmediata las 
operaciones o negocios de personas naturales o jurídicas que a través de captaciones o 
recaudos no autorizados, tales como pirámides, tarje tas prepago, venta de senjicios y 
otras operaciones y negociaciones masivas, "generan abuso del derecho y fraude a la 
ley" al ejercer la actividad financiera irregular; y (u) disponer la organización de un 

2 Ibídem 
Ibídem 
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procedimiento cautelar que permita la pronta devolución de recursos obtenidos en 
desarrollo de tales actividades" 4.  

Ahora, según el articulo 1 del Decreto 4334 de 2008, dicha intervención puede recaer 
sobre "los negocios, operaciones y patrimonio de las persona naturales o jurídicas que 
desarrollan o participan en la actividad financiera sin la debida autorización estatal, 
conforme a la ley, para lo cual se otorgan a dicha Superintendencia amplias facultades 
para ordenar la toma de posesión de los bienes, haberes y negocios de dichas personas 
con el objeto de restablecer y preservar el interés público amenazado". Esta previsión fue 
hallada ajustada a la Constitución Política, debido, entre otras razones, a la naturaleza 
cautelar del procedimiento, que se materializa en eficacia y celeridad superiores en 
comparación con los procesos ordinarios, en atención al interés de orden público 
económico comprometido. 

En efecto, en el fallo se indica que la medida de intervención está justificada en el marco 
de la declaratoria de emergencia económica y social adoptada por medio del decreto 
4333 de 2008, que entre sus motivaciones establece 'q]ue han venido proliferando de 
manera desbordada en el país, distintas modalidades de captación o recaudo masivo de 
dineros del público no autorizados bajo sofisticados sistemas que han dificultado la 
intervención de las autoridades; 

A su vez, la Corte Constitucional estimó que la actividad de captación masiva y habitual 
de dineros del público sin la debida autorización estatal, afecta de manera grave e 
inminente al orden social económico del país, haciendo necesaria la intervención por 
parte de las autoridades. Concluyó en su examen de constitucionalidad que las medidas 
adoptadas para enfrentar la crisis desarrollaban el mandato superior de la intervención del 
Estado en las actividades financiera, bursátil y aseguradora, derivado de los artículos 333, 
334 y  335 de la Constitución Política. En palabras de la Corte: 

"Así mismo, es imperativo constitucional que se realice intervención sobre las actividades 
financiera, bursátil y aseguradora y cualquiera otra actividad relacionada con el manejo, 
aprovechamiento e inversión de los recursos de captación, que sólo pueden ser ejercidas 
previa autorización del Estado, conforme a la ley (arts. 150-I9-d, 128-24 y 335 de la 
Constj; al respecto conviene acotar que, ni en la Constitución ni en la ley Estatutaria de 
Estado de Excepción, se prohibe ni limita la intervención del Estado en las mencionadas 
actividades" . 

En desarrollo de la mencionada intervención, se establece con claridad, en el articulo 5 
del Decreto 4334 de 2008, los sujetos de las medidas de intervención así: 

"Son sujeto de la intervención las actividades, negocios y operaciones de personas 
naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales 
de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas directivas, socios, 
factores, revisores fiscales, contadores, empresas y demás personas naturales o jurídicas 

Corte Constitucional. Sentencia C-145 de 2009 
Ibídem 
Ibídent  

1 	En la Superintendencia de Sociedades 
MINcol.IEROO 	TODOSPORUN 	trabajamos con integridad por un País sin 	—  iwet— 

nuusTPifTHPIstIoCNuEvoPAls 	 corrupcion 

Entidad No. 1 en el Indice de Transparencia de las Entidades 
PúblIcas, ITEP. 



- 	 5/9 
AUTO 

- 	 2016-01439247 
ESTRATEGIAS EN VALORES SA EN LIOUIDACION JUDICIAL 

SUPERINTENDENCIA 
Da SOCÍEDADES 

vinculadas directa o indirectamente, distintos a quienes tiene exclusivamente como 
relación con estos negocios el de haber entregado sus recursos." 

A renglón seguido, se establecen los supuestos para la adopción de las medidas de 
intervención así: 

"La intervención se llevará a cabo cuando existan hechos objetivos y notorios que ajuicio 
de la Superintendencia de Sociedades, indiquen la entrega masiva de dineros a persona 
naturales o jurídicas, directa o a través de intermediarios, mediante la modalidad de 
operaciones de captación o recaudo en operaciones no autorizadas tales como pirámides, 
tarjetas prepago, venta de servicios y otras operaciones semejantes a cambio de bines, 
servicio o rendimientos financieros sin explicación financiera razonable." 

De otro lado, el artículo 7 prevé las medidas de intervención que pueden decretarse por 
parte de la Superintendencia de Sociedades, de verificarse la existencia de la actividad de 
captación de dineros del público sin la debida autorización estatal. Así, el literal O prevé 
que: 

'Artículo 7. Medidas De Intervención. En desarrollo de la intervención administrativa, la 
Superintendencia de Sociedades podrá adoptar las siguientes medidas: 

"(...) 

"O La disolución y liquidación judicial de la persona jurídica o de cualquier contrato u otra 
forma de asociación que no genere personificación jurídica, ante la Superintendencia de 
Sociedades, independientemente a que esté incursa en una situación de cesación de 
pagos' 

En general, sobre las medidas en que puede consistir la intervención, la Corte 
Constitucional las encontró proporcionales, idóneas, conducentes y no constitutivas de 
afectación a garantías fundamentales. En el presente caso, como algunos sujetos de 
intervención vienen de liquidación judicial, estima razonable el Despacho que la medida 
de intervención sea precisamente esa, la de liquidación judicial, entendiendo que en sede 
de intervención, este procedimiento no busca la extinción de los patrimonios o de sus 
titulares, en caso de ser personas jurídicas, sino la realización de los bienes con miras al 
pago a los afectados. Con todo, en el marco procesal de esta medida se observarán con 
rigor las garantías fundamentales cuya guarda es indisponible, como los derechos de 
defensa y de contradicción, proyecciones concretas del debido proceso. 

Por lo anterior, este Despacho procederá a decretar medida de intervención consistente 
en la liquidación judicial de los patrimonios de las personas jurídicas y naturales 
responsables directos o indirectos o beneficiarios de actividades de captación, conforme a 
lo indicado en el Memorando 300-007088 de 30 de agosto de 2016. 

Teniendo en cuenta lo establecido en el artículo 5 del Decreto 4334 del 2008, según el 
cual "son sujetos de intervención las actividades, negocios y operaciones de personas 
naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras, establecimientos de comercio, sucursales 
de sociedades extranjeras, representantes legales, miembros de juntas directivas, socios, 
factores, revisores fiscales, contadores, empresas y demás personas naturales o jurídicas 
vinculadas directa o indirectamente....., y atendiendo lo dispuesto en la mencionado 
memorando, en aras de restablecer y preservar el interés público económico amenazado, 
y de salvaguardar los intereses de los afectados, esta Superintendencia decretará la 
intervención, bajo la medida de liquidación judicial, de los patrimonios de las siguientes 
personas naturales y jurídicas, Guillermo Alberto Londoño Hoyos C.C. 10.214.503, César 
Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 
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2.916.859, Juan Carlos Bastidas Alemán C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo C.C. 
23.740.585, Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona 
Ochoa C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodríguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio 
Ramírez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926, Angye 
Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324, 
Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gómez Escalante C.C. 51.877.500, 
Ana Rocío Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacón Baiz C.C. 
15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzmán 
Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Alemán Cárdenas C.C. 79.306.658, Juan 
Agustín Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051, 
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, 
Bastidas PRO L & MS en C Nit. 900.021.851, PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.899 en su 
calidad de administradores, socios, revisores fiscales y/o contadores de la compañía, 
según corresponda. 

En adición de lo anterior, se proferirán las órdenes complementarias de rigor, tendientes a 
dotar de eficacia a este proceso que, como lo resaltó la Corte Constitucional, es de 
naturaleza cautelar y, en consecuencia, eficiente, concentrado y expedito. 

En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos de 
Insolvencia, 

RESUELVE 

Primero. Decretar la liquidación judicial, como medida de intervención, de los bienes, 
haberes, negocios y patrimonio de Guillermo Alberto Londoño Hoyos C.C. 10.214.503, 
César Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo 
C.C. 2.916.859, Juan Carlos Bastidas Alemán C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo 
C.C. 23.740.585, Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona 
Ochoa C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodríguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio 
Ramírez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926, Angye 
Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324, 
Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gómez Escalante C.C. 51.877.500, 
Ana Rocío Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacón Baiz C.C. 
15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzmán 
Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Alemán Cárdenas C.C. 79.306.658, Juan 
Agustín Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051, 

A 	 Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, 
Bastidas PRO L & MS en C Nit. 900.021.851, PRO N & J S.A.S. Nit. 830.511.899, con 
base en los artículos 10  y 70  literal a) de¡ Decreto 4334 de¡ 2008. 

Segundo. Designar como agente interventor de entre los inscritos en la lista oficial de 
auxiliares de la justicia, a Luis Fernando Alvarado Ortiz, identificado con cédula de 
ciudadanía 19.246.069, quien tendrá la representación legal de la persona jurídica y la 
administración de los bienes de las personas naturales objeto de intervención. Líbrense 
los oficios respectivos. 

Por el Grupo de Apoyo Judicial, comunicar por el medio más expedito esta designación y 
ordenar su inscripción en el registro mercantil. 

El auxiliar de la justicia tiene su domicilio en la ciudad de Bogotá, en la Calle 70 No. 7-60 
oficina 201, teléfono: 3452919 -2120914, correo electrónico: lfalvarado@cable.net.co. 

Tercero. Advertir al agente interventor que de conformidad con el parágrafo 4 de] artículo 
7 de¡ Decreto 4334 de 2008, los gastos propios de la intervención competen a los 
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estrictamente necesarios para el cabal cumplimiento de sus funciones, atendiendo 
la pertinencia, razonabilidad y soporte de los mismos, y que su gestión deberá ser 
austera y eficaz. 

Cuarto. Ordenar al interventor que preste, dentro de los cinco [5] días siguientes a su 
posesión, caución judicial por el 0,3% de¡ valor total de los activos, para responder por su 
gestión y por los perjuicios que con ella llegare a causar, la cual deberá amparar el 
cumplimiento de sus obligaciones legales, incluyendo las generadas de¡ ejercicio de su 
labor como secuestre de los bienes de la concursada, de conformidad con la Resolución 
100-00867 de 2011, la referida caución judicial deberá amparar toda la gestión de¡ auxiliar 
de la justicia y, hasta por cinco [5] años contados a partir de la cesación de sus funciones. 

Quinto. Los gastos en que incurra el referido auxiliar para la constitución de la citada 
caución serán asumidos con su propio peculio y en ningún caso serán imputados a la 
sociedad concursada. 

Sexto. Advertir que el valor asegurado de la caución judicial no podrá en ningún caso ser 
inferior a veinte salarios mínimos legales mensuales vigentes [20 smlmv], lo anterior en 
caso de que la sociedad no cuente con activos, o los mismos sean inferiores a la suma 
señalada. 

Séptimo. Ordenar a los comandos de policía por conducto de la alcaldía respectiva, 
aplicar  las medidas de cierre de los establecimientos, colocación de sellos, cambios de 
guardas y demás necesarias para la protección de los derechos de los terceros y 
preservar la confianza al público (parágrafo 3 de] artículo 7 de¡ Decreto 4334 de 2008), en 
los establecimientos que no hayan sido objeto de la medida. Librese el oficio respectivo 

Octavo. Decretar el embargo y secuestro de todos los bienes, haberes y derechos de 
propiedad de Guillermo Alberto Londoño Hoyos C.C. 	10.214.503, César Fernando 
Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859, 
Juan Carlos Bastidas Alemán C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585, 
Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona Ochoa C.C. 
52.356.047, 	Fernando Joya 	Rodríguez C.C. 	79.749.509, 	Gelver Mauricio Ramírez 
Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926, Angye Magola 
Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324, Ernesto 
Sierra Pira C.C. 19.474.847, Aida Angélica Gómez Escalante C.C. 51.877.500, Ana Rocío 
Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacón Baiz C.C. 15.043.570, July 
Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzmán Castellanos C.C. 
80.723.158, José Ignacio Alemán Cárdenas C.C. 79.306.658, Juan Agustín Vergara 
Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Yolima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051, Maryenny Smith 
Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, Bastidas PRO L & M S 
en 	C Nit. 	900.021.851, 	PRO N & J S.A.S. 	Nit. 	830.511.899, 	susceptibles de ser 
embargados. 

Noveno. Advertir que estas medidas prevalecerán sobre las que se hayan decretado y 
practicado en los procesos ejecutivos y de otra naturaleza en que se persigan bienes de 
los intervenidos. 

Décimo. Ordenar al auxiliar de la justicia que una vez posesionado, proceda de manera 
inmediata, a inscribir la presente providencia en las oficinas de registro correspondientes, 
a efectos de que queden inscritos los embargos. 

Décimo primero. Ordenar a los establecimientos de crédito, sociedades fiduciarias, 
sociedades comisionistas de 	bolsa 	y sociedades 	administradoras de 	inversión, 	la 
congelación inmediata de los depósitos, inversiones, derechos fiduciarios, participaciones 

En la Superintendencia de Sociedades IN 
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en carteras -colectivas y demás derechos de los cuales sean titulares o beneficiarios los 
intervenidos. 	 - 

En consecuencia deberán comunicar a esta Superintendencia, dentro de los cinco (5) días 
siguientes al recibo del oficio, los saldos y conceptos de los recursos que se llegaren a 
congelar como consecuencia de esta medida. 

Décimo segundo. Ordenar a las cámaras de comercio, oficinas de registro de 
instrumentos públicos junto con Superintendencia de Notariado y Registro, Aeronáutica 
Civil y Dimar, que inscriban la intervención y en consecuencia se abstengan de registrar 
cualquier acto o contrato que afecte el dominio de bienes de propiedad del sujeto 
intervenido, levanten las medidas cautelares que pesan sobre los mismos, de 
conformidad con las numerales 8 y 14 del artículo 9 del Decreto 4334 del 2008, salvo que 
dicho acto haya sido realizada por el Agente Interventor designado 	por la 
Superintendencia de Sociedades, advirtiéndoles que deben comunicar a esta 
Superintendencia, dentro de los cinco (5) días siguientes al recibo del oficio, los bienes 
que, de acuerdo con sus actuaciones, pertenecen a los intervenidos. 

Décimo tercero. Ordenar a los Ministerios de Transporte y, Minas y Energía, que, en su 
orden, impartan instrucción a las Secretarias de Tránsito y Transporte, y a las entidades 
competentes para certificar títulos mineros, naves, aeronaves y embarcaciones dentro del 
territorio nacional, con el fin de que inscriban la intervención y se abstengan de registrar 
cualquier acto o contrato que afecte el dominio de bienes de propiedad de los 
intervenidos, salvo que dicho acto haya sido realizado por el Agente Interventor designado 
por la Superintendencia de Sociedades, advirtiéndoles que deben comunicar a esta 
Superintendencia, dentro de los cinco (5) días siguientes al recibo del oficio, los bienes 
que, de acuerdo con sus actuaciones, pertenecen a los intervenidos. 

Décimo cuarto. Ordenar a los juzgados con jurisdicción en el país, que dentro de los 
cinco (5) días siguientes al recibo del oficio, informen a este Despacho si los intervenidos 
son titulares de derechos litigiosos o parte en procesos de los que pueda derivar algún 
derecho y de los bienes sobre los que recaen, de acuerdo con lo expuesto en la parte 
considerativa y procedan a inscribir la intervención. 

Décimo quinto.- Ordenar la suspensión de los procesos de ejecución en curso y la 
imposibilidad de admitir nuevos procesos de esta clase contra la persona o entidad objeto 
de toma de posesión con ocasión de obligaciones anteriores a dicha medida. 

Y:- 	 Décimo sexto. Ordenar a la Fiscalía General de la Nación que dentro de los cinco (5) 
días siguientes al recibo del oficio, ponga a disposición del agente interventor todos los 
bienes que hayan sido aprehendidos o incautados dentro de las investigaciones penales 
que se adelanten contra los sujetos intervenidos. 

Décimo séptimo. Ordenar la consignación del dinero aprehendido, recuperado o 
incautado, en el Banco Agrario a disposición del agente interventor; de conformidad con el 
numeral 14 del articulo 9 del Decreto 4334 de 2008. 

Décimo octavo. Librense los oficias masivos correspondientes a las mencionadas 
entidades a través del Grupo de Apoyo Judicial de esta Superintendencia. Solicítese la 
expedición y remisión a este Despacho de los certificados o documentos 
correspondientes que acrediten los derechos, si a ello hubiere lugar. 

Décimo noveno. Líbrese oficio a la Procuraduria General de la Nación para que ejerza la 
labor de acompañamiento en este proceso. 

En la Superintendencia de Sociedades 
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Vigésimo. Advertir al auxiliar de la justicia, que con la firma de¡ acta de posesión queda 
obligado a acatar el Manual de Ética para auxiliares de la justicia (Resolución 100 - 
000082 de 19 de enero de 2016), que hace parte de la reglamentación de[ Decreto 2130 
de 2015; e inmediatamente después de¡ acta de posesión deberá suscribir el compromiso 
de confidencialidad (Resoluciones 130 - 000161 de 4 de febrero de 2016) e informar 
sobre el acaecimiento de cualquier hecho que pueda ser constitutivo de conflicto de 
interés o que pueda afectar negativamente el ejercicio de sus funciones 

Vigésimo primero. Encomendar al interventor atender las consideraciones expuestas 
en la circular 100-000005 de 27 de julio de 2014, sobre autocontrol y gestión de¡ riesgo 
de LA/FT; como quiera que por sus funciones de administración y representación legal, 
tiene el deber y la obligación de revisar en todas y cada una de las listas de chequeo 
disponibles para el efecto, la información de los potenciales compradores de los bienes 
del deudor intervenido. 

Vigésimo segundo. Ordenar al interventor de conformidad con la Circular Externa 400- 

	

- -, 	 000002 de 30 de marzo de 2011, que tratándose de personas obligadas a llevar 
-.' 	 contabilidad, deberá remitir, por cada persona intervenida, un balance general y un estado 

de resultados, cada seis meses, esto es con corte a 30 de junio y 31 de diciembre de 
cada año; y con relación a las demás personas intervenidas no obligadas a llevar 
contabilidad, presentará, con la periodicidad señalada en el párrafo anterior, un estado de 
derechos, bienes y obligaciones que contengan los activos y pasivos de la intervenida y 
un estado de ingresos y gastos. En todo caso, al concluir el proceso de intervención 
presentará una rendición final de cuentas. 

Vigésimo tercero. Prevenir a los deudores de los intervenidos, que a partir de la fecha 
sólo pueden pagar sus obligaciones al interventor, y que todo pago hecho a persona 
distinta será ineficaz. 

Notifíquese y cúmplase, 

NICOLÁS POLÁNÍATELLO 
Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia 
TRD: RE5ERVA 
Rat: 2016-01437200 
c7168 
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Tipo: Salida 	 Fecha: 02/09/2016 04:45:05 PM 
SUFERIN1tNDENCIA 	 Trámite: 18001 SOLICITUDES ESPECIALES 

D5OCIEØADES 	 Sociedad: 830075147 - ESTRATEGIAS EN VALO 	Exp. 40068 
Remitente: 400 - DELEGATURA PAPA PROCEDIMIENTOS DE INS 
Destino: 4151 - ARCHIVO APOYO JUDICIAL 
Folios: 3 	 Anexos: NO 
Tipo Documental: AUTO 	 Consecutivo: 400-013226 

AUTO 
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

Sujetos Intervenidos 
Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147 
Estradinámicas S.A.S. Nit. 900.505.389 
Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 
Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989 
Guillermo Alberto Londoño Hoyos C.C. 10.214.503 
César Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928 
Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859 
Juan Carlos Bastidas Alemán C.C. 79.456.226 
Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585 
Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511 
Ruth Maritza Gaona Ochoa C.C. 52.356.047 
Fernando Joya Rodríguez C.C. 79.749.509 
Gelver Mauricio Ramírez Cabrera C.C. 79.528.658 
Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926 
Mgye Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732 
Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324 
Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847 
Alda Mgélica Gómez Escalante C.C. 51.877.500 
Ma Rocio Vallejo Montufar C.C. 59.837.140 
Nelson Femel Chacón Baiz C.C. 15.043.570 
July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977 
Miguel Eduardo Guzmán Castellanos C.C. 80.723.158 
José Ignacio Alemán Cárdenas C.C. 79.306.658 
Juan Agustín Vergara Alfonso C.C. 11.373.759 
Edna Yolima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051 
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999 
Balances Ltda. Nit. 800.218.968 
Bastidas PRO L & MS en C Nit. 900.021.851 
PRO N&JS.A.S. Nit. 830.511.899 

Liquidador 
Luis Fernando Alvarado Ortiz 

Proceso 
Liquidación judicial como medida de intervención 

Asunto 
Adición 

Expediente 
40068 

ANTECEDENTES 

Mediante Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016, en la parte motiva se hizo extensiva 
la medida de intervención contra Guillermo Alberto Londoño Hoyos C.C. 10.214.503, 
César Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo 
C.C. 2.916.859, Juan Carlos Bastidas Alemán C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo 
C.C. 23.740.585, Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511, Ruth Marilza Gaona 
Ochoa C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodríguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio 
Ramírez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926, Angye 
Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 7.553.324, 

ñ 	 En la Superintendencia de Sociedades 
lHNCOMERCFO 	r TODOSPORUN 	trabajamós con integridad por un País sin 	—'VNct- 

	

- 	lllDUJP!L í lURIShIO 	NUEVOPAÍS 	-- 	 - oorruoción. -. •,: 	- 	- 	cnQ »L 



	

2)3 	- 
- 	 - 	

- 	 AUTO 

- 	
- 	 ESTRATEGIAS EN VALORES SA EN LIQUIDAOONJUDAL 

SUPERINTEKDENCFA 
	- 

	

DE SOCIEDADES 	 - 	 - 

Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Alda Angélica Gómez Escalante C.C. 51.877.500, 
Ana Rocío Vallejo Montufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel Chacón Baiz C.C. 
15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, Miguel Eduardo Guzmán 
Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Alemán Cárdenas C.C. 79.306.658, Juan 
Agustín Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna Volima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051, 
Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, 
Bastidas PRO L & MS en C Nit. 900.021.851, PRO N & J SAS. Nit. 830.511.899, pero 
se omitió mencionar en su artículo primero la medida de intervención contra las 
sociedades Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147, Estradinámicas SAS. Nit. 
900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 y  Técnicas Financieras S.A. Nit. 
890.075.989, entre otras órdenes proferidas. 

N. 	CONSIDERACIONES DEL DESPACHO 

Como quiera que la medida de intervención fue debidamente motivada en Auto 400-
013048 de 31 de agosto de 2016, se procederá con base en lo dispuesto en el articulo 
287 del Código General del Proceso, a adicionar la providencia. 

En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos de 
Insolvencia, 

RESUELVE 

Primero. Adicionar al ordinal primero de la parte resolutiva del Auto 400-013048 de 31 de 
agosto de 2016, la liquidación judicial como medida de intervención de los bienes, 
haberes, negocios y patrimonio de Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147, 
Estradinámicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 y 
Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989. 

Segundo. Adicionar al ordinal octavo de la parte resolutiva del Auto 400-013048 de 31 de 
agosto de 2016, la orden de embargo y secuestro de todos los bienes, haberes y 
derechos de propiedad de las sociedades Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147, 
Estradinámicas SAS. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497 y 
Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989. 

Tercero. Adicionar a la parte resolutiva del Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016 los 
siguientes ordinales, así: 

Vigésimo cuarto. Decretar la terminación de los procesos de liquidación judicial 
de las sociedades Estrategias en Valores S.A. Nit. 830.075.147, Estradinámicas 
S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez Nit. 900.284.497, Técnicas 
Financieras S.A. Nit. 890.075.989 y del patrimonio de las personas naturales, 
César Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928 y Juan Carlos Bastidas 
Alemán C.C. 79.456.226. Estos sujetos procesales siguen vinculados, ahora, a la 
liquidación judicial como medida de intervención. 

Vigésimo quinto. Ordenar la fijación, en el Grupo de Apoyo Judicial de la 
Superintendencia de Sociedades, por un término de diez (10) días, del aviso que 
informa acerca del inicio del presente proceso de liquidación judicial como medida 
de intervención, el nombre del liquidador y el lugar donde los afectados y 
acreedores deberán presentar sus créditos. Copia del aviso será fijada en la 
página web de la Superintendencia de Sociedades, en la del deudor, en la sede, 
sucursales, agencias y la del liquidador durante todo el trámite. 

Vigésimo sexto. Advertir a los acreedores y afectados de Estrategias en Valores 
S.A. Nit. 830.075.147, Estradinámicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en 
Liquidez Nit. 900.284.497, Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989 Guillermo 
Alberto Londoño Hoyos C.C. 10.214.503, César Fernando Mondragón Vásquez 
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C.C. 79.563.928, Francisco Javier Sanint Robledo C.C. 2.916.859, Juan Carlos 
Bastidas Alemán C.C. 79.456.226, Rosalba Fonseca Melo C.C. 23.740.585, 
Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas C.C. 52.839.511, Ruth Maritza Gaona Ochoa 
C.C. 52.356.047, Fernando Joya Rodríguez C.C. 79.749.509, Gelver Mauricio 
Ramírez Cabrera C.C. 79.528.658, Jhon Henry Padilla González C.C. 80.090926, 
Mgye Magola Ballesteros Cediel C.C. 37.520.732, Juan Carlos Gil Quintero C.C. 
7.553.324, Ernesto Sierra Pira C.C. 19.474.847, Alda Mgélica Gómez Escalante 
C.C. 51.877.500, Ma Rocío Vallejo Mentufar C.C. 59.837.140, Nelson Fernel 
Chacón Baiz C.C. 15.043.570, July Dajhanna Boia Perilla C.C. 1.032.399.977, 
Miguel Eduardo Guzmán Castellanos C.C. 80.723.158, José Ignacio Alemán 
Cárdenas C.C. 79.306.658, Juan Agustín Vergara Alfonso C.C. 11.373.759, Edna 
Yolima Usgame Alarcón C.C. 51.991.051, Maryenny Smith Nossa Torres C.C. 
52.956.999, Balances Ltda. Nit. 800.218.968, Bastidas PRO L & M 5 en C Nit. 
900.021.851, PRO N & J SAS. Nit. 830.511.899, que disponen de un plazo de 
veinte (20) días. contados a oartir de la fecha de desfiiación de¡ aviso que 

la 

Vigésimo séptimo Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial la inserción de¡ Auto 400-
013048 de 31 de agosto de 2016 y  de la presente providencia, en el estado de¡ 
Grupo de Liquidaciones de la Superintendencia de Sociedades. 

Vigésimo octavo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial remitir el expediente 
coh-ipleto de la liquidación judicial de las sociedades Estrategias en Valores S.A. 
Nit. 830.075.147, Estradinámicas S.A.S. Nit. 900.505.389, Estrategias en Liquidez 
Nit. 900.284.497, Técnicas Financieras S.A. Nit. 890.075.989 y de las personas 
naturales César Fernando Mondragón Vásquez C.C. 79.563.928. y Juan Carlos 
Bastidas Alemán C.C. 79.456.226, al Grupo de Intervenidas. 

Vigésimo noveno. Advertir que los créditos presentados en el proceso de 
liquidación judicial de las personas enunciadas, se tendrá como presentados en 
tiempo dentro de¡ proceso de liquidación judicial como medida de intervención 
decretado por Auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016. 

Notifíquese y cúmplase, 

NICOLÁS POLANIA TELLO 
Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia 
TRD: RE5BA 
Rad.2016-01.439247/c7188  
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Tipo: Salida 	 Fecha: 21/09/2016 01:34:49 PM 
SUPZRINTENDDWIA 	 Trámite: 17030 - PETICIONES VARIAS (No DEL LIQUIDADOR) (1 

DESOCÍEDAAES 	 Sociedad: 830075147 - ESTRATEGIAS EN VALO 	Exp. 40068 
Remitente: 400 - DELEGATUPA PARA PROCEDIMIENTOS DE INS 
DestIno: 4151 - ARCHIVO APOYO JUDICIAL 
Falos: 4 	 Anexos: NO 
Tipo Documental: AUTO 	 Consecutivo: 400-014301 

AUTO 

SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

Sujetos del proceso 
Estrategias en Valores S.A. y otros 

Liquidador 
Luis Fernando Alvarado Ortiz 

Asunto 
Resuelve solicitudes de aclaración y/o adición del Auto 400-013048 de 31 de agosto de 
2016 adicionado de oficio por Auto 400-013226 de 2 de septiembre de 2016. 

Proceso 
Liquidación Judicial como medida de Intervención 

Expediente 
• 40068 

1. 	ANTECEDENTES 

Mediante memorial 2016-01-453096 del 8 de septiembre de 2016, la apoderada 
de, Gelver Mauricio Ramírez Cabrera, Juan Agustín Vergara Alfonso, Balances 
Ltda, Edna Yolima Usgame Alarcón, Ruth Maritza Gaona Ochoa, Guillermo Alberto 
Londoño Hoyos, Rosalba Jhanet Monroy Cárdenas, Maryenny Smith Nossa Torres 
y Angye Magola Ballesteros Cediel; y el apoderado de, Rosalba Fonseca Melo, 
presentaron solicitud de aclaración y/o adición al Auto 400-013048 de 31 de 
agosto de 2016 adicionado de oficio por Auto 400-013226 de 2 de septiembre de 
2016. 

Igualmente, mediante memorial 2016-01-454997 de 9 de septiembre de 2016, el 
apoderado de Juan Carlos Bastidas Alemán, presentó solicitud de aclaración y/o 

- 	 adición a las mismas providencias indicadas en el párrafo precedente. 

Los memorialistas pretenden la adición y/o aclaración de las providencias en lo 
siguiente: 

1 

(s) Indicare/momento de inicio de las conductas de captación masiva e ilegal de recursos 
del público por cuenta de los sujetos inten.'enidos 

(u) Señalar qué personas de las intervenidas participaron efectivamente en la operación 
de captación masiva e ilegal de recursos del público y en qué grado, bajo qué modalidad 
de conducta o con qué intención participaron 

Determinadas las personas que efectivamente participaron en la operación, indicar si 
su vincu!ación fue directa o indirecta en virtud del artículo 6 del Decreto 4334 de 2008. 

Señalar cuáles son los hechos objetivos o notorios que vinculan a los intervenidos y 
que fueron indicativos de la entrega masiva de dineros, que posteriormente se 

En la Superintendencia de Sociedades 	• 
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PESOCIEDADS 	 - 	 - con virtieron en bienes, servicios o rendimientos sin supuesta explicacion financiera 
razonable. 
(y) Indicar cuál es la figura procesal para lograr un acuerdo con los acreedores para 
responder por las inversiones yio acreencias de éstos teniendo en cuenta que se está en 
un proceso de liquidación judicial como medida de intervención sin haber mediado antes 
una toma de posesión. 

(vi) Determinar cuál es la oportunidad procesal, el mecanismo y el escenario para 
controvertir el informe emitido por la Fiduciaria Agraria S.A. a la Dele gatura de Inspección, 
Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades, "partiendo de la base que 
esos informes asemejan dictámenes periciales» el cual fue "determinante" para la 
decisión contenida en los autos objeto de petición. 

CONSIDERACIONES DEL DESPACHO 

El artículo 285 del Código General de[ Proceso permite la aclaración de una 
providencia cuando "contenga conceptos o frases que ofrezcan verdadero motivo 
de duda, Siempre que estén contenidas en la parte resolutiva de la sentencia o 
influyan en ella". 

La jurisprudencia ha dicho de manera reiterada que las aclaraciones solo 
proceden cuando haya asuntos "de redacción ininteligible, o del alcance de un 
concepto o de una frase en concordancia con la parte resolutiva del fallo"1; que" 
son dos los aspectos a tener en cuenta para la procedencia de dicho mecanismo 
procesal: (i) Que el auto o sentencia contenga en su parte resolutiva expresiones o 
frases generadoras de duda acerca de¡ verdadero sentido de la decisión, y (ii) que 
aunque se hallen los conceptos o frasds en la motivación de la providencia, 
incidan o influyan en el entendimiento de lo que haya sido resuelto"2  y que el 
mecanismo procesal tiene como propósito hacer inteligible el verdadero sentido de 
toque se decide. 

En el caso que nos ocupa, las providencias objeto de solicitud de aclaración 
ordenaron la liquidación judicial como medida de intervención de las personas 
naturales y jurídicas allí relacionadas, y se impartieron las órdenes 
correspondientes para cumplir la finalidad de la medida, respecto de las cuales no 
existen frases o conceptos que generen dudas sobre la decisión y las ordenes. 
Los memorialistas no manifestaron la oscuridad o ambigüedad de la decisión que 
haga prosperar la pretensión. 

Adicionalmente, el auto de 31 de agosto de 2016, contiene de manera clara las 
conductas reportadas a esta agencia judicial, que configuran los supuestos de que 
trata el Decreto 4334 de 2008. 

Es de destacar que respecto de las medidas de intervención ante hechos notorios 
que indiquen la entrega masiva de dineros mediante modalidades de captación no 
autorizadas, la Corte Constitucional mediahte sentencia C-145 de 2009 consideró 
que "cuando la Superintendencia de SoLiedades decide intervenir a personas 
naturales o jurídicas que captan recursos sin autorización estatal, puede actuar sin 
tener que demostrar previamente la existencia de cualquiera de las modalidades 
que asume dicha actividad, las cuales real y objetivamente han de ser públicas y 
evidentes, en cuanto se supone que son conocidas por la generalidad de las 
personas". 

Respecto de la solicitud de adición, al tenor del articulo 287 del C.G.P la misma 
procede cuando se omita resolver cualquiera de los extremos de la litis o sobre 
cualquier punto que de conformidad con la ley debía ser objeto de 
pronunciamiento. 

corte suprema de Justicia, sentencia de 24 de junio de 1992, G.J.T. XLIx,47 
2 corte suprema de Justicia, Ac2747.2016. 6 de mayo de 2016 
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 La aplicación de la norma permite que "el juzgador se pronuncie adicionando la 
sentencia, en aquellos puntos que no fueron estimados o decididos, sobre los 
cuales guardó silencio, implicando ello, que no puede tocarse lo ya resuelto o 
de finido" 3  

 Cuando se trata de aplicar una medida de intervención, el Decreto 4334 de 2008, 
se ocupa de señalar a cuales puede acudir el juez, en caso de darse los 
supuestos, y tratándose de la disolución y liquidación, la providencia de apertura 
debe seguir la línea prevista en el artículo 48 de la Ley 1116 de 2006 en lo 
pertinente a saber: 

 El nombramiento de un agente interventor (liquidador). 
 La imposibilidad, a partir de la fecha de la misma, para que el deudor realice 

operaciones en desarrollo de su objeto, sin perjuicio de aquellos que busquen la 
adecuada conservación de los activos y los actos necesarios a la inmediata 
liquidación. 

 Las medidas cautelares sobre los bienes del deudor y la orden de la inscripción en 
el registro competente de la providencia del inicio del proceso de liquidación 
judicial. 

 Un plazo de veinte (20) días, a partir de la fecha de desfijación del aviso que 
informa de la apertura del proceso de liquidación judicial como medida de 
intervención, para que los afectados y acreedores presenten sus reclamaciones y 

créditos al liquidador. 
 La inscripción en el regisfro mercantil de la Cámara de Comercio del domicilio los 

intervenidos del aviso que informa sobre la expedición de la providencia de inicio 
del proceso de liquidación judicial. 

 La orden de oficiar a los jueces que conozcan de procesos de ejecución o de 
aquellos en los cuales se esté ejecutando la sentencia. 

En consecuencia, la orden de liquidación como medida de intervención, contiene 
los efectos legales que le son aplicables y no existe omisión por parte de este 
operador en cuanto a las órdenes impartidas que hagan prosperar la pretensión, 
máxime cuando los peticionarios formularon las solicitudes de adición y/o 
aclaración sin distinguir, las supuestas omisiones en que se incurrió. 

Esta agencia judicial ha sostenido que en virtud de la garantía constitucional del 
debido proceso cada sujeto intervenido, luego de la decisión de intervención, 
tiene la posibilidad de solicitar su exclusión del procedimiento cautelar, 
demostrando idóneamente que no debió ser intervenido, o que, aun cuando tiene 
alguna de las calidades que lo ubican como sujeto de intervención, no participó en 
los hechos injurídicos, o que no supo de ellos o que no debia saber de ellos, en 
razón de su perfil . 

11. Se destaca que la Superintendencia de Sociedades cuenta con la facultad de 
adoptar cualquiera de las medidas de intervención indicadas en el artículo 7 del 
Decreto 4334 de 2008, sin necesidad de agotar previamente una medida (como la 
toma de posesión) antes de decretar la liquidación judicial como medida de 
intervención. Esto, en nada afecta la posibilidad de los sujetos intervenidos de 
que, en cualquier momento dentro del proceso de liquidación judicial como medida 
de intervención, puedan presentar un plan de pagos para efectuar la devolución de 
dineros a los afectados y acreedores reconocidos, el cual deberá ser aprobado por 
la Superintendencia de Sociedades. 

12. Como consecuencia de lo expuesto y habida cuenta que en los autos 400-013048 
y 400-013226 de 31 de agosto y 2 de septiembre de 2016, no se configura los 
supuestos de los artículos 285 y  287 del C.G.P. no se accede a las pretensiones. 

Corte Suprema de Justicia, Auto de 14 de noviembre de 1997, exp. 4534 
Audiencia Altefin SA y otros, 26 de julio de 2016 
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D SOCItDADES 	 - 	 - 	 - 

En mérito de lo expuesto, la Superintendente Delegada para Procedimientos de 
Insolvencia (e) 

RESUELVE 

Rechazar las solicitudes de adición y/o aclaración de los Autos 400-013048 y  400-01 3226 
de 31 de agosto y 2 de septiembre de 2016, elevadas en memoriales 2016-01-453096 y 
2016-01-454997. 

Notifíquese, 

t.Ç.h. 
BETHY ELIZABETH GONZALEZ MARTINEZ 
Superintendente Delegada para Procedimientos de Insolvencia (E) 

TRO: ACTUACIONES 
Rad: 2016-01-453096, 2016-01-454997 
M0353 

1 

En la Superintendencia de Sociedades 	gwt 	c trabajamos con in 	:d por un 
: SI: 



(,4 

BogoáO.C..,6de.febrerode.2Ó1*n 

Cón fundamento en el literal ti) del Atticulo 109  del Decreto .4334 de 2003, el 
suscrito Intesventor designado pór la .Superintendençka de Sociedades mediante 
autos 400-013048, 400-013226 y  400-013605 del 31 de agostó 2 y 8 de 
septiembre. de 2016 respectvamenIe 	. 

1. 	 expide ta pmncia que con~ la decisión sobre las 'solicitudes de devolución. 
aceptadas y las rechazadaC presentadas dentro del procesada LIQUIDACIÓN 
JUDICIAL COMO MEDIDA DE INTERVENCIÓN de las siguientes pérÑnas 
jurídicas y naturales; 

Jurídicas: 

Esirate9se&1asSA—avJSjt?830,075j47 
Estratá Ui**.as SAS - Esig 't SAS. . 	553 
Estrategias en LirØdez SA$r EaTqMez SAS. Nik gW-284AW 
Téca leas F 	erar SAS. Técta SAS, Na 8).W5.9fl 
Basc1asoL&SeCPØ.9Ø3mtgs1 . . 	. . 
Pro N & J $ÁS. Nit 630.511.899 
Batances Ltda Nit 800.218,968 
Colombia Land SA sociedad panameña 

Naturales: 

Cesar FemandoMondragón Vásquéz, cédula de ciudadanía No. 79.563,928; Juap 
Cados Bastidas Alemán, cédula de ciudadanía No. 79.456.226; Rosaiba Fonseca 
Mejo, cédula de ciudadanía t4o.23740,585; Fernando Joya Rodríguez; cédula de. 
ciudadanía No. 79.749.509; Juan Carlos Gil Quintero4 cédula de ciudadanía No. 
7553.324. José lgnacioAlemán Cárdenas, cédula de ciudadanía No, 79.306.658; 
Guiflermo . Alberto Loñdopo Hoyos, cédula de ciudadanía No. 10,214.503; 
Francisco Javier Sanint Robledo, cédula de ciudadanía No. 2.916:659; Rosalba 
Jhane.t Monroy Cárdenas, cédula de ciudadanía No. 52.839.511; Ruth Maritza 
Gaona Ochoa cédula de ciudadanía No 52356.047; GéJver Mauricio Ramíréz 
Cabrera cédula de ciudadanía No.79.528.858; Jhon Henry Padilla González, 
cédula de ciudadanía No, 80.090,926; Angye Magola Baflesteros.Cediel cédula de. 
ciudadanía NQ.37.520.732; Ernesto Siena Pira cédula de. ciudadanía No: 
19474.847; Ma . Angélica Gómez Escalante, cédula de ciudadartfa No. 1 
51.877.500; Ana Rocié Vafléjo Montufar, cédula de ciudadaóiá No, 59.837,140; 
Nelson Fernel Chacón Baiz, cédula de ciudadanía No.. 15.043.570; JüIy Dajhanna 
Baia Perilla, cédula de ciudadanía No. 1.032.399.977; Miguel Eduardo Guzmán 
Casteltanos cédula de ciudadanía No.80.723,158; Juan Jgustin Vergara Alfonso, 
cédula de ciudadanía No. 11.373:759; Edna YolirÑ Usgame Alarcón, oSLila de 
ciudadanía No. 51.991.051; y Maiyenny Smith Nona Torres, cédula de: 
ciudadanía No, 52S56.91 

CAPiTULO 1 
ANTECEDEI'JTE$DEL PROCESO 

ti, 	El expediente No. 40068 contíene los pracesós . adelantados en este 
caso por la Superintendencia de Sóciedades. y en el rniSto consta qu 
el de Reocganizaciór Etnpresariat fue decretado rnediánte Auto No.. 400-
008283 del 25 de mayo de 20164  en el ql.e también se i4nculó a las 
soceades. Estrategias en Valores SA. Estraval . SA, con Nit 	/ 
830.075.147, Técnicas Financieras SAS.; con Nit 830.075,919, 
Estrategias e. Liquidez SAS.. con Nit 900L284.497, y Estradinárnicas 
SAS., con Nit9.00.505.389, 



12. 	El aludido proceso de rewganiz»ción empresañaí tinaiizó el 14 de junio 
de 2016 cuando la Supedhieñdencia de Sociedades profirió el Auto No, 
409-008330, medJar#e el cual décretó Ja apertura del proceso de 
liquidación judicial de los, blones de las mismas sociedates antes 
rnencionádas. 

1.3. Ex-  el curso. de ¡as actuaciónes antes desctlfá. tan biéri fueron, 
sometidos al procedimiento de reogan.zac!on y postenor hquidacion 
judicia', Cesar Femando Mondra9on Vásquez, Juan Carlos Bastidas 
Alemán Colombia Exotic Wood Corporation SA y Piopais Colombia 
&A 5 como coista en los autos 400-009388 del 15 de junio de 2016 y 
40O04$y400-009647 del 21 de julio.de  2016. 

1.4.Mi-ante SPrnceso de 	»tCI de Las pertçnbrndt 
¡as atüres hechrjs Ci saLstMb en c&td de qudabr ce-lSxó uin ctaj de Erca-go Fduc,ia p b Socedad Fkfx,ara de CesaiSki 
Ptgmeajaqs SA - Fttiana SA. cz.g» *etc alnsjiste en 
Ca,ssrfm Encerrja Ftav&o de A&rw tact y Pa'tjo cct el tk - s) Smnctr8, y gastSaç e# ,ec#d da S cadea esnA, e PASARa LIBRA W14, de acuerdo con las lnSIwcciofles que imparte el 

FwEICOMaENTE a la FIDUCIARIA u) !eahzarJaba,s de Inventario y !txfitoija de ¡a totalidad los lliulos va!o,s y demás docümentos que 

	

instnirnentan las ffbtnzas y q'ue sean emgados p,' 	el fideomitante o sus Wncudas ii reafización dé •  las gntiones de cabio de cañera de libranzas con:  retMft, o mora Si. el poqo, iniciando los cabios p Jurídicos y adelantando los 
ejecutivos cuando a ello hubiere lugar y conhinuancj los que están en Cuiso, segün inveinado que $ Slentiina,j .cor juntarnnte; iv)cüsfridior 
la .Íotalidadde los títulos v»kiresydocume,,s. soportes de ¡ibránzas; y 
v)Ja dispenjón de pagos o enfrega de los fítukis valores (Pagaits Libranzas) de acuerdo a las dedsb)es que para tal eftçto tome la Supeñnendoçj8 de Sociedades en el cursodeípnxesa de ffquklackin 
judicial, y la inslwccirjrj que imparte el lídeicoçrjft, 

Es de anotar que el mencionado contrato füe sometido a consideración 
de. la SuperintendencJa de Sociedades, quién mediánte Auto No. 400- 
010740 del 13deju!iode 2016 s'Sotyjó no:objetarlo Jo que dio lugar a 
que: posteriormente a ¡a ejecutorie de la menciojiada próvkiencia se 
suscribiera con la citada entidad fidudaria 	- 	- 

1.5. 	la liquidación judicial de tas pÉsonas naturales y juridicas antes nombradas, 	termine,, el 	31 	de 	agosto 	de 	2016 	cuando 	la 
Superinterj3 de Sociedades profirió el Auto No. 40-013045 

- 

adiSnado por el Auto No, 400-013226 del 2 de Septernbre del citado 
afio en fld del cse, a"t lo ce esa eixtad en epocg, de unoj Jflie aitu4as pur S Datieio Legisls 4334 de, 203, 	aSid',ó que Estra'iaj SA. 'ca3d a rna,esa iie aztkç?zaff 	chieiodWpZt(fbrf » de~~ es vw el de ;  £ad509,7 Jutra anj lcV» de kSercirt' de bs 

 ne~ y pa 'J1r'jD de tas p'esctnas rel 	'bSda. eç  los 11 
riferfltei$ A y  8 de: la presente 'ØSiderjcia 	de' coñfómidS con los artículos '70 del Decreto 4334 de 2003 y 90  del Decréto 1910 'de 

/ 
2009, 

Es 	del 	CaSO 	destacar 	como 	antecedente.' ¡o 	resuelto 	por 	el' Supenntendte DeJegado para Procedimpentos de lnsovencja en el Auto No, 400-013226.. del 2 de -Sepfiembre de 2016, todá vez que en la adición quehizo a ¡aparte resolutiva del Auto No, 400-013045 (tel 31: de' - agosto, además de poner de presente a 405 	 y áfectados" la fijación por diez (10) días del aviso que intormaba del ihicio del proceso y el *plazol de veinte (20) dias contados desde ¡a desracjón del 



.3 c 

aviso para que se hicieran parte, también advirtió qúe los, créditos 
presentados en el pmcesó de liquidación judicial de. Jás personas 
isnu,idadas, se tendrá como prosenlacios en tiempo dentro del proceso 
S'iiquidación judicial como medida dé intervenciónj. 

El: aviso fue elaborado por la Coordinadora. del Grupo de Apoyo Judicial 
d,ia$uperintendeocia de Sociedades y el :mísrno fue enfregado al 
suito interventor el día 8 de septiembre del año 2016, procediendo a 
supubfitcjónÉn lásección de avisos judiciales del 0ario la República 
en su edicion del 9 de septiembre de 2016 dando asi cumplimiento a lo 
dispuesto en el .JitSí a) del artículo 100  del Decreto 4334 de 2008.: 
También fue publióado en la página web de la Superinjendepciá de 
Sociedades y fijadó.por diez (10) dias en la cartelera del grupo de apoyo  
judicial de la citada entidad el día 9 de los citados mes y año asi como 
enlas.óflcinas de Esfraval SA, Tectinsa S,A.&, EstraUquklez. S.A.S. y 
Estradinárnicas &AS en Bogotá DC-y-del mismo modo en el Blo 
estrav3LblogspoLcornoco4ispuego por el'lnterventoi- para consulta de 
infrniaciÓn del proceso por parte de los interesados. 

1.7. 88 de Septiembre de 2016 la Superintendencia de Sociedades profirió 
el Auto No 400-013605 decretando la liquidación iudical como medida 
de intervención de Fa sociedad denominada Colombia Land SA, creada 
baje las. leyes de la República de Panamá, en consideración a que la. 
Delegatura para • Inspección . Vigilancia y Control de la citada 
Superintendencia determinó que ésta sociedad se beneffck5 con la capte k5n ilegal de dineros cfélpúblico reóJizada paría sociedád.Es&aya( 
SÁ de acuerdo a lo establesÑjo en e/ adículo 50  d! Decreto 4334 de 
2008 por cuanto la soclemd utilizó el dinero Øsovernente d& la captación 
para adquirir el loto kienllfi&aclo con el folia de nitdcuia 5OC-1828522, 
Para luego promocionar la venta de dtirec,5os fiduciarios sobre dicto 

1 EL La decisión contenida en el auto referido en el hecho anterior', es 
extensiva" a fa medida de. intervención adoptaJa para tas personas 

.natu ales y jurkiicas detenriinadas en el Auto N.a, 400-013048 del 31 de 
agosto de 2016; adkionado por el Auto No. 400-013226 del 2 de: 
Septiembre del mismo años  con el fin de 'restablecer y preservar el 
iptet público amenazado y salvaguardar los intereses de los afectados 
con la actividad eje ctaca.j'2 , razón por la cual, la sociedad 
Colombia, Land SA qtedó vinculada al presente proceso según el 
.nprneral lligésimo cuarto" de la parte resolutiva del Auto citado Na 
No. 400-013605 del O dee septierjibre de 2016. 

1.9. Ef aviso del que trata el numeral lhigésisno cuarto't del auto de 
apertwa del proceso de liquidación judicial como medida de intervención 
de la sociedad panameña. Colombia Land SA, fue, fijado en la cartelera 
del Grupo de. Apoyo Judicial de la Svperintendercia de Sociedades, por 'W 
el término de diez (10) dias, el. 14 de septiembre de .2016 y  se desfijó el 27 de los mismos mes y año, entre tanto que también fue pubcado en y 
la página web de la citada entidád De igual manera el mencionado 
aviso también fue difundido en el blog de consijltadel proceso dispuesto 
por el liquidadorrinterv.entor que corresponde a la página web 
e*avatblogspotcomco y también fijado . en las instalaciones de las 
inteivenidas sri Bogotá Colombia. 

Tanto, en el Auto como en el Aviso se advirtió a los afectados y 
acreedores de Colombia Land &A., que disponen de un plazo de. Veinte 
(20) d{ás contados a~dela fecha de desfijación del aviso (4 para 

'NurnrcdS del ucópJrc * anrccekntrs del cRudo «utt. 
rMunenrf3 



que de conformidad con e!. adiculo 484. de. ¿a. Ley 116 de 200 
presenten su crédito y/o molarnación al liqúidadoi állegar,do prueba de 
la existencia y cuantía de! mismoY. 

1.10. El suscrito. InterventorlUquidador informó a Sos los afectados y 
acreedores en gener$, que para todos los electos, del presente proceso 
y en especial para la radicadón de reclamaciones 'y/o créditos, debían 
dirigirse o enviarlos a la Cafle 98 No. 21 50 Piso 60t  lugar donde 
efectivamente fueron recibidos los documentos allegados dentro del 
téDTütiOr además de los que fueron radkiii,s dfrectaryiente en la 
Superintertdenda de Sociedades. 

1.11. Comoquiera que según los avisos antes mencionáíjos, él ptazo para 
profenr la presente ptovdencia vencia el pasado 22 de noviembre ante 
la cantdad de reclamaciones presentadas en mas de 50000 fohos y (a 
necesidadde hacer las veriticationes necesarias, así como de contar 
con el infamia de la auditoria realiÉada por 'F'iduagraria SA. el 18 de 
noviembre de 2016, el susqito intervantorniquidadór: soUcit6 .a la 
Superintendencia de SOciedades una ampliación del plazo para pioferir 
la presente provitenci, Ja. cual fue resuena . mediante Auto No, 400-
018814 del 19 de dicjémbre pasádo, bajo la siguiente cohsideracjón; 

'En este conf aMo, con base en/o enfadar y analizando el volumen de la  ¡nfonnación que en la ectualkjad analizan el líquiado y su equ4o de 
(reflejo para cumplir sus funcorjes legales, no es irrazonable el retraso 

	

en 	ha incurrido el auxiliar de la justicia, En efecto, e/plazo previsto 
en el Decreto Legislativo de .inten.encksn es de tzn sólo veinte (20) días, #empo que resulto insricieñte para . cálfficar las númefosas 
reclamacÑnes presentadas por los afeclackjs y culminar la aúditoria 
malizada por Fiduagi-aria, y que será tú sida me ntat pasa la toma de dicha dscfrp,', 

CAPÍTULO 0 1 
LA UQUJOACIÓN JUDICIAL GOMOMEO1DA DE INTERVENCIÓN 

Con anteriorid,a4 al inicio del proceso de Uquidadón judiciaJ la Delegatura para 
Inspección, Vigilancia y Control de la Superínteridencia de Sociedados adelanté 
diligencias, de visita y toma de información, inícia¡mente  a las sociedádes 
Estrategias en Valores S.A. Estrayal SA, Técnicas Financieras SAS., 
Esfrategias en Liquidez S.A.S. y Estradinámjc 	de las cuaes concluyó que las chadas sociedades ffrea!izaban transacciones aparentemente legales a través de/e operación de compraventa de cartera' asi como que EstravalS.& 'recibió de varias personas recursos que no eran (nito de una venta real cte tilulos cante, flAtos, de créditos' llbranza porque nunca se les .asignaggi los créditos que' 
hablar, comprada o porque se t'endió e! 'rnisrnó $gré a más de un invers.jonista circunstancias que fueron .áprSadas por la SuPefintendencia de 
Sociedades. como hechos objetivos y notorios que cónfiguraron la captación no 
autorizada de recursos del público en los términos del articulo 5Q del Decreto 4334 de 2O08. 

'Nun,n7J 
rncnl!s eap5 frw2def ,4tqrj ¡4,, 4rJ!J.O13 048 ddaJ JC agosto de203 6 . Su inte,ulçark ck Sacñzftotjç, 

Artínrlo 6'. .Skspveçtoç La ¡nrc'Vrqdci, se/kunf o ciñuo wancia estran hechas' obfrík»sui aoWr-Ñs que ¡nd!qun, la e,,trpga masfra dedfrn»çq p*zeflpspgzto; o ¡ouídfro dfr,ctaonue o o irrn't de crredfrJrjÑ mediante 'la modo!¡dad k 
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En oornideación a que las meñcjonadas sociédades objeto de, visfta venian 
adelantando un proceso de Huidación judicial en los tórrpinos y con las 
formalidades previstas en la Ley 1116 de 2006y de.rhás normas concordantes, el 
Superintendente Delegado pata Procedimientos de Insolvencia, de la 
Superintendencia de Sociedades •estímó Mrazonabw que la medida de 
intervención fuera la de tiquidáción judicial, tentend,e neja que en sedee de 
rnterencjon, este procedimiento no busco la exhnçróç, de los patnmonios o de sus 
titulares, en caso de ser persoms juzídicaa sino fa reálización de los bienes con miras al pago, alas Øedados., 

El procedimiento decretado por la 'Superintendencia. de Sociedades implica que 
siguiendo los lineamientos expuestos en el AutoNo. .400-018814 del 19 de 
diciembre de 2016, las redamacSés de los afectados  por, la çaptación ilegal de 
recursos del pubhco deben ser resueltas por el suscr4o liquidador/interventor conforme alo preSto en el artüxdoj.00del Decreto Legislativo No 4334.dé2008', 
en concordancia con lo dispuesto en el Decreto Reglamentario 1910 de 2009. En 
cuanto a los créditos que no corrésppnden a los afectados con la aludida captación, estos están sometidos a las reglas previstas en el numeral -9° del articulo 46 de la Ley 1116 de 2006.es decir a la :talificción y gtaduacióñ de créditos i detemiinaciór,.de votos. 

Con base en lo anterior y teniendo . por afectados a todos aquellos que 
.en fregaron dineros.. en este caso a las personas irdewenidas por fas operaciones o negocios de compraventa de cartera. rópresentáda en pagarés l$brarxias. se prodéa proferir la presente providencia. 

Ateniéndonos a latinalidad del procedimiento de ftquadón júdibial.comó medIda dé iflteNención prvjsio en elajtjctfio 9' del Decreto ReffimeMario 1910de 2009, que fundamentalmente consiste en Wf enajenación o adjüdicaeián de las bienes y su aplicación, en primera medida, a tas devoluciones , aceptadas igsp!u!as. hasta cancu!tenafa de!. valor cLe las n7ismas.'4 es foçzóso o nciufr que la toiad ad de los titulares de desembolsos que tuvieron por finálkfad ¿a adquisición de cartera conformada por pagarés libranzas fieron afectados por la conducta calificada como legat por las autoridades compe 9 

Aunque en este caso el procedimiento determinado por la Superintendena de 
Sociedades haya sido el de liquidación judicial lo cieno es que nos'enconramos ante una medida de intervención que recae sobre el Ñirirndnio de ocho (8) personas jundicas y veintidós (22) personas naturales qwenes al tenor de lo dispuesto en el articulo 50 del Decreto 4334. de 20081, son sujetos de la medida 
por cuanto la Superintendencia de Sociedades encontró que eStaban vinóuladas 
dwecta o indifectamente con las operacones ilegales de captactc5n o pudreron haberse beneficiado de ellasr según los hallazgos: advertidos, por } 
para Inspección. Vigilancia y Control delarnisma. Supéñnlendendá 

P" tjih flr aM/.W?k. sdg 	4 	4;Qiç,fl$ 	srka 74fl: 7' 
 9 	Li 	 'wIS Jz E'ISILV !zf' 	rt:Ñ, pnpv' h .&SLtñf, 	5eO :F 	dkii »rSt,cs std fr~een'enMi rnsuEs 	et 	íTrJITda 	ó&'iMSS,j'sapj'j'' 	en frÑ cm'izu'düro Idas leiliiçkrncs aceptadas s;nokw; hGs'tu concurrn 	de/nt, de. los rnisixw'ç, Sçjpip ci orJfld072 JcwuV1ç27 02efl 'j iibranxq o deseuencji directo. ptir e? Gwkx*j, o peMopcdo, al 	d»-0 enrfdS pipadonr, xgi& set, ti! &rs, vnz qo aalke el ¿cçcrnrn'to dd 3okrk& 0 pesiS, ti&ponfbk por el eJtj7irodo O p'tni(onaxk» c.jf el uhjno de QMC $nt11 pirados a fin-arde/os enlidbdes anm,raportz wctufer los pro hstr,s bkcy' senicCos oictv tic 

fl4rtfru%o S 	S4fles & 	stos de ¡O infrn'er,dfffl kscczM4od 	nocny ocrackvnsdepe,, agturuks O flnñars, nananafes o erftnjno 	cwbfrL,nk,epr 	de ¿o, ercm wewsofa.s de c4yadc5 airo rj.i aç nprnfnzrfl4,5 lcqaks miembros de junzas djeajassocios. fi'uort 	re, ores jiçcaks, contcdure, rapn'ms .. dezh1s 'persooa 	mmrk o jziñdkes itrukdas dtrecM dab'mns « quscoes ckn,a €xchni;'ume,ge cuna rekrc,un ron estas ag,c,a el ¿e 1 a'x'r ctrrqodo sss 



Corno ya se dijo, . en cumplimiento de los procedimientos señalados en los 
Oecre4os Legislativos. Nc. 4334 de 200611.  Reglamentario No.1910 de 2009 y  la 
Ley: 1116 de2006 ¿si corno los parárpetros procedimentales establecidos en el 
Auto No.. 400-016314 del 19 de diciembre de •• 2016, proferido por & 
&períntendente Delegado para los Procedirnionlos de Insolvencia, se han 
desarro1la.dø. las suientes actuaciones: 

1, Publicación M aviso: Se efeuó en la forma señalada en los numerales 
1.6 y  .1,9 de; acápite de antecedéntes, dándo asi cuniplirniento a lo 
dispuesto.en el literal a) delarticulo 10°S DecrtØ.4334 de 2008. 

2. Veitiu ente del ténnino para presentar tóclarnaciones: Sobre este 
pai'ticular, es del caso advertir que en los numerales 30  y 40  de los av:sos 
se chspuso que las reclamaciones y los créd!tos podnan ser presentados 
dentro de los vernte (20) dias hábdes siguientes a la desfiiacaón del mtsmo 
aí como que efl el numeral Tigésimo noveno" de la parte resolutiva del 
Auto Nó. 40001326 del 2 de septiembre de 2016, se aØvirtió 'que los 
créditos presentados en el proceso de tiquidáctón jüdiciaI de las pezonas 
enzinciada se tendiñn como presentados en tiempo dentro del pmceso de 
hqu;çlac;ón judtc,af como 'pedida de ,nte,vencdon decretado por Auto 400. 
013048dst3l de.agosto de 2016:. 

Con la anterior çlaridad,:eI término para la piesentación de.reçlámaciones y 
a&eencias venció, para el: caso de los interven4os mediante: Auto 400-
013048:d& 31 de agosto de 2016, adicionado por  el Auto No, 400-01226 
del 2 de Septiembre del citado año, el 21 de octubre de 2016, entre tanto 
que para la sociedad Colombia t.ar,d S A detanama vinculada mediante 
Auto NP.. 40(X13605 del 8 de septiem.br de.2016, ven ¡6 el 26 de ocMre 
de 2016.  

Durante el término antes mencionado, se recibieron las reclamaciones en 
las oídnas de Estraval SA en Liquidación Judicial como medida de 
inten,enaón ubicadas en la Calle $8 No 21 - 50 Piso 61i entre tanto que 
otras fueron radicadas directamente ante la . Supeünteñdencia de: 
Sociedades quien las puso a disposición del interventor. En resumen se 
recibi ron: 

3. Veacimin del ténnino para rwok«*. la. p dñi: $Éçüt el. otdinaa 
ci) del aitva IT del DOc~ 434 de 20O si 	nitt 
con tn lMzo de veite (21,I &s labts slgjtierias al teniaT10doj 
términq para presentar redamadones, para expedir la mjdenciw' que cOfl&fle i?S 'sollcftudes de devlucii5n aceptarlas y S rechazedaC Al 
respecto es del caso advertir que el témiino para presóntar réctamadones 
fue común para las demás acreencias dentro del proceso de liquidación 

.1 udiciel, 

Del mismo modo, es de anotar que los tréditos distiñtos de operaciónes de 
compraventa de cartera (Pagarés Libmnza), serán obj4tó de los proyectos 
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de caficación y graduación de crdttos y derechos de voto ebborados por 
& susaito liquidador en los términos de la Ley 1116 de 2006, los cuales se 
sometieron a consideración de la Superintendencia de. Sccedad.és para. el 
traslado correspondiente, habSdo sido radicédos el pasado 23 de enero 
tájo el número 2017-01-017549, 

Si bien el plazo para .proWfr la presente providenclá véncí el pasado. 22 de 
noviembre, ante la cantidad de reclamaciones preseñtadas en más. de. 
50,000 fohes y fa necesdad de hacer las venficactones contables, asi como 
decantar.: con el informe de b$uditoría realizada PaT Fiduagraija &A. el ,  1 8 
de noviembre de 2016; el .-usaito solicitó a la SuperinfendenciA de 
Sociedades una ampliación del plazo para proferida, petición que fije 
ttsu&ta mede Auto No.. 400-018814 d& 19de dtieísepasat:b* 

'En '&e te**, * t~ enlo aSt-, y a~03 .eq  wÁ affrxp2e4rymi £3 etSziAJ aaa&zan e! tqtMkr y su egmpo de M~ pati apfr sus ilnciwes i'gaCes i» es 1 ~kabb « refraso en que ha rccwnt es euxL&r de bjrtaa En efes e4 «azo pwn en S 
Decreto Legislativo de intene,,c1ó, es de tan solo veinte (2 O) días, tiempo. 
que resultó' insuficiente para caiifióar las humorosas tec/arrraciones 
presentadas por los afectados y culminar la auditoria realizada poi 
Fiduagrana y que será fundamental para la torna de dicha decisión, '. 

En consecuencia, la Superinténdeneja dispuso un término, de: hasta treinta 
(30): dias hábiles siguientes a la ejécutoria del titado AÜIó, el cual vence el 
seis (6) de febrero de 2017, para, que el suscrito interventor radfque su doci~ SCbiv.Ie aceptación o rechazo de las ieciarnacÑw*st, 

En los términos del artículo 100 deI Deaelo Legislativo 4334 de 2008, ésta 
pwyklencia se notiftcará por aviso en un diado de amplia circulación 
nade-lym en airnunfaMn I düsej en. S.arjci4o 292 de¡ códr?o nera & P~ ' Mr-s~ S3 al fra»Ar él dS sñae a4 de h enfrega cM .. Ccno en esté caa fa entiga del 
Avpso ~~ a h pMkaM en un d;awb de woZ cztzflojnn nauzaa4 
et sasonio ax*ar de La jrte emüerde que la r#üJtact se suSá al d da sSelte al de su I~n,  lo que rdirje jia ÇaS e7 la página lVeb4e 	 de 	ad.y:b t$é rs dlsufl 
por el liquidador para consuJta y seguimiento del proteso de liquidación 
judicial como medida de intervención 

Con el fin de facilitar el ejercicio del derecho de defensa, el súscrito auxiliar 
de la justicia ha dispuesto que esta provid'encia,..junto con lbs' soportes 
correspondientes, estara a disposición de los interesados en la Sala de 	kv Juntas del piso 70 

del ediflcso tentro Empresaria", ubtcado en la CeDe 98 
No. 21 50 de la dudad de.Bogot D.C., en el horario de 0&C0 wm.'a: . 06:ú0 p.m. en jornada 'continua. En esta mieS dfrección se recibirán los esciitos.de  recurso de reposición a que hubiere iugait 

De igual manera,., el .scsajjo liquidador ha dispuesto que la presente 
providencia y SUS anexos, además de los días y horarios. anteriores, Continuarán a disposición de los interesados el 11 y  12 de febrero de 2017, 
entre las 08:00 am. y las 1200 Ñ, en la mma direccJón.añtes anotada. 

CAPÍTULO 111 
CONSIDEMC IONES PARA LA DECiSiÓN SOBRE RECLMIAÇ;QNES 

PRESENTADAS 



3.1. FUNDAMENTOS LEGALES PARA EL RECONOCIMIENTÓ DE 
RECLAMACIONES.; 

De acuerrió coñ el hterat c) del MiSo 1.01  del Decreto LSJÍSIaIÍVO 4.334 de 2008 quíenes.  se. .crean con derecho a reclamar las sumas: de dinero entregadas a los 
intervenidos deben hacerlo por escoto ante el interventor, acompaflando el 
comp robante de la entxega12  De su lado, el paragrafo primero de la citada norma, 
señala los cotenos que debe tener en cuenta el interventor para devolver las 
sumas reconocidas en la rntervencion adwtiendo que las mismas deben tener en 
cuenta los valores que hayan sio. devueltos, incluso con antezioridad a la 
!ntervención a cualquier titukf. 

Lo anterior supone que pwa determinar ej valor a devot,er se debe partir de las 
Sumas de dinero efec.tÑamerfle..epyegadag por el aectadó, descontando aquellas 
que hubiera recibido "a cualquier tiWW de parte del ifltervenidq en este caso Estrayal &.A 1.anterjores a la ¡fltervénci6n. 

3t1. 1.38 pruebas. recaudadas,, Practicadas y Qpoflunamente allegadas 
por los iifleresados.. 

3.1 .1.1. Qportunamente allegadas por los intoresados 

Como se ha puesto de presente líneas atrÚs al presente proceso concurrieron 
dentro de la opQrtunidad legal 4.602 reclamantes quien en su gran mayoría, 
aportaron documentos tales corno: 

SoUcitc4es de reconrjdmjento- 
Apreciación de los podems apodadós; 

	

* 	Documen 	que acreditan la representación legaL cuando se trata de 
PerSOnasJurídicas;' 
Copia de cOmPobantes de consignaciones Ví9 transferencias eiectróiiica.s; 
Cartas de instrucción de reinversión 

	

* 	C,erific&jó de saldos; 
Fotoccpia Simple de pagarés; 

	

* 	Correos electrónicos de confiçmacióñ de cønsgnacjón; 
Copia de Contratos de compraveñia de cartera; 

• COrrPtotv,',IWs de pago deflujosa los inversionistas- 
Formularios dsvjncujacjóñ como clientS de Estravat SA; 

	

° 	Certiftcacíón de instrucciones de compra de cartera; 
Tablas de ?rnStizadón- 

	

* 	Owe,, depago itt vo»cabé. díd$da a la tiduciaria; • Comunicaciones de la Fiduciaria al inverioni 

	

e 	Comprobante.de  Iiquidacjp de compra.dé cartera; 
Tabla de asignación de libranzas por ope-a4ón- 
Planiltas'de controt de 'transportesrn membrete de Mil; 
Contratos de cesión de'derechosjjducto&. 	

]. ¡ Contratos de CeSión de 
Certihcajos de derechos f'dudarbs; 

	

s 	Contralos de fiducia memanin- 
Comunkacios de bienvenida- 
Contratos de promesa de wnpraveflta; 
Contratos de garantía; 
Escrituras públicas.; 

En .general los documentos y elementos de juicio aportados por los ¡*ticionarios teniendo sri cuenta tanto los origina$es corno las copias. 

) Lq-oJk df&rf5 Mccrz por cxriro con prcs,otoción 	el Mvu6' acQmpuji7ib dSwfginofdd r prvbotetn&, dcdincro a kpent,w ¡r:cnraf&" 



3.1.1,2. Recaudadas: 

Ademáss del anterior acervo probatorio, el suscrito iiquklador/jntenjentor tuvo en' 
CU&nta: 

la contabilidad de Ebaval SA,, Técnicas Financieras. SAS., y 
Estrdinárnias SAS., encontrada en el programa SIIGQ; 

Base de información iecnók5gica del sistema EtA. que es el software a 
través del cual Estiaval SA controlaba las operaciones de venta de 
cartera: 

e. Ccíflratos 'y Títulos Vá?byes hallados en tcs distintos custodios o 
instalaciones, de las intervetiidas vÍnculadas al grupo empresarial al que 
pertenece Estrayal SA. 	. 

3.1S3. Practjzjadas: 

OHigencia de Aprehensión de Títulos en custodio de la sociedad Mar ejó 
Téc&o de Información $A, ordenada por la Superintendencia de 
Sociedades luego de haber levantado la medida cautelar sobre lás títulos y. 
documentos custodiados, según consta en ehAuto Nó..400-000see del 2 dé 
agosto de 2016, entrega que CQflcluyó el 22 de.septiembre de 2016. en 

de,se~ rrnia 'por elJuez del prnc so ottsa& en fra tiaP se 	çor i1,0  atnb mistadio un tSaT de Stnl 	atés &flza; segin taó& retda: pS tzrdsnarias de ha SSa Sçeçta de StckE.es.  	=yjG OUfla en el adta q4efbe 5t6qia a deseflnte deZO 	. 

Informe de Inventario y Auditoria prücttcado pór Fiduagrafia S.A. 

Dadas las especialísimas características de las opeiaciones y negocios de' 
compraventa de cartera, representada en .  pagarés-ranza, gestión y 
administración de la misma, çor, la anuenciacle la Su erintendencia de 

—Sociedades se realizaron gestiones para bttár empresas Cspecíalizadas 
en este tipo de negocios, toda vez, que fa d&icádeza de1óasun{çjs exigían 
soluciones institucionales para confiar la bÚsqueda de la conservación y 
administración de uno de .lós más importantes activos, que 
independientemente que fueran o no de propiedad de los intervenidos, sé le 
confiarpr para su custodio y adminístración. 

Para atender la necesidad antes descrita, se buscaron varías entidades, 
todas vigiladas por la SuPerintendencia Financiéra. con el findé efectuar un 
inventarja auditoria, adminjtracjón cobranza custodio y diéprsión de 
pagos de la cartera. Finalmente se decidió contratar a la sociedad 
Fiduaana de Desarroflo Agropecuano & A Fiduagrana SA, entidad que 
además . de la idoneidad . propia, de las entidades vig..das por Ja. 
Superintendencia Financiera, se trata de una' sociedad con amplia participaQón de entidades pubhcas en su capital lo que además asegura 
quena se pierda de vista el interés g:er,e enl.tlabor a realizar: 

Así las cosas, el texto del contrato que finaunénte se suscrjbió.ef 25 de julio 
de 2016, fue sornethjo a consideraçjn de la Superintendencia de 

13Ør'Jcnara Man.40TC.SU&Q ctelnlorrnaj çs,, e 	arlostírulos (pagarS libranza) que teap ensu pk-c, oa,tón desijreJaón 
Sir 	 n$ coulerdatcqn Estraals ,vlÓnÍ,dt,, a eih,a Fkfiairan,» 



!4 ti 
TmMa-4---  t:t 
S4_H! 	'u,,. 
ir 

E' 

4 - o 

e, 
2E ¿- 

q 
z o 

.-etk, re ç$oe*c 
t414, 

Sochedades qtnen mediante Auto No 400-010740 de¡ 
resolvió noqbjetado. 	 : 

13 de.jWio de 2016 

De igual manera se resalta que en ei razonémiénto da, la Supe'*itendenda 
de Sociedades respecto de la necesidad de contar con un plazo suficiente 
para proferir esta providencia, compartió con el sucdt6 interventor que el 
informe de auditoría constituye pieza »fundrn nenIa! pSa la toma de dicha decí 

En esta providenda en virtud de lo dispuesto en el Articulo 178 *4 Código 
General del Proceso, se ¿pcan las regias de la sana critica y.  de la vatorción conjunta y razonada de las pruebat 

El.acervo.pruóatoio documentat consta en más de 50.000 folios que estarán a 
disposición de los interesados dentro de los lémiiffós legáles y que en todó caso 
también se inco4'porarán al expedierte que reposa en la  SuPerintendencia de unavez quede en lirme la presénte providencia. 

las dedsiones aqul contonktas se fundámentan en todos los medios de prueba y 
en general los elementos necesarios, para determinar el co4ivendmsto de quien 
profieró el, presente acto)5  

3.2. OPERACIONEs VIO NEGOCIOS DESARROUDOS POR 
ESTRAVÁAL S.A. EN LIQUIDACIÓN JUDICIAL COMO MEDIDA DE 
INTERVENCIÓN... 

3.2:1 - Diagana que exphca S mode4o de' negocio:: 

"Auto No, 400-O 18914 dd 1.9 de diçienjh,e de 2016 
'°'° idf Sg 	tsdf!C640 Gcperj *iprt,,.,,su. 



Consta en el.. Registro Mereantil que ,Estraleias en Valores SA - Estraval S.A. 
fue constituida como soc.e'Jad de responsabdidad limitada mediante Escritura 
Publica No 1102 del 16 de agosto del año 2000 otorgada en la Notaria 41 de 
Bogota OC inscnta en la Ceinara de Comercio el 22 del mismq mes ano bajo el 
nurn€ro 00741619 del Lib4o IX Por Escritura Publica 433 del 12 de marzo de 
2001 debidamente Inscrita en el registro mercantil el 10 de ab Vel mismo año, la 
sociedad. se Uansformó aítipo délas.sociedad:anónim. 

Estrategas en Valores S.A. —Estraval SA, se dedicó a la compraventa de cartera 

	

y 8entra id$ ella fundarnentalmerge. a ¡a de pagarás 	hbranas. . originadas 
pnncipatmente en Cooperativas Mubactwas en virtud de creditos otorgados por 
éstas a deudores de bajos ingresos vinculados a distintas pagadunas de entidades pubbcas del orden nacional depai-tament&, municipal y local, asi como 
deakjunas entidádés de carcter privado. 

Corno se obsixva en el diagrarna, la estructura del negócio estaba confomiada por 
Una fábrica de Cmd,tos que pata el caso era la sociedad Teciuicas Financieras 
5 A S • quien realizaba el estudio de cceddos y deudores a las cooperativas 
originadoras estas a su vez contaban con una fuetza comerc'af que promovsa la  
coocacjón de créditos libranza entre los asociados vincutados a las distintas 
pagad urjas y ademas se encargaban de lograr la incorporaqon de la orden de 
descuento. Tmbién hadan parte de la estructura, una casa de cabreriza 
prejuridica denominada Cortinanzas. Ltda; una entidád Fiduciária encargada de 
admhistrar fas fideicomisos a dónde debin Regar los dineros producto del 
recaudo mensuai de cartera y relizar los giros y/o pgos que elfideicornftente le. 
Instru3efa un 'uez %lueñicava & pag, datnt 	y n cisbo p'ofescna} de 
los tutubs eaJcmes endaisadtas en cunvçkncntc de b padatb en las cci2ratos de 
complaS de cáoáaiálqúll? Evag SA, st cm 	. natura it ye 

Toda la 	atiSa1  del negado sa desargcSa bato el 	 de las distintas á~ qpei~,.~ b actu orgawat1anag cte Estrni SA quen tambis aba co cun una ffn cirrc bflaflte nØa, ercagada de 
conse.g* los dSie cwadtfles de bs pagat - 	fl$Ø en mayor Su: por las Cóapergup 	p EsSta SA,. Estos 
comp raduçes ertegçon do a EsanM SA con cMrcJnuil.eija de a4qwzr 
los pagaie - Miirarzas asi ccn &os os de cada "aaks a didbas Ululas valores y que .se  gyj mes ames por la arcS de desarnnro frretvca&e (libranza) que los deudores te debieron dar a su págador. 

3.2.2. La compra de la cartera por pa t13 de Estraval &A. repsesentwJaen 
pagaréslibranza originados por tas 000peTaUVa .ufijizadn: 

Estas opemciones  se efectuaban con las Cooperativas. que más. adelante se 
relacionan, mediante contratos denominados. 'CONTRATO DE CES! QN DE 
11Tt11cJ$ VALORES» o tONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA CON 
RESPONSABILIDAD», .cuyo objeto en uno y otro casó consistía en: ¡)j Césión . 4 de ttplos Vak,,es a cümb,o del pago de/ precio conespond,enj y u) que & COMPRADOR se Obliga a comprar crditos docunientados en pagarés de propiedad de EF VENDED QRy, porsu parte, EL VENDEDOR se obliga a. transfefr 
mediante aqdoso con respontabjjj y en.prripie4açJ al COMPRADOR; pagarás 
que cumplan las condiciones de can&jaçj y calidad que se estipulan en las 
cláusulas SiguienÍes, 	 . 

Del estudio .a los coidratos antes referidos, pueiie concluirse la concordancia de 
obligaciones a caro del vendedor; tales como la témpra..  del k,s créditos instwnnentadoseit bs:Pagarés Jibranas cuando inctjrrían.én india superior a 60 

'Extrncca*& los ctmtnuos quirfie,Qpc retrvdcsen eíuaN;i, de lo bttnen;t 



.I2 

dias, la sustitución de los títulos cuando se presentaran recGniplas, pltpagos o 
pagos totatesy en general responder por la extstencia, valtdez y pago de la cartera 
objeto de compraventa y de los pagarés libranzas endosados en vittud de dicha 
compraventa, pudiendo sustituidos por oUa de las mismas caracten',ticas o en su 
defStopagario en su totaIidad1 

Según Jos registms contables qt se hallaron en: cada una de tas nombradas, 
sociedades, así como en las base de datos del soft*are EtA y el ateSto rémilido 
por los ex representantes legales de Estraval SA en un CD al suscrito auxibar de 
la justicis:en junio da2O1$ se pudoevidenciar que las óriginadoras.c$e los créditos 
libranza Instrumentados en pagares ctya propiedad se transfirió en ejecución y curnpgknjento. los citados contratos de tESJON.DE TÍTULOS VALORES11 o de 
tOMPRAVENTADE CARTERA CON RESPON$ABJLJDAIY' fueron: 

> COOPERATIVA NACIONAL DE. RECAUDOS 
- COONALRECAUDO 

> COOPERATIVA DE DESARROLLO .SOLIDARIO_COOPDE$a 
COOPERATIVA PROGRESO .SQUØARIO —COOPROSOL 
COOPERATIVA .MULTIACflvc€Jpp EN LIQUIDACIÓN > COOPERATIVA MULTIACTIVA EL IUAO EN: LIQUIDACiÓN - CGOPPUAO 

). COOPERATIVA MULTIACTIVA DE tJÓERES DE COLOMBIA EN 
UQUIbACIÓN - COOPSAN$E 	.. 

)' COOPERATIVA SOLIDARiA NACIONAt. C00P$QNAL.r 
COOPERATIVA MULT1AC1IVA DE COMERCIAUZACION Y CONSUMO 
JOTA EMUJOS 	. 

» COOPERATIVA MULTIACTIVA REAL DE CREDITOSy SERVICIOS EN UGUIÓACIÓN -. REALCOOP 
» COOPERATIVA INTEGRAL BONANZA "CQOBONANZA" 

ASOCIACIÓN MUTUAL PROGRESO 
- MUTUOPROGRESO 

> COOPERATIVA MULTIACTIVA PARA LA. PROYECCIÓN Y. 
REALIZACIÓN SOCIAL - COOPREAL 
ESTRADØ4ÁMICAS SAS. 

Cori relación a . las •coóperajivas 000ÑALRECAUQC) COOPØESOL, 
COOPROSOL .CO0PSOAL JOTA.EMIUOSy COOPREAL es del caso poner 
de presente que la Superintendencia de la Economia Soklana mediante las 
Resok,ciories números 2018330006055, 2016330006095, 2016330006075. 
2016330006125 201630006115 y 2015330008135 todas del fl y. 23 de 
septiembre de 2016 respectivamente, oidenó su Iiquidáción finesa administratba 
al considerar que. 'Da con!ormkjarj con el material p~todo recaudado, y en atencñin al diagnóstico y a la recomendacián contenidos en el informe presentado por la Agente Espacial e concluye que .exister riesgos jurídicos adrninístrat)vagy. financieros que amentan la decisión de liquidación Ib!zQsa admtrvslrabya 	4 Respecn de b iSacsót cotfl'al que tan bs cexpnag 	n las soceda TÉcmas Finaçceias SAS y sftjter. en Va'Jbres SA Esfsfl S A, rittverncjas en esle Porceesa. ¡a &çma 	de Ecxnnía SOFdaa haJór 	entre dfls b aJ! pea en e41 ¡ra i') del giaI 1 del arnculo Ui dS Es!atuto Orga'T!co 'lI &ti,a Ftrjoeio en' w.cdw con Cirtu lar Básyca J  

la 
n  No 005 d} 2tfl5 TS V espec caPa Cap&ri XVI 

literal eJ en cuanto cçntempla auno prActica :iIegal. . no autorizada e insegura 
facutar a terceros la ejecución de tasoperaciones. pwpias del óbjeto social de las 
OrgárfiZaciones de la Economia $oUdada, 

17anrnr,, 	nmde
~ 

ejafrHw dount'nwide &tnn'&SA, reTmt0 dr tncpnS4 Couintec,;a Cooperrdüp1Jo:t ¿jfft,. 
"Ccnçü,sj,' qnwr dr? ESLIFLt'C en çSq una 

Prímeni; l's9no.3de10. 
emw,üdr íkia5np.j- 	de lo Frpiamío selasfo 
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tón Sé& a i sor~ Téaiica - Fina ncierar SAS:;Estrategias-i 
tkjddez SAS. y Estradináznicas SAS., corno ya se hahecho mención-en otro 
aparte de ésta pxovidenaÇ-fuémçr objeto d&Wsllas y toma dé infoünáción por 
part de la Deiegatrñ paá Inspección, Vgilancsa ftontrol deJa 

cSuperrnteçiencia de &kiedádes,ukn concluyó que 'ma&abw, 1IanSOCCIØnS7 
(tentetgeiesTSvs de ¡a operación de conwraventa de cartera ° Es 
de¡ caso advertir que éstas sociedades tienen el carácter de vinculadas a Estraval 
-SA por c%iañtohéÓén.pátté.deJ arupo empresarial -declarado. 	- 

U ro ck
enth 
 mprayenta de cartera confoimada por pagarés- übrany 

3.2.3. Operaciones de venta de cartera por parte de Estrategias en 
Valores S.A. a los inversionistas.- 	 - - 

De los documénros aportados por algunos de íos, reclamantes, así como de los 
encontrados en el archivo docume.ntal que-Feposaen  las ciíicinas de Estraval SA 
y Técnicas Financieras SA&, se evidenció que gran parte de la cartera 
instrumentada en -pagarés -libranzas, originados y adquiridos a las Coopérativas- 
antes- 	 vendidospor Estrategias en Valores S.A. - 
Estraval SA a distintas personas haturales o- jurfdicas, eSte las cuales -están 
algunas entidades financieras del. orden nacional y otras, internacionales, en la 
mayoría de los casos mediante contratos denominados 'DE COMPRAVENTA DE 
CARTERA PERSONA NATURa" Ø tavbiérn «PERSONA .suRiusc*-, 
Tratáryjose de krgercñD ,*- p~ ta1, el c$o del c, aewés 
de la c ç5aica d la~ í,zornrada en ¡as PAGARÉS -. LISRAA1ZAS' 
también cotpate el rrmb ca se d~'peík~wla .taqencb dé la el eos i dai* se caiçxen*n ks arzisws, pdt*g 
y gal-anUas ¡nhemnfes a fa notutafeze y óond)nes de las obligaciones 
¡000lporacias en los citados PAC5ARÉS - LIBRANZAS y derivados-da las. cartas de 
instmcr)ooes y demás documentos anexo; de forma autónoma e independiente a 
la relación causal que les -dio origen a los mismos.'?t. Respecto de los contratos - 
con persona juridica, el solo endoso no era suficiente para que se perfeccionara la 
transferencia de la propiedad; se requeiia adeútás la entrega i-eal y.rnalerial de t4 1 los PAGARÉS— LIBRANz4S?Z1  situación que resultó ajena a la realkiüd por  
cuanto se pudo evidenciar en los documentos aportados por los afectados, que - 
EStTaVa! SA remitia planillas de control de transporte a Mli con los mismos 
pagarés vendidos a las personas jurídicas. - 

- .., 	Por otra parte, también se pudo establecer que no. en todos los- casos donde 
existlan cóntratos de compraventa de cartera, Estraval S.A. cumplió con- la 
contrarestacjq, parael comprador -quédebla materializarse con el endoso de los 
pagarés libranzas, pues como se aprecia en el informe de auditoria que realizó 
Fiduagraria SA, de los 36.348 pagarés.,libranza que tienen saldo, determinados corno ifisicos por la citada -Fiduciaria, corno ya se resalIó, por lo menos 7.586 no 
foerori objeto de endoso.(Anexo No. 1)ios restantes 28162 titulas regisijan uno 
o más endosos.(Anexo Z 

Estrategias en Valores SA - Estraval SA, en ta mayoría de los casos donde se 
concretaron opemcines de coffipravenla de cartera, conservó la custodia de los 
'PAGARES - LiBRANZAS" vendksos, en virtud- de la delegación que obtenia de 

Nwnavl 
S 	

Pde hi p&,qimz 2 JeJA uto Ha. 400.01á048 dd3J de agosto de2OJ6 -Saper*rtendcs,çjq ocicdo.ja. 
"Qóusiiksegiinija de ¡os' tO1JZ47V5DECflMpMIva4 DECARTERJ4 PEkÇOJ'M NÁTUMLt . 	Cid zst: la seui,da deJc cpnfrnraç cstwSfcd, 
'3 P49iflQS2i o24 del k?[oflne dé aSitoda que hace parte ddcczno pçotc Ørio. 



EL COMPRADOR'22 , quien además le coníeria un mandato .pará reatar el 
recaudo y la adminisfradón de los flujips2s que mes. a mes descóntabari las 
pagadurías:a las que pertenecen los déudores de las libranzas cómpromefldas en 
los. aludidos.cofltratosde.yeçita de cartera, siendo esta la caúsa por la cual 
Estraval SA, en algunos casos debia transíenr mensualmente los flujos a los 
compradores de cartera77, pues también esta plenamente probado que no a todos 
los compradores de cartera se !estqansféna los recaudos mensualmente tdl es e! 
caso de quienes invuberon entregandole dinero con el compromiso de ser 
devuelto a( venc,miento junto con los reditos ofrecidos, modalidad cuya 
caracterfstica fundamental era que prometia mejores tasas de interes que las 
inversiones que se,  pactaban con tiujÓ naSa!', 

Del estudb de ios documentos aportados por . los, reclamantes y que füeron 
confrntados con los registros conlábies 'de Estrával SA. en .lÑuidacióñ judicial 
como medida de irfleiwnc,ron, se pudo concluir que bajo la modalidad tal 
vencimiento"  se presentaron 4.953 operacionS reprsentadas en .3267 dientes; 
las cuates se.delatlan en el Anexo No. 3 que hace parte integtante de la presente 
provkieñc4a. 	 . 

Es de aclarar que. de. las 4.953 operaciones antes señaladas, ptesuntamenfe 2.228 no cui*tan con  una libranza asignada ségún concluye el .intonne de 
auditorlaelaborado por .Fíduagraria SA 

Con retación a la modalidad de pago con "flujo nativa!'..se estudiaron 3,978. 
operaciones..:repre$efltadas en .2227 clientes, tas cuates se détaüan en él Anexo 
No. 4 que hace parte integrante de la presente providencia, 

ta ttim.ir st cOMPrOMiSó de custodia de los Mulos Valóret(pgré - busnza), 
Estraval SA. contrató los servidas de.Mañejc técnico de lnformadt —.MTI, filial 
de THOMAS GREG & SONS, según da cuenta el documento denominado 
'CONTRATO DE ALMACENAM/EAJ7 CUSTODJA y TRANSPORTE DE 
MEO/OS suscuto el 18 dejur»o de 200819  y que se mantuvo vigente hasta fLiates 
del año 2016 inclusive, como se.  advierte. en la cóÑunicación de fécha 19 de 
agosto de .2016 suscrita por el Gerente General de MT!, mediante la. cual se dirige 
al suscrito liquidadór..:4e Estraval S.A.' 	en Liquidación Júdicial indicando que ...la sociedad pmcederá a entregar a la Fiduagtana SA, Lp 	 so encuentran .jo rwe& cusLq1a. en t4rftjd S/ ~trato de Smacenamnjo 
cuslotíia y banspoite sus cifro e'Ñe Esfrgfs en Va/oms SA. (ahota en 
¡íquidación)y Manejo Técnico de !n!Ontacüi'S.A (en adelante MT!), del 18 de 
jyJo de 2008. (en adelante e! Corrfra(o)'(resaitíjo y subrayédo fuera del texto origína» 	. 	 . 

ci nMauu .1 * 	ñrs cJtSarn eSc 9? 'E. O7 	Y&2,Vl 	cdk?k.c k 	frs 

	

e &nnnpe eri essr&w e w~ 1& 	* 4wniÑ S4 - Mil .) s k 	 pmr E. ivr-wo& or &A QWYE RI, 	c& &ws?n2it& dr 
z;nujo 1W CL &vc 5 	 &IOI d . e,ca*, d P 	 t 	Wrrtflisy el kLNbUN)gj 	Çcmç. ;cse c currçnga arrv1wrt4 	ni rdtd i kuxst ctp-M, por E377 {Pr&WAS E 	Z()EJSS SA., t7h 	naiiv *h&flafry çn,TCc)Wc ea dpamcmf.7j:dj J 

t 

captmtosde üdhaJin»', con Znws tipm de te pnrvn 	de Cartero persona OOt) 
5,gt fc cljvstjjo 7ERCEg4. ORJi Cd (IONES DEL VEND5DØR ¿U 

Fo cagepu udqoirklo por EL COMPRjpQg, nS,nn cs& sS de 34 ppMQ, eti,gfrtdo i,(orrnes P&&iCOS$Jefl'PP,STO cf custodio profesfonaL (.,.) 33, Realizárks qSíopn denrrnidn de ¡a tagr objeto de esta compraventa 	3.6 AdeknrarIcr,ntjen 	de coFiró jurfdíroyp 	finMicodtjk' cajtn' objeto JeMpresente contpraIrenwyasljn;k.k t 	 de Itm&uos 
Las ccp ntrotoç de cwnprnrçnto de, cctwrv condeaeu cric ddwsvlo que nrn: "la Rufos de Cep de k taflerJ.&4en deesn, cornpitya,tRnn tnr.sfedt al COMPRADOR a us*k FIDUCMRIk preño 

'fl fnJCS?r*i IIWDEDOR2,  
&ftne'pd 4y,, 49dc1Mfoncdrúi 

haIkdacr copk'srmpk el, dobi 	 Véik,tSt, dc*J CDflfla.deeírfiuJ 



Reza el objeto del contrato con MTI que ¶L4 COMPAÑÍA Se.CQOyYPÚSC para col-, 
EL CLIENTE a recibfr, alrnacenaç custodiaç transportw digita&ar y publicación 
de ¡mágepes:Wa Web (sic)  los documentos valor de respaldo de prtpiødad del 
CUENTE y que este le encomiende en la ciudad de Bogotá, en la fonna; 
condiciones previstas en este contrato", descnbiendo la que confrmaban los adocwnentos var ta'es como Pagarts Libranzas y Acciones' enbe ofros 

La extsSrca del MODZ~o COMIT'MTO DE ALM4CEM4JWUSIIQ CiJSTODM 
Y 1RAwspm CE MUNOS' faitrnnc re flen de ta & 	ateoca de 
Socedad5s cwa en el Ñ 	443-OCOS!6 defl 2 de acsb de 2fl16 

en kwwdar !la medda caastSir y Ot!ar a bSTÓ Té~a de 
(siam iatú. Sfi estvegar kn IIWCS frçat - lfb'arRzp qe 	i su pit con ocasión do su relación cometaaf con Estan3i SA • y Fas Wtrcuftidbs e e/ra a Fidaaqraqa &A.11, entrega que concluyo el 22 de septiembre de 2016 en 
dUigenS de secuestro ordenadapor el Juez del proceso çoncwsal, en La cual se 
recibieron del citado custodio un total de 81,787 pagarés hbranza, segun 
vertficscsn reakzada por funcrnnarioa de la misma Supenntencjençia de 
Sociedades y que concluyó €129 de septiembre de 2016. Documentos que fueron 
entregados a Fiduag.raria S.A. para ser inventariados yauditadosencumpÜrnnb 
de lo pactado en el contrato de encargo fiduciarjó suscrito el 25 de julió de 2016, los cuales se detaflan en el Anexo No. 5 que es parte integrante de Sta PrQ\iidéflciá, 	. . 	. 	. 

Al cruzar la .infórrnación de Jos pagaS entregados por.Mli (81.787) con los que a 
14 de junio de 2016 figuraban con saldo en las paçjadurfas (36 348), se pudo 
establecer que solamente crtzzauon. 9.925 titulas pt.r valor de $64.803.57A02.. 
Anexo No., 6 

Es del caso resaltar que. & infwme de audftóría también conduyó que al cruzar la 
base de datos de cadera con sak*i de los sitíepios deinforinaçjtsn de.Estravaj' 

los datos de los créditos re9istr8dos en dichas bases que correspónden a cartera 
con saGdo he wa9dada pr &a Wa~ de Gesboa del Encarçci Fdicao car, Ma  intbanac at»ük per &ts paaziwr6s kÚramene a íla kctsa de ¡a Iiou4e tn de Estr*a4 a S. :.imn mio ll rna&bd.* tt 
El iflfoffne de w ,.ía tar;!tiéñ ea*la qwe de im ttiis de 325.271 	4 libranza 	. 	 . 	. 

1, 	se realizó la va fidacít5n con el fin de verificar sila cartera con saldo estaba 
soportada o no :øfl un titulo valor ftsiáó' ejercicio que concluyó en que so/o 
36.348 fitulos con saldo están insfrzsrnentados en un paüai*ffs/co y 1594 
no fueron ubicados, es decir que., de todo el universo de pagarás so/o 
39;942 obligaciones tenían algún saldo pendiente de pago; 

2 'sie S*$W5Ó qt'e ¿Jase! 	a,'vS 	bs 	edjt s caa&2s 
se eactatafl las CaIen*'a% bnTa*zab3,i con ts dt dettes la 
kLtintr, cle# ata cbwt ccoi la 	 de qie ebs sitrsasbQefa7 vaÓs ongkas de paçfls k%ane ( , se pøik eociar el de#Mé y Ra caitiad de las aire Suscyflos de 	ob4ja.kvi tP A cza?én SS casos astéj, 	a iattrrS da,»j,sde señ ¡ pagarés origina/es. 

1len & WáUsis de las endoses registrados en los pa zés-libran2a las bases 
de los sistemas EM yia caen vendida a los terceros iÁvérSnistaspor 
parte deja era/as Esfraval, se constato que. una inFanta Obligación túe 
vendida a diferenjes persona& entre las cijaS se encüepíran personós 

i umer, L ¡r,w 'nia*g,mja kraW.1l535 fl2 	 - 



naturales y jurídicas. De igual manera se .compmbó que estos pagarás-
libranza suscrífos por Mi mismo deudor se impusieron números 
antcpucslos lyS al ¡nido del número consecutivo de libranza:' 

4 	7a duplicidad en fas ventas de una misma obligación en 16,98 pagarás- 
libranzas ( )' la venta de pagarás libranzas que no obstante al momento 
de la fecha de la operacton de venia, dichas obligaciones se encontraban 
con saldo çern' o madurada. Del inventado totaL se resáltá 'que 7586 
pagarás-libranza no frieron objeto de eocbso lo que equw&e a un 18% del 
total de la caMera con saldo (4. Como se puSe apreciar en el numeral 
4112 encontramos que Es!raya! SA. realizó presüntamente 2.228 
operaciones de venta de .tihilos valoras. por vMrde $1647151929.334. (ni 

Como cm, sec~a de b at, m estaçat ttia la øeatt vattia cç 
Fiduagac SA, r'i áM swio meetflqSader llas ffiwi~, ope 
ocasiamié a las c$a$cces de ts F%t - aiiza, la pusJk4a1 de ntUifls 
proceses ejeat'ns paa cobrar V3Ws '*zes la misma »atizt a afaío eti eJ 
informe de autoria se -P~ j~ &teb: es Mati &'*Mir & dSn qm 
se geste a partir de ¡a existencia pmbadü de vados pagarás asociados á una 
misma obligación, de acuerd&cop los hallazgos evidanciadds en el proceso de 
inventado y auditoria que se exponen de igual manerá en el piosonte informe, 
porque no concentrada la potestad'de cobm de la cadera en cabeza de liquidador 
- interventor, ello puede dar lugar a que se inicien distintos proclnos de cobro a 
un mismo deudor, lo cual es totalmente contra rio a laley.9.. 

3.3. LA CONDICIÓN DÉ AFECTADOS1  LAS DEVOL%JCIÓNE$ ACEPTADAS Y 
LAS RECHAZADAS 

13.1. Los afectados por las operaciones y rsgocios que dieron. Jugar a la. 
probable captación no autorizada de recuses del flúblíco.- 

De todo el materia; probatorio considerado, el suscrito liquidador/interventor tiené 
pleno convencimiento de que en el presente proceso de hqtdacón jufficial como 

.m?da de intervención se deben tener como afectados todos y cada uno de j os 
reclamantes que se presentaron en tiempo y de quienes sepucla evidencÑr que 
efedivamenre entregaron dinero para. recibir como çtntraprestac?ón de parte de 
Estravai S.A. !a asignación de unos pagaras-libranza y los flujos mensuales 
asociados a los mismos. 

Está-suficientemente demostrado que, de un universüde 325.271 títulos valores 
inventariados y auditados por Fiduagraria 'SA., solamente 36.348 registran algún 
saldo pendiente de pago. De esta cantidad, como ya se .dijo 7.586 no 'Fueron 
objeto de enikso y 11938 1Ia eapaaits ms de una wz a ciégwes 
personas es 15 2Sf das veçes 1638 &es eces y 53 cuabu eras 'Anexo Nt %! k 7 

Del. acevo p keteir rfró pada' i) Un ñn!ertc rSiSt 
comp reso paés4ba axyvs fwjas se fras!ladarbn af nsiwt.sta "al vencuruento* cm que se haya pbdido evidenciar el destino de los recaudos que 
mensualmente. debian generar las respectivas Rbranzac; ¡i Desde vados meses 
antes del proceso de reorganizackjn decretado de oficio por la Supe.çjntendnrja 
de Sociedades, ¿os recaucjus de los flujos mensuales no fueron trasladados a los 
compradores. de' los titulos pagarás-libranza véndidos bajo la modafldad de 'flujo 
naiwar, sin que. se  haya podido estabiecer la existencia de !e.s mimos; Iii) A. 

itP5qj47 49 4iinfrn'ne dedWdiZdo queMct parte deiaccrp Rwurq qese 'tnn cu.na pan, apSirmprnvj&,.jc 
4úitit póinb&kp4g ¡pa 4ii del fnfQrmffeau'j(c,,ç, 



algunos compradores de cartera no les fueron asignadas libranzas y por eñde no 
contaron con la contraprestación queJes ouiecierón; t!) Siendo uno solo el deüdor, 
se onginaron vanos paga-es- libranza por el mismo cmdjh, los cuates resultaron 
enajenados a d'ferentes compradores y y) quedaron al descubierto ventas de 
pagarás- libranzas de los que no se pudo confirmar que instrumentaran obhgacon 
crediticia con gúIsakfb endienle de pago. 

2 Las SSÓS ¡tPts i 

Para efects 	dttelmSx las sdtt de  cl"ducon, flatas y las 
rechaz~ se resckeça tErtendo ep a»ena  el  n.nvn  de G7z't aa5a al 
inversiaSta, por. EsiWegs en, Va#s SA .. J4iiy cn nieda 
de in~~ c s'da 	que h et vega de las svsrSs de dinera 
corres ptxbda3 a¡:~,  de una cçeraii WpxLs1an-Ste respaldata por tos flcs 
asociadcs a.tmos gajrés- MrRanza çie postentwente deba Va&lazbrsa segw 
la modadaji (al .kitSo ÓÍ* 	» eparáfl; 

3321. Oe Puir las catst nptsbs a c iaán, el &stS lqzidadcd 
rneniee rtçgjcr psta & rechazo Met de llas cperaawes que 
se relacionan en eíAüext, 14*. 8. 

3.3.11.1. Inexistencia de saldos a reconocer, por cuanto se eflcontra,tm.soportés.: 
contables de pago que sumados configuran la devSción dél totat : 

/ 	 captal entregado (Paragrafo pnmero del articulo decimo del Decreto 
Y 	 4334 de2008). 

3.32.1.2. No aportó ningún docurnertoque demuestre la entréga de dinero para 
IicornpPada caPtÓrarepresergad en: pagaréS;r4praa, 

3.3.2,13; Peticionarios que afirmando tener la calidad de terederos; sin embargo 
no demostraron dicha caHdadrespctode1 tittitardela.inversión, 

33.2,1.4. Peticionarios que habiendo demostiado la álidad de herederos no 
acreditaron que en el inventado objeto..de la partición, se incluyeran 
como adjudiçatarios de¡ derecho del que: es titular el invSiopista causante, 

3.3.2.1.6. Fa 4e 4ngiriaøsn - nc' atíeerar la etS.b y e$ de la crsona ..... 

y'.. 	 3.321.7. la 	Yecla~ se erc*ó que.Ñ 	o cetSaa en lefaem ... 	. 	 . 	.. 	tj a z 21.3 A úrtevo de opetaocçn gedS'rada no se rewsga 0wrabemua 
en' .. 	Ut de. J 	 . 

3.32Z. Se EEO0nocer pa *fl'9Ct has C~nes redmaras por .lás 
perscnøs qie se Satbnn en S Anexo eo. 9  taqiájendo  en 

Jas sts cauSes:: 

3.322.1. Inexistenciade saldos en $gunas de las operaciones retlamadas. 

332.2,2.. No presentación de documento que demuestre la existens de la operación. 

3.3.2.23. teaperación fue cedida a un tetero, 

3.3.2.24. La operación no se encuentra registrada en la contabilidad. 



3.3.22. Se seconoçeñ totalmente las operaciones a favor.cle las persoñas que 
se relacionan en e. Anexo NS., 10.; 

3.4. OfliRACIONE$ WÓ. NEGOCIOS DESARRLiLLAØQ$ POR COLOMBIA 
.LÁNDS.A. SOC1EÓAÓ PANAMEÑA - EN UOUIDACtÓN JUDICIAL 
coMo MEDIDA DÉ INTERVENcION.- 

3.4.1. U vintúláción de COLOMBIA LAND S.A. al proceso de intervención,.-. 

COLOMBIA LAND SA es una Sbcie. ad creada bajoias leyes de la República d 
Panamá, mediante Esaitura Pública número 28180 de fecha siéte (7) de aQosto 
de 2015, otorgada en la NotarliQuinta 51 del Circulo de Pananiá, con Folio 
155509829 dei Regstso Publico de Parema cuyo rejzesentarne legal ha sido 
Cesar Fernando Mcndrag&o Vásww sem cotista en dtmtos doarets qir 
fueron 	de estudio par plei pvatTave lía peseMe prnt. 

Como se ha apenccnado e 	einsaziresT .. de 	prcc gp,&diageAute 
No 40~05 de 8 de seperte de 2015 el &çerunentiS Ddegado para 
Proceisees de lnso&zica hizo trsva a la sooe.dad COUJtBt\ LAND 
S A la medida de intervención adoptada, entre otros, para la sociedad Estrategias 
en Valores SA. - Estraval S & en liquidación judicial corno medida de' 
intervención, con base en el Metnorando No. 300.000738 emanado de; 
Superintendente Delegado para la Inspección, Vigilancia y Control de La 
SuperíntendenS de Sociedades. 

El aludido memorando pone de: presente los hallazgos en la investigación 
administrativa que previamente realizó la Delegatura de Inspección, Viganda y 
Control entre eUos onos comprobantes de contabilidad y extractos bancarios que 
dan cuenta de giros y transferencias de dinero los días 12  y25 de febrero de 2016 
desde una cuenta bancaria que figura a nombre de Estraval SA, a favór de una 
persona natural que:no tiene vinculo con esta sociedad péró qué, si lo tiene con 
COLOMBIA CANO 'SA.. 	. . 	. 

De otro lado, el memorando también alude al ofrecirnientó que hacían los 
admini$radp,es. de Estiaval -SA]' para la venta de Verech os ffducfadqg sobre wi 
Me tibiado en Funza... .'36   departamento de Cundirarnarca, ti como el hecho 
de que esa sociedad tuviera corno datos de contacto en Colombia la misma 
dirección donde funcionan las oficinas de Estraval SA, pata .Hega.r a conciufr que. 
ésta cómpañia se bener,dó de la cap/ación ileúat.de  dinenis de! público, Slizáda' .porEsfravi a& -. 	. 

Al presente proceso han concurrido múltiples interesados y reclamantes que han 
apodado documentos que revelan las operaciones o negocios desarrollados por 
COLOMBIA LAND .S.A., álguños de ellos concretados por Cesar Femando  
Mondragón Vásquez quien aderns de ser, uno de los accionistas y fungir como 1:1 representante legal de Estraval SA, tambien lo era de la mencionada sociedad 
Panamerta por lo menos: para la época en que, füejon sUscritos los documéntos 
mediante los cuales se. concretaron negocios jurídicos de los que se ha tenido 
conoifiniientóenel presente proçe&7, 

34.2. Negocios. jurídicos e, lot que intervino Colombia Und SA., 
docurnentadt,s en diversos contratos cuyas copias han sido 
allegadas:al proceso.- 

Es de tener en aleta que el apoderado de María Matilde Carrasqtiflla Scard. 
quien fungió corno prornftente vendedora d& predio denóminacio Santa Lucía de 
las Peñas ubicado.en el municipio de Funza .,.: Cundinamarca; con escrito radicado 

2 Nwrnral.2fiieler4 de un(ercdepzrs dcjeftada4t:w Na4(Xi-0135475. 
37C1! - ffJka(fo & ftrma.ju,fjka e.tpedído por cIIkg&ro Público de Prnornd el 	oSi&v je2015 O kO3:46 nr (4 czmpqñodoco, cr»dcIopn4eJo de/o tzvd e'/tA 
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el 26 deoctubre de 2016 en las tirias de Estraval && acompaflado de 125 
folios, allegó entre otms, copias de i) un documento denominado 'CONTRATO 
DE PROMESA.DE  COMPRAVENTA PRECIO SANTA LUCIA,—  FUNZA VEREDA 
EL COCU" ti) un ¶CONTRATO DE PRENDA CERRADA SOBRE DERECHOS 
FIDUCIARIOS" u,) un tONTRATO DE FIDUCIA MERCANTIL IRREVOCABLE 
DE GARANTÍA Y:ADMINISTRAC,ÓN DE INMUEBLE: CELEBRADO ENTRE 
COLOMBIA LANO, Y OTROS Y FIDUCIARIA OWENS & WATSON' y  iv) un 
cerbfic.ado de ttadicmn con folio de maincula inmobiliaria No 50C4 826522 de la 
Ofic4na de Registni de Instrumentoi Públicos de Bogotá—Zona Centro, 

Evidentemente la promesa de compraventa fue suscrita el 14 de Octubre de 2015 
por Cesar Femando Móndragón Vásquez en calidad de Presidente de COLOMBIA 
LANO SA, sociedad que para los efectos se denorniña. a PROMEFENTTE 
COMPRADOR". El contrato tiéné por objeto que U PROM(TEWTE 
VENDEDORA: se obliga .vender, a ¡fluía de venta real y efectwa a.!avorde EL 
PROF4IYENTE COMPRADPR, el pléno derecho. de .dornhijo, propiedad y 
posesrón, que tiene y ejeme sobre el inmueble que más adelante se ¡cien huta y 
este último a su vez se obliga a comprar y mcibn al mismo titulo, el derecho me! 
de dorninio propiedad y pQsflión sobre el inmueble, de ,la forma que se.est'áblece 
en el presmife Cata ". rrnb*e que ccnetcnde al e se idflibca wn  e4 
fol'o de ruafrct*a attanta No 5tCi86522y b oduta Casia1 Nc Ot-l1O 
0003-O 3. 	 . 	. 	.. . 	. 	. 

De acrzto cari S PQ~ çSet de la $tcciói zer dÉUmenS 
contrato de. p«woesa de. S , s.. ~x» en que . EL :CO$PPSfl 
quedaba obgado a: celebrar.un (Onfr* de Fidücja . Mrcantff Irrevocable' de 
Adninistración del inmueble prometido en,venta • con la Fiduciaria OWENS & 
WATSON TRIJST CORP (PANAMÁ) y a tónstituit •ptevisnénte 0  ta óse u ación 
del inmueble, una prenda at4éfla sobre los derechoÉ fiduciarios emanadas de •la 
citada Fictuqa Mercantil En efecto el aludido contrato de 1&ducja fue suscnto con la 
tefénida fiduciaria el 4 de no iembre> de 2015, por Cesar Fernando Mondiagón 
Vásqu,ez.fungencfo coito Representante Legál de COLOMBIA LAÑO SA. según 
se corrobora con la copia aportada al proceso. 	. 

La transferencia del predio se efectuó mediante la Escritura Pública No, 2.409 de¡' 
10 de noviembre de 2015 otosada en la Notatia Segunda de Facatativá. 
Cundinamarca, lo que dio lugar á que el 16 de dicienibre de 2015 se suscribiera 
un contrato de Prenda sobre 222.526 derechos ftdqcranos de propiedad de la 
tideicomitente COLOMBIA LAND SA, a, favor de MARIA MATILDE. 
GARRASQUILLA SICARO para respaldar el pago del saldo 4e1 precio que se 
adeudaba a latradente. 

En varios de los escritos de reclamación que fueron présentados al suscrito 
iquidador, se acempaflaron copias de un contrato denominado «CONTRATO DE 
FIDUC:IA MERGANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACIÓN DE 
INVERSIONES. INMOBILIARIAS CELEBRADO ENTRE COLOMBIA. 1.AND Y 
FIDUCIARIA OWENS & WATSON?, wyo objeto plasmado en la cláusula segunda 
ecpnsiste en que la FIDUCIARIA, en sé calidad de voten y adminisiradora de; 
Fideicotniscc, recibiera del FIDEICOMITENTE, entre otros, la titularidad juridica y 
tenen cía de un inmueble. El contrato fue suscrito el 2$ octubre del ao 2015 por 
la Sociedad COLOMBIA I.AND SA. en calidad de.FICEICOMUtNTE; no obstanterÍ 
también se pudo. evidenciar en los documentos apø 	

, 
ttados, la. existencia, de unos 

correos electrónicos enviados por MARIANNA ORTEGA en calidad de abogada ¡, - asociada de OWENS & WATSON, aclarando iniúiÓtudes formuladas por algunos 
¡nversionista.sde derechos fiduciarios de un portáfolio denorninado TMDJES PLUS" 
mediante el que.aclara que a este fideicomiso solamente se txnifirieron derechos 
fiduciarios .del WIDEICOMISO FUNZA; lo que quiere decir que al parecer no se 

'3 A parle Wgaça- jrn de Art;, otyn» - de lo ~,de cvmpwveq ng 
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transfirió la proçñedad de ningtn inmueble como 4uedó pianffido en el objeto del 
cántiato. 

En un correo elecnónto remitido por la misma seflora MARtANNA ORTEGA el 13 
de enero de 2017, con copia al correo electronico del susento liquidador, se remitió 
un informe de la:fiduciaria hoy dénonúrtada OWA TRUST (PANAMÁ) CORP $obre• 
el FLDEICOMLSO DE ADMINISTRACIÓN INMOBiLIARIA COLOMBIAANCY. 
fechado 8 de diciembre de 20161, en el cual se pore de presente que 
efectivamente a ese Fideicomiso fueron tránsferidos 516.66565 derechos 
fjducia;jos del. IRDEICOMISO DE GARANTIA . Y ADMINISTRACIÓN 
iNMOBILIARIA FUNW. 

El análisis, de.. los:negocios y las operaciones arnés descritas, liené relevancia 
frente a la saçn vde, los reclamantes que se han presentadó al presente 
proceso de Iquglacron judicial corno medida de intervención en tanto que muchos 
de elios, 	inversionistas que. inicialrnente hablan comprado cartera 
representada, en pagarés iibianzas a Estiaval SA y que posteriormenté la 
cedieron corno contraprestación a la entrega de derthos Jkluciaflos de los que 
fueron aportados al Fideicomiso denominado 'COLOMBIA LAND'. Lo anterior .Ips 
corrobora el propio CESAR FERNANDO MONDRAGON VASQUEZ, quien .en 
comunicación de fecha 23 de agosto de 2016 remitida al suscrito liquidador de 
Estrategias en Valores SA. en Liquidación Judiciál, acompañada de un listado de 
305 nombres de personas que realizaron inversiones en el mencionado 
Fideicomiso, expresó if... me permito .adjunlar nUeve (9) folios, que contieren los 
nombres, la identificación y elvalor de la inversión eféctuada en Colofflbia Land y 
que füe can~a con aporte en 

Adém.% dé lo anterior, 165 réclamanfes aportaron el 'CONTRATO DE CESIÓN 
DE DERECHOS FJGUCIARIOS en el que interviene la sociedad COLOMBIA 
IAND SA en calidad de CEDENTE, tmnsfirjéñdo de manera irrevocable la 
propiedad de un número determirtdo de 'derechos fiduciarias' y. beneficios 
correl,tiyosa eibs, 'derivados de su condición de Fideicomitentey Beneficiado del 
Patrimonio Autónomo denoñiinado Fideicomiso de Mministración . de 
Inversiones Inmobiliarias COLOMBIA LAND°, á.faior del tE$IONARIO que 
en cada uno de estos contratos se indica, quienes se acogian á.ia modalidad de 
pago en 'especit 

las operaciones de cesión de derechos fiduciarios .se complementaban con un 
tONTRATO DE PROMESA DE COMPRAVENTA DE . DERECHOS 
flDUCUARJO$- FIDEICOMISO COLOMBIA LAND cuyo'objeto consiste.en que. 
la  sociedad denominada CAMPO DE $fj4 S.A.. constituida bajo las leyes de la 
República de Panamá,, asume la calidad de -PROMITENTE COMPRADOR" de 
los dei echos fiduuanos adquindos por cada una de las personas que suscnbían el 
contrato aludido en el parrafo antenor a un precio que en varios casos quedaba 
plenamente defin~rb y deçtço de un çliarn tarrteçi esteco 

Parte de la rnisnaa tratsaz.un que se ha d~a en ts ios pÑnabs precedsrtes, 
también ka cxrizaua é4 tQHTRATO CES4Ó$ 0€. CARi~- FU>EK~W
AOMlNISicu»j DE CARtERA DE UaRANZAr en el a'a 

	DE 

además de el CEDENTE que paz el caso era el ryrst cescriajro de bs 
derechos fiduciarios y luego cedente de los mismos la Fiduciaria OWENS & 
WATSON TRUST CORP. (PANAMÁ) en calidad de voten y ádrninlstradpra.ctel 
mencionado fideicomiso, quien a su vez se constituye en el. CESIONARIO cón el 
0*10 de recibir a titulo de cesión 'en firme y. de manera 'irrevocable y Sin 
resporisabiikjad (.,) la cartera representada en pagarés libranzas, descrita y 
detallada en el anexo 1 que forma parte integral del presente. Contrato, así como 

:Crnül.I.j1cfl acrniipafbd per9 f4$.; 
10 ÇM ST,.ki p1i'UI?FU Ile! ciiv* c, ntiw. 
'ZZS Cotnr tgs&Osjó aportadirspor 165.reclamantnen 5J81 kilia. 



2]. 

los beneficios correlativos a ella vale decir, los flujos rest nes: asociad s a la 
Carie ra'.42  

Del análisis a os tres contratos, vajga decir 1) Contrato dé cesión de derechos 
fiduciarios entre COLOMBIA LAND S A y el Inversionsta CESIONARIO, 2) 
Contrato de cesión de derechos fiducianos entre el inversionista y la sociedad 
panarreña CAMPO DE SELLA SA ' y 3) Ccntratode cesión de cartert' entre el 
primero de los cesionarios a favor del Fideicómiso de .MÑinistración Cartera 
Libranzas, se puede çonduir que: 	. 

1. El pego en especie pactado en el primero, de los negocios jurídicos, ál 
parecer lo recibia el: Fideicomiso 'Cartéra Libran±aC cuya. vocSa •y 
administradora es ¡a sociedad Fiduciaria. OWENS & WATSON TRUST 
CORP. PANAMÁ, 	 . 

Corno lo evidencié el Superintei4eñte Delegado para Inspección, Vi9itanci 
y Control de. ¡a Superintendencia de Sociedades, en la invésligación 
prefiminar que realizó aEstravel S.A. y algunas de sus vinutadas, para la 
compra del ?ote. llamado Santa Lacia: de las Peñas uf icado en el municipió 
de Funza Cundinamarca se utilizaron dineros de EsttavatSA 

El pago de los derechos f,duciaños. que Colómbia Land S.A. le cedió a 
aigunos de los inversionistas que le habían comprado pagares libranzasa 
Estraval SA, se hizo en especie y la misma c nsistiá en la cesiÓn de la ./ 	 cartera a favor de un tercer patrimonio autónomo administrado por OWENS 
& WATSON RUST'CORR. PM4P144. 

.4: Oest FflSo 4t 	Vás4n. eta el 	ttss1$t t& 
Ctttña Largt SA y a si vez 1marite acnnstaayflanoj 

legaJ de EtrarnaSA,: lb. qa'ec* qi'tbese ta 
cnitcnj de esta u'tna~, '-a para pv»w la vea de izs ttchcts 
fiduciarios de los que era titular Colombia Lano' S.A.en el Patrimonio 
AutÓftomo de su mismo nombre. 	. 

342. Operaciones concluidas entre Colombia Latid. SA. y tóscompradores 
de Derechos Fiduciarios que se piesefliaron como reclamantes dentro 
del presente proceso.- 

Dentro del término que .vencióel 26.de octubre de 2016 para que los afectados 
y acreedores se hcteran parte en el proceso de hquidaQón judicial que 
Involucra entre otros a la Sociedad panameña Cokmb,a Land 5 A se 
recibieron 221 reclamaciones por 320 operaciones de compraventa yio cesión 
de derechos fiduciarios de los que estasociedad era titular en el Pa!nmonio 
Autónomo co nstitijirjo mediante el CONTRATO . DE .FID.UCIA. MERCANTIL 
lRREsroCA5 DE ADaisrRActÓN DE iNWRS?oEs ;MPoauARp&s 
ClA LAND, con fa Ficaa CWIENS & VtPTSON TRUST CORP 
PAN9WA.. 	. 	 .. 	> . 

Los rndt7nries aaotacn cap ci dW~05 títies ccru: ; Co ~o dit Cesíón de i3e-ZCZTZS Utrciaics, ii Cocrc de Prwmesa de Cwçavet.s rSc 
Peiechos Fiduciarios: inj Contrato de Cesión de CariS; rvj En algunos casos 
certificados de derechos fidudañoe5  emitidos por Owens &Watson irust Corp. L 
(Panamá), y y) Comunicaciones y otros docuniento& 

3.44. Los reclamantes y la condición de .afecbdo 

153 Ctrnrates d fonusa deCompra;'eut;aperwrjos 
"186 Ojiitraus deQ'Q&n de Ü,nevaLiljpjq. aportidas por J.aZrecbma,regi 4$63ibivjs, 
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Los derechos fiduciarios adquiridos por los reclamantes, fueron transferidós por 
Colombia Land S.A.. mediante cesión debidamente reconocida por el fidúdario. 
.Owens & Watson Tnxst Corp. Panamá5. como vocera y administradora del 
Patñrnonio Autónomo denominado FIDUCIA MERCANTIL IRREVOCABLE DE 
ADMINISTRACIÓN DE ¡NVERSIONES INMOBILIARIAS CÓLÓMBLA. LAÑO, lo 
que quiere decir que esos derechos salieron del Patrimonio del fIdeícomitente y.su 
propiedad hoy radica en cada.uno de los .rSaniantes de acuerdo con la 
certificación que, aportaron al prpcesp. El negocio juridico.cónduido no los ubica 
frente a la ley colombiana en condkSón de afectados. 

Lo anterior quiere decir que tos reclamantes quepiden su: reconocimiento corno 
afectados, son titulares de derechos  en elFlDEíCOMlso.coLoMs LAND, cuyo 
patnrnono es 'arieper4ente al de la sociedad que Lleva su minio nombre y que fue la rrvert Dvcho p Utofl!p atncrno rc, ha sdo ctle'ia de la med&ia de intervet y:pp.bo tito svi aaaik-tres enel.pret 

Ademas de areta, por tsataze de ut PakÇncit Aavinzo de S*tfraciü in  
de inve*rs a latzde tas rag 	cencinales Snntaivas éLecta de la terrninaci8, sobre cmltralcs  de esb natualeza no ipla 
bienes a fávor de la masa, por ajanto como ya se do la propiedad de los 
dereóhosfldudanos .cedidos no esde la intervenida. 

[.0 anterior seria suficiente para cericluji que bajó la normotividad colonibiaria, los 
reclamantes no:tiEnenia condición. de acreedores eneste proceso de Liquidación 
Judicial Como medka de intervención toda véz que las operaSnes o negocios 
celebrados cÑ con  la co* que  *biai et qtSes 
reabzamn risns ealre9ancb teSos reç erdzJos en czflara de pagares-libran2a a tnc Ce aaos casos smnas

En la, fl*ta el). ÇiE quién fue jkM ff de  . 4*dis acbte pagaés4braga cs dichos deçé'tcs para 	Ç )la pw, cerSicies .cia,;:ts qm cono está' 
demostrado ya recibió, no se evidencia que haya afectación en vfrtisf de la cual 
pueda reclamar devolución alguha en eep2so 

Tampoco se puede perder de vista que escapa al ámbito de la jurisdicción de la 
ley colombiana, cualquier pronunciamiento, sobre la validez, legalidad y 
cumplimiento de los dondukios contratos de 	de Dereóhos Fidudarios 
uando la, voluntad de 'quienes' lo suscñbieivn determiñó someter Za, reja çióp 

contractual a las leyes de la Republca de Panarpá tal como reza en & clausulado 
de los contratps'de Cesión de Derechos Fiduciarios; 

Frenti a la ley Panameña. no está al alcnce. del suscrito. 	 ¿a calidad de afectados que puedan tener los reclamantes;.'por las qperací ones.o 
negocios de ceston de derechos fiductanos cestón de cartera y promesa de 
compraeta p en ozos øos qdau1 scmett a la cdcç6n de las 

Corno 	 emn~eg 10s221 redaman que craflercu al pse 	EcCeso tetgan peta eae pt'oeso la calidad de gectai$vs por Itas  c~anes e re~rse cttgrto se diu voluntad, de quienes sUscribieron los 
panameña Aóxo p4o;j1 	 contratos, están sometidos a la ley
:'  

CAPÍTULO IV' 
NOTIFICAC1ÓNDE LA. PRESENTE .PRÓVIDÉNtSA 
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En atención .a lo dispuesto en e{ articulo 10° del Decreto 4334 de 2006 y 
cansuftado con la reiterada jurisprtjdenda de la H. Corte Constitucional en el 
sentkio de asegurar el cabal ejercicio de derécho de deíensa la presente 
providencia se notificara mediante aviso47 que se pubhcará en un diana de ampka 
irculacón nacional al segundo dia de lá expedición del presente acto y su 

notificación se entenderá surtida al fiñalízar el día síguientea de la publicación en 
al mencionado medio de cSur*ación, pará que ti el transcurso de tres días 
bábiles.siguientes a la notificación, quienes asilo consideren piSenlen su recurso 
de reposición. 

lo anterior significa que el aviso se publicará y tará el díaS de fébi'erá de 2017 
se entenderá notificado a las 5:00 pa, del cija 9 défébrero, lo que significa que, 
saivo la interpósicióh de recursos de reposición, su ejecutoría se surtiria el martes 
14 de fébrer Ø2011 

En mérito de todo hMes expuesté en cada.uno de los tapiados que integran la 
presente Providencia junto con sus anexos, el liquidadot/intentsitor de las 
sociedades y pertoaas naturales cobijadas por la deçisióñ de Ikiuidación judicial 
como medrda de intervencion decretada por la Superintendencia de Sociedades 

00 mediantelos. auos.Nos400-013048, 4-O33226.y400-013805 del 31 de agosto; 
2 y 8 de. sep$mbre de 2016 respectivamente,. iÁs1j de las faculffides 
otorgadas por..  los Micu!os100 del t}ecietó Ley 4334 de 2008 

, 31 del Decreto 
Reglamentario. tOlOde 2009, 	 . 

. 	 suave. 

PRIMERO: RECFØ2AR las M0b~~ r~ en .el  m Nn» 8 aIf que se: 
rafia e el mal .&3Z1 del Ca$t* UI t.laptsetsj'ia,. 

SEO tømo ACEPTAR paraWn~ Am abnes sas eii d Mexc, Na 9 
y al mismotiernpo rechazar (al alTírefaciónadas deacuérdo a lo eStablecido en el 
numeral 3.322. del Capitulo ¿Ii de la presente.providénçia 

TERCERO: ACEPTAR en su totadad las operadonós relacionadas en el Anexo 
No. 10, de acuerdo alnumeral. 3.32;3.del Capitulo 111 de la. presente providencía. 

CUARTO: SEÑALAR que frente a ja ley cofombianá los reclamantes de 
COLOMBIA LANÍ) SA - Soctedad de nacionahdad panameña, no tienen la cahoad deafactados  

QJINTO DISPONER la publicadón de un avis «en un medio d.atiiplia 
circulacton nacional, a través del cual se informarán los lugares Wo medros en los 
que se pondra a disposicion de los interesados la providencia que acepta las 
solicitudes de de~, azaiaffeda de bs awnn y 50~ de la nsna en 
relación con ~ Viina de kis atéctaflin IB &so sa!dlá pibbwdo el 

,Se &t4:5piç» fld 
lo.Supe;t..Snsjv d SwikSLsn, &sflíjk e. fL 	 Sn,Áqa, qvc poro ¡a 	is.4a & wpt't n i.st rs w ñ" cnrrnv ond,i0fl j'li' n cr el L¼cnA, ØV * 	mp 	qi riiaz ¿vsM ¡tu a rxion i& At J4ipen Za nucnriu tr en Aaç 	aeqon,s o qe.- se nftere el arncuÑ 5 oc "a uluzpiu fltçeptTvo 
pernutiende oden4t que ese óqpwo ik hispcec ido. cwito1 j'vtiloncio p»edu. e .pfir Lea lnsprop&ius g?nerakzs uidoen dAt dZsjosíaM ikso,per4'r rnedk'tomenre vprat saawizida,y 
lw?ercnmorcMwipmcdingt. CUekrç aw9&nfaproiá.jei vjv0 'kiasrerersosobtejcsc desarrolla de los njçmgs Sin 	i* en ¡o oplEadón de taJá mSldds, irá Supeflntendençft de Sucinto des debe osqpwnr a ¡aspersomzs naturales a Ja tidices sntea-ensdor el debido proceso con 
las gilnrnrias que fr sen üimancnces ritic corno (9 el accccç likryen jooWod* coadkianes a ¡O Jr;sacw (u) eljuccrivbnul ¿ioj lo pasbbz.idad de eenrno del d.'nccbo d dtfCzin con IM elenvendos Pam ser o~i deetrn ki 	la rawnebjljJØ.J piezas puro el desmftzd deipzvcesg;y, ('j ¡a frnpwtía/Ñk4 oarnçai e ied ezdencfo- 
47An:jov 	 ¡Orn1 raforina de Ja prSfdcr.rjc de ane-am' 
4 Art 2512 del Códígo Gntld.. Proceso; 
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febrero de 2017 y para:todós.  los efectos la notificación de la piovidénc3a se. 
entendera nohficada a las 5 00 p n del dia 9 de febrero para que su ejecutona se 
surta d martes 1.4 de febrero de 2017. 

Una cop'a de la provdenca eón sus anexos será fijada por el término de tres (3) 
diüs h'ábes a pa;lit dél dia siguiente alde su notificaçión, en la página Web de la. 
Superintendénda de. Sociedades 	sup çICI 	QVpS y en (a página 
Web de la persona naturalojuridica 

SEXTO: AOVERUR que contra la presente previdéncia prócedé e RECURSO DE 
REPOSlCON, el cüal deberá ser.presenfado dentro de ios.tres (3) días hábiles. 
sigu'entes a la notificación es decir,  hasta las 0500 pm del martes 14 defebre-o 
yse recibirán en la Caøe 98 No, 21 —50 Piso?° en la oSad de Oogotá D.C. 

Dada en.Bogotá aC..a seit (6) diás.det mes defebet6ib 2017. 

LUIS mzNmuo ALVA2M3O on 
ESTRATEGIAS. EN VALQRES S), COLO~ LAND SS Y OTROS EH 

LQWOACiÓN JUZECIAL GOHO *2310* DE »jjtJt4$Qfl 
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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 

NICOL.ÁS POLANIA TELLO 	 i 	I 'I!IIU DM11 M 	Al conle,tar clic: 

Superintendente Delegado para Procedimie: Ii 	1 1 	 2017.01-345548 

SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 	
1 	II 

Bogotá D.C. 	
Fech& 24l0J20i7 16:4502 	 rollos: 104 
Remitente: 40925113- ILLIOCE UMAÑA MONICA PAOLA 

Ref. 	Objeción—SolicituddeEXCluLi__ ______._._.. 	) 
Expediente: 40068 /46 - 
Asunto: 	Solicitud de exclusión de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

MÓNICA PAOLA ILLIOGE UMAÑA, mayor de edad, identificada con la cédula de 
ciudadanía C.C. 40.928.113 de Riohacha, La Guajira, portadora de la tarjeta profesional 
de Abogada número 100.112 del Consejo Superior de la Judicatura, en condición de 
apoderada sustituta del señor GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, mayor de 
edad identificado con el número de cédula 79.528.658, domiciliado y vecino de la ciudad 
de Bogotá D.C., de la manera más comedida me permito formular ante su Despacho 
OBJFCIÓN Al INVENTARIO VALORADO, en sentido de SOLICITAR EXCLUSION de mi 
reprdentado del trámite de liquidación judicial, como medida de intervención que se 

— 	adelanta en su contra, dentro del expediente citado en la referencia, y como consecuencia 
de dicha exclusión se ordene el LEVANTAMIENTO DE LAS MEDIDAS CAUTELARES 
que fueron decretadas sobre sus bienes, en los términos que sigue: 

CAPÍTULO 1. OPORTUNIDAD PROCESAL 

La Superintendencia de Sociedades mediante el auto proferido en el presente proceso, 
estableció que las solicitudes de exclusión debian ser presentadas como objeciones al 
inventario valorado de bienes de los intervenidos en el término de traslado) 

El día 17 de octubre de 2017 la Superintendencia de Sociedades corrió traslado mediant 
radicado No. 2017-01-533310 del Proyecto de!  Reconocimiento, Graduación de Créditos y 
Derechos de Voto y del Inventario Valorado presentado por el Liquidador; término que 
inició el 18 de octubre hasta el 24 de octubre de 2017. 

En ese entendido, me encuentro dentro de la oportunidad legal prevista 

Valga decir que en el curioso inventario que está puesto en traslado, no se alude a mi 
representado de ninguna manera, por lo que me reservo el derecho de dar alcance a la 
presente solicitud cuando se corra traslado del inventario realmente con relación a mi 
poderdante y sus bienes. 

CAPÍTULO II. HECHOS 

2.1. GENERALES 

En el año 2014 la Superintendencia de Sociedades no encontró captación 
masiva en Estraval: La Superintendencia de Sociedades en el informe con 
Radicación No. 2014-01-275553 del 5 de junio de 2014, evidencia que 
funcionarios de la Delegatura de Inspección, Vigilancia y Control, realizaron toma! 
de información en ESTRAVAL S.A. y producto de ello ano se estableció la 
existencia de hechos objetivos y notorios de captación frente a los presupuestos 
del Decreto 1981 de 1988 y 4334 de 2008", asi lo señaló la Superintendente 

'SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, Proceso: Estraval S.A y otros. Auto 400-018814. Rad. 2016411615199; 
numeral 2.3. 
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Delegada para Procedimientos de Insolvencia, mediante Auto No. 400-009385 
(Rad. 2014-01-312838) del 1° de julio de 2014, en la cual se INHIBIÓ de adoptar 
una medida de intervención por esta razón. 

En el año 2015 la Superintendencia de Sociedades tampoco encontró 
captación masiva en Estraval: En informe de diligencia de Toma de Información 
del 12 de mayo de 20152, fruto de las diligencias surtidas en marzo de 2015, la 
Superintendencia de Sociedades a través de los funcionarios comisionados para el 
efecto señalaron "Examinadas y valoradas en contexto las pruebas y evidencias 
disponibles en la actuación administrativa, esta comisión considera que la 
actividad que viene desarrollando la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. 
ESTRA VAL NO constituye captación masiva y habitual de dineros del público, 
como se ha demostrado anterloirnente? 

En general era de conocimiento que las Superintendencias de Sociedades. 
Financiera y Solidaria habían visitado las diferentes empresas relacionadas de 
alguna manera con Estraval, y que los exámenes y revisiones que hablan hecho 
no habían arrojado ningún resultado negativo. Es más, lo que se sabia era que 
importantes entidades financieras hacían negocios con Estraval y que el modelo 
de negocio que Estraval inventó e implementó fue incluso copiado por muchas 
entidades, incluyendo también entidades financieras. Lo anterior llevó a que la 
gente que tenía relación con Estraval confiara en el ejercicio de esa y de que 
estaban vinculados con una empresa que no tenla reparos y mucho menos se 
imaginó la gente que hubiera estado de alguna manera relacionada con 
actividades de captación masiva o cualquiera de los delitos que se le imputan 
ahora a algunos funcionarios de Estraval. 

Desde el 26 de junio de 2015, conforme Resolución 306-0008763  proferida por el 
Superintendente Delegado para Inspección, Vigilancia y Control de la 
Superintendencia de Sociedades, ESTRAVAL SA., fue sometida a CONTROL de 
dicha Entidad; 1 sin que durante el 2015 y  primer semestre de 2016, la 
Superintendencia hallara hechos de captación. 

S. 	Mediante Auto No. 400-008283 del 25 de mayo de 2016 proferido por dicha 
dependencia, se decretó la admisión a proceso de Reorganización Empresarial de 
Estraval; la siguió Técnicas Financieras mediante Auto No. 400-008412. 

Mediante auto 400-009330 del 14 de junio de 2016, su delegatura decretó la 
liquidación judicial de las sociedades Estraval S.A., técnicas Financieras S.A.S, 
Estrategias en Liquidez S.A.S y Estradinámicas S.A.S. 

Llevando más de un (1) año Estraval bajo control de la Superintendencia de 
Sociedades, con memorando 300-007088 del 30 de agosto de 2016 (radicado 
.2016-01-437200) la Delegatura para Inspección, Vigilancia y Control manifiesta 
que 	ESTRA VAL ofreció una rentabilidad que no correspondia a la realidad 
económica de la operación y por consiguiente no existió razonabilidad financiera 
que explique el modelo de negocio, se comprueba que la sociedad ESTRA VAL 
captó de manera no autorizada dineros del público y por consiguiente se dan los 
presupuestos enunciados en el articulo 6  del Decreto 4334• de 2008." Documento 
que no fue conocido por los intervenidos sino hasta el año 2017. 

2 Rad. 2615-01-242168 
Rad, 2015.01-077605 del 13 de mar2o de 2015 (el número del aula no es mto' legible en la copia que lenemos. 
Rad, 2016-01-296701 del 27 de mayo de 2017. 

Carrera 23 No. 124 -87 Torre II oficina 801 Bogotá D.C. 
TeL (571)6003400 

cborrero@bia.com.co  



BORRERO &ILLIDGE 
ADVISORS S4S 0000063 

Mediante auto 400-013048 de 31 de agosto de 2016, adicionado por Auto 400-
013226 del 2 de septiembre de 2016, fue decretada la liquidación judicial como 
medida de intervención por captación, de Estraval S.A., Estradinámicas S.A., 
Estrategias En Liquidez S.A. y Técnicas Financieras; y de sus administradores, 
socios, revisores fiscales y/o contadores, dentro de los que se encuentra mi 
poderdante. 

Mediante memorando 300-000738 del 7 de septiembre de 2016, el 
Superintendente Delegado para la Inspección, Vigilancia y Control solicító 
extender la medida de intervención por captación a la sociedad panameña 
Colombia Land S.A., petición atendidas en auto 400-013605 del $ de septiembre 	 01 
de 2016, en que su Despacho decretó la liquidación judicial de la sociedad. 

Mediante memorial 2016-01-453096 del 8 de septiembre de 2016 solicitamos la 
aclaración y adición del auto 400-013048 del 31 de agosto de 2016; con el fin que 
se esclareciera durante qué periodo habían acontecido las presuntas operaciones 
de captación, la participación de los sujetos intervenidos en ellas y el grado de 
culpa que se les endilgaba. La Superintendencia de Sociedades mediante auto 
400-014301 del 21 de septiembre de 2016 negó la solicitud sobre la base de 
considerar que el medio procesal utilizado no era idóneo para atender la solicitud 
allegada; adicionalmente señaló, que el auto contenía de manera clara las 
conductas que configuran los supuestos de que trata el Decreto 4334 de 2008 y 
que los intervenidos podríah pedir su exclusión; nuevamente cayendo la Entidad, 
en un juicio de responsabilidad objetiva. 

2.2 HECHOS PARTICULARES DEL INTERVENIDO 

El señor Ramirez Cabrera tuvo a su cargo desde el 12 de abril de 2013 la revisoría 
fiscal de la sociedad Estradinámicas SAS., hasta el momento en el que la 
Superintendencia de Sociedades inicia el proceso de liquidación judicial como 
medida de intervención, 

Cabe resaltar, que Estradinámicas S.A.S. se dedicaba a otorgar créditos a 
personas naturales o jurídicas, a adquirir, administrar y enajenar carteras de 
créditos, a personas naturales que no tenían fácil acceso a créditos a través de 
sistema financiero. 

Dentro de las labores desempeñadas por el señor Ramírez como revisor fiscal se 
encontraban las siguientes: 1) Velar porque el registro de la información contable 
se ajustara a las normas de contabilidad, 2) Velar porque los saldos de los estados 
financieros presentados por la administración y el cóntador, fueran tomados 
fielmente de los libros, que se ajustaran a las normas legales y que las cifras 
registradas en ellos reflejaran en forma fidedigna la correspondiente situación 
financiera de la sociedad. 

Como se observa, el señor Ramírez en el ejercicio de su cargo, no realizó ninguna 
labor de naturaleza directiva, ni tenía a su cargo funciones que implicaran la toma 
de decisiones administrativas. 

El último ingreso percibido por mi representado en Estradinámicas, fue la suma de 
($300.000) a título de honorarios. 
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A la fecha, Estradinámicas debe a Gelver Mauricio Ramírez Cabrera por concepto 
de honorarios y prestaciones de servicios la suma aproximada de Dos Millones 
Cuatrocientos Mil Pesos ($2.400.000) MICte. 

La mencionada acreencia fue reportada al Señor Alvarado, mediante documento 
radicado junto con sus anexos en las instalaciones de ESTRAVAL S.A. el pasado 
18 de Juflo de 2016. 

A la fecha, mi poderdante no devenga salario alguno ni tiene una fuente de 
ingresos que le permita sufragar sus gastos mínimos. 

Así las cosas, el señor GELVER MAURICIO RAMíREZ CABRERA resultó ser uno 
de los intervenidos, de conformidad con el artIculo 5 del Decreto 4334 de 2008 a 
pesar de haber sido ajeno a la compra o venta de pagarés libranzas y no haber 
tenido contacto con información alguna que le permitiese inferir la existencia de 
actividades de captación. 

2.3. HECHOS RESPECTO DE LOS BIENES Y HABERES DEL INTERVENIDO 

Como consecuencia de la Liquidación como medida de intervención, se impuso 
sobre el patrimonio de mi poderdante una medida cautelar innominada. Ello ha causado al 
señor Ramírez Cabrera graves perjuicios morales y materiales, toda vez que se le ha 
limitado de manera injustificada la gestión de su patrimonio. De la misma forma, la 
imposición de esta medida ha afectado su honra y buen nombre al tener que soportar las 
consecuencias de la presunta comisión de un ilícito en el cual, él manifestó no haber 
tenido relación alguna. 

En el mismo sentido, la imposición de las medidas cautelares dificultó a mi 
poderdante el sufragio de sus gastos mensuales y los de su familia, teniendo en cuenta 
que el señor Ramírez Cabrera no cuenta a la fecha con ingresos que le permitan atender 
sus necesidades básicas. 

los gastos mensuales del señor Gelver Mauricio Ramírez Cabrera por su 
mantenimiento y el de su núcleo familiar compuesto por su esposa Vamile Hernández 
Toro y su hija Maria Camila Ramírez Hernández de aproximadamente año y medio de 
edad se resumen, tal y como se demuestra en el acervo probatorio a los siguientes: 

GASTOS DE MANUTENCIÓN 
CONCEPTO VALOR 

Gas $33.000 
Servicios Domiciliarios $100.000 

Teléfono $113.000 
Energía $42.000 

Acueducto $75.000 
Administración $279.000 

Pañales $146.000 
Leche $294.000 

Alimentación $910.000 
Transporte $451.000 

TOTAL $2.443.000 

CAPÍTULO III. CONSIDERACIONES JURíDICAS 
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3.1.- AUSENCIA DE DELITO: Me opongo a la decisión de su Despacho de haber 
decretado la intervención de mi representado y la liquidación judicial de sus bienes y 
haberes, por no haber sido partícipe de delito de captación masiva, habitual e ilegal de 
recursos del público. 

3.2.- NO HAY ACUSACIÓN: VIOLACIÓN AL DEBIDO PROCESO: No se le ha 
imputado a mi representado el cargo por el cual ha sido vinculado al presente proceso de 
intervención. Con mitas al respeto al debido proceso consagrado en el articulo 29 
superior, al derecho a la defensa y a los derechos fundamentales de cualquier persona, 
la imposición de una sanción o la imputación de un delito, debe ser antecedida por una 
acusación formal, en virtud de la cual la entidad, indique al sujeto activo de la conducta las 
circunstancias de modo, tiempo y lugar en las cuáles se originó la conducta reprochable 
por la administración, para que el sujeto pueda defenderte de la mencionada acusación y 
presentar pruebas que demuestren su inocencia o su actuar diligente y de buena fe. 

No obstante, en el caso de estudio, la Superintendencia declara la intervención por 
captación de un sujeto sobre la existencia de un °hécho objetivo de captación". Ello, sin 
investigación preliminar, y sin una acusación formal que delimite la responsabilidad del 
intervenido. 

La Corte Constitucional ha indicado, que es deber del Superintendente Delegado revisar 
las pruebas en que se fundamenta y soportar la decisión de vincular e intervenir a las 
personas que hoy en día se encuentran en esa situación, por cuanto la Superintendencia 
de Sociedades no está facultada para aplicar directamente y sin necesidad de 
sustentación apropiada el procedimiento de intervención, por ir en contra del debido 
proceso, derecho consagrado en el articulo 29 de la Constitución Política de Colombia. 
Asi las cosas, quien es intervenido debe soportar duras consecuencias, entre ellas la 
liquidación de su patrimonio, sin posibilidad de defenderte, y sin saber qué hechos 
puntuales fundamentan su intervención; pues hasta el momento, la Superintendencia no 
ha determinado en ninguna de las etapas del proceso, cuáles fueron los hechos que mi 
poderdante adelantó, que contribuyeron a la comisión del delito de Captación masiva y 
habitual. Tampoco existe en contra de mi poderdante investigación adelantada por la 
justicia penal. 

En estrecha conexidad con lo anterior, vale la pena resaltar que la Corte Constitucional en 
sentencia C- 14512009 consideró al analizar la constitucionalidad del articulo 50  del 
Decreto 4334 que: 

"La expresión 'o indirectamentet" de! artículo 5 del Decreto 4334 de 2008 presenta 
problemas constitucionales, toda vez que, como advierte el procurador, puede ser 
interpretada en el sentido de hacer destinatarios de las medidas de excepción reguladas 
en el Decreto 4334 de 2008 a terceros de buena fe distintos de quienes entregaren 
recursos, V. GR. Empleados y proveedores, que en ejercicio del derecho al trabajo o a la 
libertad de empresa (ARTS. 25 y  333 CONST.), o de sus actividades económicas 
correctas, legítimamente proveyeron bienes yio servicios a los captadores o recaudadores 
en operaciones no autorizadas. Por ial razón, se declarará su exequibilidad en el 
entendido de que NO ABARCA A TERCEROS PROVEEDORES DE BIENES Y 

, EN EL AMBITO DE SUS 
(Subrayas y mayúsculas fuera 

de texto). 

Así las cosas, los intervenidos deben tener, por lo menos, la posibilidad de demostrar su 
lejanía con las actividades de captación, y más aún, su proceder lícito, ordinario y de 

Ibidem, pág. SI 
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buena fe. Lo anterior, ha sido sostenido incluso por la Superintendencia de Sociedades, 
pues ésta ha considerado que la responsabilidad de los intervenidos implica un juicio 
sobre la licitud, el carácter ordinario y habitual y la actuación de buena fe del intervenido" 
y-en virtud de la garantía constitucional del debido proceso 4cada sujeto intervenido, luego 
de la decisión de intervención, tiene la posibilidad de solicitar su exclusión del 
procedimiento cautelar, demostrando idóneamente que no debió ser intervenido, o que, 
aun cuando tiene alguna de las calidades que lo ubican como sujeto de inteivencióp, no 
participó en los hechos injuridicos, o que no supo de ellos o que no debía saber de ellos, 
en razón de su perfil". 

3.3.- ACTIVIDAD ORDINARIA, LÍCITA Y DE BUENA FE: 

la Superintendencia de Saciedades ha sostenido que el juicio de responsabilidad a los 
intervenidos debe traer de suya un análisis in concreto de las conductas de cada uno, y 
de su participación, directa o indirecta, en las presuntas actividades de captación. Resulta 
entonces necesario probar que existió un hecha ilícito, un daño indemr,izable un nexo 
causal y un factor de atribución de responsabilidad; en lo que concierne a este úflimo, 
resulta imperioso precisar que en Colombia la responsabilidad se fundamenta siempre en 
una culpa probada, en procura de la defensa de los derechos fundamentales y garantías 
procesales de los ciudadanos. De allí que la responsabilidad objetiva, esto es, sin culpa 
probada haya sido proscrita par el ordenamiento jurídico colombiano. 

3.4.- 	SOBRE LA PROTECCIÓN AL MINIMO VITAL EN LOS PROCESOS DE 

INTERVENCIÓN. 

Le solicitamos al despacho considerar las condiciones particulares de cada intervenido a 
efectos de garantizar que no se decreten medidas cautelares sobre la porción de sus 
ingresos necesaria para garantizar un mínimo vital, esto es, para que el intervenido pueda 
continuar trabajando y se garantice a éste y su núcleo familiar directo, la satisfacción de las 
necesidades básicas como lo son; alimentación, vivienda, vestido, servicios públicas, 
atención en salud. Todos estos conceptos que la corte constitucional ha señalado como de 
acceso básico al mantenimiento de unas condiciones dignas para la existencia del 
individuo. A ese respecto les ruego tener presente las sentencias T-21 1/2011 y T - 
199/2016, ambas de la Corte Constitucional. 

3.5.- 	CONDUCTA DEL INTERVENIDO: AUSENCIA DE RESPONSABILIDAD 

Es sabido que los hechos que dan origen a la responsabilidad de los sujetos intervenidos 
devienen de las fuentes de las obligaciones contenidas en nuestra legislación civil, de ahí 
que el principal objetivo del proceso de intervención sea la devolución de las sumas de 
dinero captadas o percibidas ilícitamente del público. 

En el caso que nos ocupa, debe entonces definirse la causa que genera la obligación 
solidaria de devolver los dineros productos de la captación. 	Como lo hemos 
argumentado en los hechos que anteceden al presente documento y sobre los cuales 
haremos hincapié en el presente acápite, mi mandante nunca participó en la operación de 
captación y no encuentra un vínculo siquiera cercano con el ilícito que se alega en 
ESTRATEGIAS EN VALORES SA., que pudiera configurar un indicio de que su cargo en 
ESTRADINÁMICAS S.A. le permitiera conocer dichas operaciones. 

Entendemos que la base de la investigación penal que se lleva en la Fiscalía 22 
Especializada Dirección Antinarcóticos y Lavado de Activos de la Fiscalía General de la 

6 SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, Aulo 400.005967 Red, 2016-01-199464 prorerido el 18 de abril de 2016 en el proceso de 
Alternativas Finaooieras S,A.S- Altefio 
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Nación, concretamente por el señor fiscal Pedro David Berdugo Saucedo, dentro de la 
investigación penal que se adelanta por delito de captación en Estraval, está la 
declaración del señor Fernando Joya Rodríguez, que habla de las conductas cometidas 
por él y otras personas que por supuesto no podemos dejar de mencionar para efectos de 
este escrito. 

No obstante de toda la historia y relación de actividades que hace el Dr. Joya y que 
adjuntamos a la presente en copia, es fácil entender que mi representado no tuvo nada 
que vér ni por acción ni por omisión con esas conductas, ni tuvo conocimiento ni 
sospecha de que estuvieran ocurriendo esas cosas con esas personas y menos en 
relación con ESTRAVAL S.A. y con las empresas relacionadas con la misma, y 
muchísimo menos en lo que a su cargo ocupaba y le eran imposible conocer. 

Ahora bien, si analizamos los aspectos subjetivos que dan origen a la obligación de 
devolver los dineros captados ilicitamente del público, la Superintendencia de Sociedades 
expone mediante Auto No. 400-005967 del 18 de abril de 2016 los hechos hipotéticos que 
constituyen la responsabilidad solidaria de los sujetos intervenidos, que corresponden a 
los siguientes: 

'(a) los únicos sujetos beneficiados con la operación de captación son los mismos 
sujetos que invirtieron sus recursos en la operación. 

la actividad del captador o del estructurador beneficia a un tercero, que se 
lucra, financia o apalanca sus actividades con los recursos captados 
indistintamente del público. 

Ciertas operaciones del captador o del estructurador benefician a un tercero, 
que se lucra, financia o apalanca sus actividades con recursos captados de 
algunos sujetos determinados. 

El sujeto actuó como representante legal, miembro de junta directiva, socio, 
factor, revisor fiscal, contador o empleado del estructurador o del captador." 

En este orden de ideas, la hipótesis que corresponde desvirtuar en el caso concreto 
corresponde a la descrita en el literal (d), según el cual, es responsable solidariamente 
quien ostenta ciertos cargos dentro de la sociedad intervenida, entre ellos el de Revisor 
Fiscal. lo anterior de conformidad con lo preceptuado por la Corte Constitucional en 
sentencia 0-145 de 2009, en la aclaración de que dicha responsabilidad no se puede 
predicar sobre "terneros proveedores de bienes y servicios que hayan procedido de buena 
fe, en el ámbito de sus actividades lícitas ordinarias o habitua!ed', lo que implica por lo 
menos la comisión de un acto o un hecho jurídico para determinar que existe un grado de 
responsabilidad. 

En este sentido, la Corte Constitucional ha limitado la responsabilidad solidaria en el 
entendido que no es posible atribuirla a quien se ha mantenido ajeno a las conductas 
punibles y ha obrado de buena fe en ejercicio de sus funciones, con estricto cumplimiento 
de lo preceptuado en el ordenamiento legal colombiano, aun cuando haya sido designado 
en alguno de esos cargos. 

3.6.- 	ACTUACIÓN DE BUENA FE: 

Aunado a lo anterior, la Corte Constitucional a buen entender ha interpretado que el 
articulo 5 del Decreto 4334 de 2008 no resulta aplicable a terceros de buena fe, caso en 
el cual es indiscutible que el primer paso que debió haberse surtido antes de haberse 
ordenado la liquidación como medida de intervención sobre la persona de mi cliente, era 
proceder a desvirtuar la presunción de buena fe en los términos del artículo 83 de la 
Constitución Política de Colombia. 
Sin embargo, tal y como se puede observar en el curso del proceso, nadie ha desvirtuado 
esa presunción en lo relativo a la actuación del señor RAMIREZ CABRERA. En ningún 
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momento desde que se le impuso la medida de intervención, la autoridad competente se 
ha preocupado por probar, ni siquiera de manera sumaria, que la actuación de mi 
poderdante hubiese sido de mala fe, o contraria a la moral y las buenas costumbres. Es 
más, el señor RAMIREZ CABRERA ha actuado en legítima confianza, teniendo en cuenta 
que, desde tiempo anterior, la Superintendencia de Sociedades había asegurado que las 
actividades de Estraval y su grupo empresarial eran absolutamente licitas y ajustadas a 
derecho. En ese sentido, la honra y rectitud de la actuación de mi poderdante no puede 
ser medida según varien los conceptos de licitud de la Superintendencia de Sociedades, 
ni pueden ser tenidas como dolosas o culposas, teniendo en cuenta que el señor 
RAMIREZ CABRERA jamás tuvo conocimiento sobre el delito, ni voluntad de contribuir 
con sus actuaciones a su desarrollo. 

3.7.- 	NEXO CAUSAL: 

En cuanto al supuesto de la culpa, que como ya se estableció, debe ser probada caso a 
caso, en ningún momento del proceso se ha adelantado un debate en torno a este 
particular, de modo que de la intervención de mi poderdante no es posible deducir su 
culpa ni su participación en las operaciones ilícitas; declaradas así por algunos 
investigados en el proceso penal. Ello debe excluir categóricamente la posibilidad de que 
el señor RAMIREZ CABRERA sea tenido como civilmente responsable en el merco del 
proceso de intervención que contra él se adelanta, a menos que la Superintendencia 
establezca la responsabilidad sobre un supuesto de responsabilidad objetiva, 
responsabilidad proscrita en nuestro ordenamiento juridico. 

Del anterior análisis es posible deducir que tampoco se ha establecido un nexo de 
causalidad entre la conducta del señor RAMIREZ CABRERA y el hecho objetivo" de 
captación, de modo que no es posible afirmar ni que mi poderdante es solidariamente 
responsable ni que está llamado a devolver sumas de dinero supuestamente obtenidas de 
la participación en actividades al margen de la ley. 

Eso se suma al rol de Estradinámicas dentro de la actividad de Estraval, pues como ya se 
dijo Estradinámicas, prestada dinero al público, no captaba. 

3.8.- 	SUPUESTOS DE SOLIDARIDAD: 

De la misma forma, es necesario tener en cuenta para la atribución de responsabilidad del 
sujeto, lo establecido por la Superintendencia de Sociedades en cuanto a la obligación 
solidaria de devolver que puede surgir en cabeza de los intervenidos. Retomando los 
argumentos del Auto No. 400.005967 del 18 de abril del 2016 producto del proceso de 
Alternativas Financieras Altefin S.A.S y otros, en relación con la extensión de la 
solidaridad, el Despacho ha dejado claro que la obligación de devolver debe ser analizada 
en su aspecto subjetivo, ello con el fin de determinar si la persona vinculada al proceso de 
intervención por haber sido representante legal, miembro de junta directiva, socio, factor, 
revisor fiscal, contador o empleado del estructurador cumple con alguno de los supuestos 
establecidos por la Superintendencia de Sociedades a fin de hacer extensiva la 
solidaridad, de forma tal que de estar frente alguna de ellas, automáticamente se activa 
para esta última la obligación de devolver. 

Vale la pena mencionar, que el común denominador en las hipótesis establecidas por la 
Superintendencia de Sociedades a efectos de hacer extensiva la obligación de devolver 
en cabeza de personas distintas al estructurador pero vinculadas a él por haber jugado 
algún papel dentro de las operaciones investigadas, ha sido entender que el supuesto 
provecho obtenido por las personas vinculadas ha derivado de la totalidad indistinta de las 
captaciones, luego partiendo de la premisa de un "provecho" resulta lógico que este último 
deba responder solidariamente por la totalidad de las devoluciones que debe hacer el 
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estructurador, ello por cuanto es imposible identificar un grupo determinadá de 
operaciones en las que efectivamente si haya intervenido de forma concreta. 

Por lo tanto y sólo en el evento de que la persona vinculad.a haya obtenido un verdadero 
provecho, es dable extender a ellos la solidaridad, de forma tal que con sus bienes 
también se cumpla con la obligación de devolución establecida por la ley. 

Asi, se entiende que las obligaciones de los intervenidos'de no ser posible l 
demostración de su inocencia, no son absolutas. En ese mismo sentido, tampoco pueden 
ser absolutas las consecuencias de sus actos en el plano jurídico. 

Es de precisar en este punto que si bien el inciso 15 del articulo 9° del Decreto 4334 de 
2008 establece que se presume que todos los recursos aprehendidos son de propiedad 
de la persona objeto de la intervención y producto de la actividad de captación, la Corte 
Constitucional en la ya citada sentencia C-14512009, advirtió que dicha medida resultaría 
excesiva, si no hiciese distinción de la naturaleza de la presunción, por tanto, concluyó la 
Corte, que corresponde a una presunción legal que admite prueba en contrario, Asi las 
cosas, los individuos objeto de la intervención deberían tener la oportunidad de demostrar 
que sus bienes no fueron obtenidos por medios ilícitos. 

Al no haber percibido ningún beneficio económico por las presuntas operaciones de 
captación, es posible deducir que Ml CLIENTE, no tiene en su patrimonio ningún activo 
que no sea suyo. En ese sentido, al no tener dinero recaudado del público, no deberia 
estar llamado a devolver ninguna suma de dinero que a la fecha figura en su patrimonio; 
en consecuencia, escapa a los límites de lo razonable el obligar a una persona que no ha 
participado ni directa ni indirectamente en una operación de captación a devolver una 
suma de dinero que jamás ha estado en su patrimonio, en el marco de un proceso cuya 
función principal es la de garantizar la pronta devolución de recursos obtenidos en 
desarrollo de tales actividades.7  

Los haberes de mi cliente no son fruto si quiera de su labor como Revisor Fiscal Suplente 
de Estradinámicas, cuando adicionalmente, ni siquiera percibió un beneficio económico 
por cuenta de ello. 

3.9.' CONFIANZA LEGÍTIMA: 

La confianza legítima del administrador ha sido tratada por la Corte constitucional que ha 
precisado en sentencia T-30811 1 que: 

'o 	la confianza legítima ha de entenderse como la expectativa ojeda de que una 
situación jurídica o material, abordada de cierta forma en el pasado, no sea tratada de 
modo extremadamente desigual en otro periodo, salvo que exista una causa 
constitucionalmente aceptable que legitime su variación. En este sentido, esta 
Corporación ha sostenido que 'el administrado no es titular de un derecho adquirido, 
sino que simplemente tiene una mera expectativa en que una determinada situación 
de hecho o regulación jurídica no serán modificadas intempestivamente, y en 
consecuencia su situación jurídica puede ser modificada por la Administración.' 

Tal como se señaló en los hechos de este escrito, la Superintendencia de Sociedades en 
el informe con Radicación No. 2014-01-275553 del 5 de junio de 2014, evidencia que 
funcionarios de la Delegatura de Inspección, Vigilancia y Control, realizaron toma de 
información en ESTRAVAL S.A. y producto de ello 'no se estableció la existencia de 
hechos objetivos y notorios de captación frente a los presupuestos del Decreto 1981 de 
1988 y4334  de 200811  así lo señaló la Superintendente Delegada para Procedimientos de 

Decreto 4334 de 2008, Artículo 2. 
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Insolvencia, mediante Auto No. 400-009385 (Rad. 2014-01-312838) de¡ lo de julio de 
2014, en la cual se INHIBIÓ de adoptar una medida de intervención por esta razón. 

Asi mismo, en informe de diligencia de Toma de Información del 12 de mayo de 2019, 
fruto de las diligencias surtidas en marzo de 2015, la Superintendencia de Sociedades a 
través de los funcionarios comisionados para el efecto señalaron «Examinadas y 

va/oradas en contexto las pruebas y evidencias disponibles en la actuación administrativa, 
esta comisión considera que la actividad que viene desarrollando la sociedad 
ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. ESTRA VAL NO constituye captación masiva y 
habitual de dineros de/público, como se ha demostrado anterion'nente? 

Y ESTRAVAL adicionalmente estaba sometida control de dicha Entidad dsde el 26 de 
junio de 2015. Así las cosas, si para la Superintendencia de Sociedades no era dado 
establecer que hubiese captación, menos aún para empleados que tenía mucho menos 
acceso a información que pudiera permitir llegar a tal conclusión. 

Mi representado no participaron ni directa ni indirectamente en actividades de captación, y 
era además así el entendimiento que del negocio adelantado incluso por Estraval, tenía la 
misma Superintendencia de Sociedades. 

3.10.- MORIGERACIÓN DE LA INTERVENCIÓN: 

En concordancia con lo anterior, es de anotar que así lo ha entendido la Superintendencia 
de Sociedades, al haber aceptado la morigeración de responsabilidad de los Revisores 
Fiscales de Elite International Américas S.A.S., en el proceso de intervención, y al haber 
consentido limitar la devolución de bienes al lapso preciso en el que se cometieron las 
operaciones de captación, y durante los cuales se prestaban servicios por estos a la 
intervenida. Así lo señaló en el Auto No. 400-006987 del 6 de abril de 2017, en este caso 
incluso, estableció la Superintendencia de Sociedades que dichas revisorias fiscales 
habían incumplido su deber de informar a la Superintendencia de Sociedades, las 
irregularidades encontradas en Elite, sin embargo limitó la intervención a os' honorarios 
percibidos mientras fueron Revisores Fiscales; en nuestro caso, el aquí poderdante, no 
podía conocer irregularidad alguna que lo llevara a conocer que se estuviera dando lugar 
a la realización de ilicito alguno. 

Así las cosas, de no levantarse la medida de intervención impuesta sobre mi 
reprósentado, a lo menos, debe Iimitarse su responsabilidad a los beneficios económicos 
que pudiere haber recibida de la sociedad intervenida en la cual detentaba el cargo por el 
que suponemos se encuentra en esta situación. Reitero es una suposición, habida cuenta 
que no se señaló ni en el memorando del Dr. Parias por el cual solicita la intervención de 

Red. 2015-01-242168 
Señala el Auto en mención: En ese orden de ideas, la actividad de revisoría fiscal desalTollada por ambas 

sociedades y sus funcionarios quedará intervenida mediante toma de posesión de los honorarios percibidos 
por dichos conceptos. En el caso de Moore Stephens SCA! SA., dicha intervención se ordepará sobre la 
actividad de revisarla fiscal prestada a Elite International Américas SAS, durante el período comprendido 
entre el 18 de maizo de 2015, fecha de su nombramiento, y el 31 de mayo de 2016. fecha en la que inició su 
colaboración con la Superintendencia de Sociedades. En lo que respecta a Coveg Auditores S.A.S., la 
intervención se ordenará sobre dicha actividad, durante el periodo comprendido entre el 28 de febrero y el 3 
de diciembre de 2012. 

Los montos de los honorarios percibidos por ambas compañías durante dichos períodos de tiempo serán 
determinados por la liquidadora de Elite International Américas &A.S., quien será nombrada a su vez 
interventora de Meare Stephens SCAI SA., Coveg Auditores S.A.S. y sus respectivos funcionarios. Una vez 
hecho lo anterior, se limitarán las medidas cautelares ordenadas mediante Auto 400-004516." 
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Estraval, ni en el Auto de este Despacho, por el cual decretó su intervención las razones 
por las cuales se encuentra en esta situación. 

CAPITULO IV. PRETENSIONES 

PRINCIPALES 

PRIMERA PRINCIPAL. Se sirva LEVANTAR la liquidación judicial como medida de 
intervención de la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. y otros, sobre el señor 
MAURICIO RAMÍREZ y su patrimonio. 

SEGUNDA PRINCIPAL. En consecuencia, de lo anterior se ordene el LEVANTAMIENTO 
DE LAS MEDIDAS CAUTELARES decretadas sobre los bienes propiedad de mi 
representado. 

SUBSIDIARIAS 

PRIMERA SUBSIDIARIA. - En subsidio de la pretensión primera principal, solicito se 
MORIGERE LA RESPONSABILIDAD de mi mandante limitando la intervención a la 
operación relacionada con la revisoría fiscal de ESTRADINÁMICAS S.A.S. y los ingresos 
que se pruebe hubiere percibido por dicho concepto. 

SEGUNDA SUBSIDIARIA. - En subsidio de la segunda principal, solicito se respete el 
mínimo vital del señor GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, se LEVANTE 
cualquier medida cautelar que pueda afectar sus fuentes de ingresos actales y futuros, 
por ende, su dignidad humana. 

TERCER SUBSIDIARIA. - En subsidio de la anterior, se LEVANTE cualquier medida 
cautelar sobre los ingresos actuales y futuros del señor GELVER MAURICIO RAMIREZ 
CABRERA en procura de la protección de su derechoLfundamental al minimo vital hasta 
concurrencia de los gastos mensuales efectivamente probados en el curso del proceso. 

CAPÍTULO V. PRUEBAS 

ADVERTENCIA PRELIMINAR. 

En este asunto la Superintendencia de Sociedades en su Delegatura para Proçedimientos 
de Insolvencia, al momento de decretar la liquidación como mediada de intervención por 
captación en el presente proceso, nunca determinó las circunstancias de tiempo, modo y 
lugar en que mi cliente realizó o se benefició de las supuestas medidas de captación de 
dinero realizadas, simplemente manifestó que eran hechos notorios. 

En ese orden de ideas me reservo la posibilidad de solicitar se decreten otras pruebas, 
una vez la Superintendencia de Sociedades, establezca las razones por las cuales ha 
decretado la intervención de mi representado. 

5.1. DOCUMENTALES 

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 243 y siguientes del Código General del 
Proceso se solicita se decreten como pruebas las documentales que aporto: 

a) Informe con Radicación No. 2014-01-275553 del 5 de junio de 2014, suscrito por 
funcionarios de la Delegatura de Inspección, Vigilancia y Control realizaron toma de 
información en ESTRAVAL SA., en los que concluye que no hay captación en Estraval. 
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Auto No 400-009385 (Rad. 2014-01-312838) deI V de julio de 2014, de la 

Superintendente Delegada para Procedimientos de Insolvencia en la cual se INHIBIÓ de 
adoptar una medida de intervención por captación contra Estraval. 

Informe de diligencia de Toma de Información de[ 12 de mayo de 2015 (Rad. 2015-
01-242168), suscrita por funcionarios de la Superintendencia de Sociedades, en las que 
no encuentran captación en las actividades de Estraval. 

Copia de la declaración ylo confesión realizada el treinta (30) de mayo de 2016 por 
el señor Fernando Joya Rodríguez, investigado en el proceso penal que se adelanta 
dentro de la investigación adeIntada bajo el código único de investigación No. 
110016099087201680007, Fiscalía 22 Especializada Dirección Antinarcóticos y Lavado 
de Activos, Fiscalía General de la Nación. 

Acta No. 5 de la Asamblea General de Accionistas de la sociedad Estrategias 
Dinámicas, en la que nombran al señor GELVER MARICIO RAMIREZ CABRERA como 
revisor fiscal de la compañía. 

O Cuentas de cobro por honorarios adeudados al señor GELVER MARICIO RAMIREZ 
CABRERA por la sociedad Estradinámicas. 

Presentación del crédito radicado el 15 de julio de 2016 al liquidador de Estradinámicas 
S.A.S En Liquidación Judicial, el señor Luis Fernando Alvarado Ortiz. 

Registro civil de MARIA CAMILA RAMIREZ HERNANDEZ, hija menor de edad de 
GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Soportes de manutención de la familia del señor GELVER MARICIO RAMIREZ 
CABRERA, en especial de su hija MARIA CAMILA RAMIREZ HERNANDEZ. 

Informe de gestión 01 de enero a junio de 2016 de la sociedad Estradinámicas 

1<) Dictamen del revisor fiscal de la sociedad Estradinámicas. 

1) Balance general, estado de resultado y notas a los estados financieros de la sociedad 
Estradinámicas a junio 15 de 2016. 

m) Sustitución de poder para actuar. Radicado 2016-01-453096 del 8 de septiembre de 2016. 

5.2 PRUEBAS TRASLADADAS 

De conformidad con lo establecido en el articulo 174 del Código General del Proceso, se 
solicita respetuosamente sean trasladadas las siguientes pruebas, mediante petición que 
en tal sentido se formule ante la Fiscalía 22 Especializada Dirección Antinarcóticos y 
Lavado de Activos, de la Fiscalía General de la Nación, donde curca la investigación 
penal por el delito de captación contra socios y empleados de Estraval: 

a) Copia de la declaración y/o confesión realizada el treinta (30) de mayo de 2016 por el 
señor Fernando Joya Rodriguez, investigado en el proceso penal que se adelanta dentro 
de la investigación adelantada bajo el código único de investigación No. 
110016099087201680007, Fiscalía 22 Especializada Dirección Antinarcóticos y 
Lavado de Activos, de la Fiscalía General de la Nación, y el Juzgado Octavo Penal 
Especializado, donde cursa la investigación penal por el delito de captación contra socios 
y empleados de Estraval: 
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Copia de la declaración y/o confesión realizada el treinta (30) de mayo de 2016 por el 
señor Fernando Joya Rodríguez, investigado en el proceso penal que se adelanta dentro 
de la investigación adelantada bajo el código único de investigación No. 
110016099087201680001, Fiscalía 22 Especializada Dirección Antinarcóticos y 
Lavado de Activos, Fiscalía General de la Nación. 

Copia integra del expediente que cursa bajo código único de investigación 
110016099087201680007, ante la Fiscalía 22 Especializada Dirección Antinarcóticos Y 
Lavado De Activos De La Fiscalía General De La Nación. 

Copia integra de todas las actuaciones surtidas en el proceso penal con número de 
radicado 11001609906720168000 ante el juzgado octavo penal especializado. 

5.3 TESTIMONIALES 

De conformidad con lo establecido en el artículo 208 y  siguientes del Código General del 
Proceso, se solicita el testimonio de las siguientes personas: 

a) Se solicita el testimonio del doctor Andrés Parias en calidad de Superintendente 
Delegado para la Inspección, Vigilancia y Control de la Superintendencia de Sociedades. 
Esta prueba tiene por objeto que el doctor Parias, en virtud del memorando 300-007088 
del 30 de agosto de 2016 (radicado 2016-01-437200), en el cual determinó la existencia 
de actividades de captación por parte de las sociedades Estrategias en Valores SA., 
Estrategias en Liquidez S.A.S., Estradinámicas S.A.S., Balances Ltda., Bastidas PRO 
L&M Sen C, PRO N&J S.A.S, deponga sobre el grado de participación que tuvo mi cliente 
en el supuesto esquema de captación. El doctor Andrés Parias podrá ser notificado en 
laAvenida El Dorado No. 51-80 de la ciudad de Bogotá D.C. 

5.4 INSPECCIÓN JUDICIAL CON EXHIBICIÓN DE DOCUMENTOS 

De conformidad con la dispuesto en el artículo 236 y  siguientes del Código General del 
Proceso, se solicita respetuosamente se decrete la inspección judicial con exhibición de 
los siguientes documentos en: 

ESTRADINÁMICAS S.A.S. 

Solicito se decrete la inspección sobre los siguientes documentos de dicha sociedad: 

Dictámenes de Revisoría Fiscal correspondientes a los años 2014, 2015 y 2016. 

Estados financieros con sus notas correspondientes a los años 2014, 2015 y 2016. 

Libros oficiales de registro de accionistas, actas de asamblea de accionistas actas de 
junta directiva correspondientes a los años 2014, 2015 y 2016. 

Esta prueba se solicita con el objeto de probar la no intervención en la toma de decisiones 
que implicaron la supuesta captación de recursos en las sociedades intervenidas por 
parte de mi cliente, toda vez que sus actuaciones fueron licitas, realizadas de buena fe y 
habituales. 

Finalmente, manifiesto que los documentos solicitados están en poder del interventor, 
señor Luis Fernando Alvarado, quien en virtud de su cargo frente a las sociedades 
intervenidas debe custodiarlos. 

C&rera 23 No. 124-87 Torre 11 oficina 801 Bogotá D.C. 
T&. (571)6003400 

cbon'ero@bia.coit.cO 
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la inspección judicial con exhibición de documentos deberá ser realizada en las sedes 
sociales de las compañías y en todo caso en la Calle 98 No. 21 50 Oficina 704 de la 
ciudad de Bogotá D.C. 

APLICACIÓN DE LA CARGA DINAMICA DE LA PRUEBA: Respecto de las pruebas 
solicitadas de forma precedente, se solicita se distribuya la carga de la prueba de 
conformidad con lo dispuesto en el artículo 167 deI Código General del Proceso, habida 
cuenta que en este asunto se le ha solicitado al señor Luis Fernando Alvarado, en la 
calidad de interventor de las sociedades enunciadas en la solicitud del numeral (5.4.), en 
los siguientes penados: 

Requerimiento escrito realizado el día 02 delmes de marzo de 2017. 

Respuesta al escrito realizada el día 15 de marzo de 2017. 

Al respecto, el señor Luis Femando Alvarado se abstuvo aduciendo que solo entregaría 
información en virtud del requerimiento realizado por la autoridad competente en los 
términos del artículo 61 del Código de Comercio y el inciso final, artículo, 15, de la 
Constitución Política de Colombia. 

Tal ha sido la renuencia del señor Luis Femando Alvarado de entregar cualquier tipo de 
información, que el día cinco (5) de octubre de 2017 uno de los intervenidos interpuso 
acción de tutela contra él por impedirle el acceso a varios documentos. 

CAPITULO VI. ANEXOS 

Adjunto los documentos señalados en el acápite de pruebas. 

CAPITULO VII. NOTIFICACIONES 

Para efecto de la presente solicitud, mi poderdante y el suscrito, recibiremos 
notificaciones en la carrera 23 No. 124-87, Torre 2, oficina 801 de Bogotá D.C. 

C.C. 40.928:143 de Riohacha, La Guajira 
T.P. 100.112 C.S.J. 	\ 

Carrera 28 No. 124- 67 Torre fi oficina 801 Bogotá D.C. 
Tel. (571)6003400 

cborrero@bia.com.co  
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Señores 	 - 
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES 
Atn, Dr. Nicolás Polani a TelIo 
Superintendente Delegado para Procedimientos de Insolvencia 
E. 	S. 	D. 

REFERENCIA: Sustitución de Poder ESTRATEGÍAS EN VALORES S.A. Y OTROS EN 
LIQUIDACIÓN JUDICIAL COMO MEDIDA DE INTERVENCIÓN. NIT. 830.075.147 

NADIA DEL PILAR ALDANA MORA, mayor de edad, vecino y residente en Bógotá D.C., 
identificado con la Cédula de Ciudadanía No. 1.010.207.192 de Bogotá D.C. portadora de 
la Tarjeta Profesional de abogado No. 265.899 de¡ Consejo Superior de la Judicatura, por 
medio del presente documento informo respetuosamente a su despacho que SUSTITUYO 
el poder a mi conferido por el señor GELVER MAURICIO RAMIREZ ÇABRERA 
identificado con la cédula de ciudadanía No. 79.528.658 a la doctora MÓNICA PAOLA 
ILLIDGE UMANA, igualmente mayor de edad, domiciliada y residente en esta ciudad, 
identificada con la Cédula de Ciudadanía número 40.928.113 de Riohacha, la Guajira y la 
Tarjeta Profesional de Abogado número 100.112 de[ Consejo Superior de la Judicatura 
con las mismas facultades a mi conferidas. 

Por lo anterior, solicito se sirva reconocer personeria en los términos y pra los efectos de 
la presente sustitución. 

Atentamente, 

NADflWflEtPItAR AUAWMORA - 
C.C. 1.010.207.192 de Bogotá D.C. 
T.P. 265.899 de¡ C. S. de la J. 

IGPAOLA ILLIDGUMAÑA 
C.C. 40. 28.113 de Riohacha, La Guajira 
T.P. 100.112 de¡ C.S.J. 



/ 	 REUNION EXTRAOflIMNARIA ASAMIII.EA GENERAL DE ACCIONISTAS 
ESTRATEGIAS DINÁMICAS ESTRA VAL S.A.S, 

ACTA No. 005 -2013 

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD 
ESTRATEGIAS DINÁMICAS ESTRAVAL S. A. S. 

En la Ciudad de Bogotá D.C. siendo las diez de la mañana (10:00 A.M.) del cinco (5) de 
abril de 2013, se reunieron en las oficinas del domicilio principal de la sociedad, ubicada en 
la Calle 98 No. 2 - 50 Piso 7 de la Ciudad de Bogotá, donde funciona la Administración 
de la sociedad ESTRATEGIAS DINÁMICAS ESTRAVAL S. A. S. "ESTRÁVAL S. A. 
5.15 , en sesión Extraordinaria, los miembros que conforman la Asamblea General de 
Accionistas, previa convocatoria enviada por el doctor CESAR FERNANDO 
?VIONDRAGON VASQUEZ al domicilio registrado de cada uno de los socios, dando 
cumplimiento a las condiciones establecidas en el Código de comercio y los Estatutos 
Sociales. 

ASISTENTES Y ACCIONES REPRESENTADAS: 

Se encontraban representados los siguientes miembros de la Asamblea deneral de 
Accionistas de la sociedad y por tal razón las personas así: 

ACCIONES 
ACCIONISTA SI)SCRITASV PARrICIPAcL0N 

-. PAGADAS (Yo) 

CESAR FERNANDO MONDRAGÓN VÁSQUEZ 50 - 50% 

JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMÁN 50 50% 

Tor.kr. 
100 100% 

Por consiguiente, se encuentran presentes el ciento por ciento (100%) por ciento de los 
Miembros de Asamblea General de Accionistas de la sociedad y en consecuencia se 
verifica que hay quórum para deliberar y decidir legalmente conforme a los estatutos 
sociales y la ley, se deja constancia de la asistencia de la Doctora ROSALBA FONSECA 
MELO, invitada especial de la reunión. 

ORDEN DEL DIA 

El orden del día propuesto para la reunión es el siguiente: 

Verificación del Quórum. 
Elección del Presidente y Secretario de la Asamblea. 
Aprobación del Orden del día. 
Nombramiento revisor fiscal. 



REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS 
ESTRÁ1EGIAS DINÁMICAS ESTRAVAL S.A,S. 

Lectura y Aprobación del Acta de la Reunión. 
Clausura. 

DESARROLLO 

Verificación del quórum. 

Se verifico que la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad tenía quórum para 
deliberar y para decidir, puesto que estaban presentes el ciento por ciento (100%) de sus 
miembros. 

Elección del Presidente y Secretario de la Asamblea. 

Por unanimidad se designo como Presidente de la Reunión al Doctor CESAR FERNANDO 
MONDRAGON VÁSQUEZ, y como Secretaria Mi hoc, a la Doctora ROSALBA 
FONSECA MELO. 

VÍYFARflN Pofli?!. sf! - 
-- 

ACCIONISTA 
ACCIONES 

SUSCRITAS Y 
PAGADAS 

PARTICIPACION 
('lo) 

CESAR I'ERNÁNDOMONDRAOÓNVÁSQUEZ— 50 	- 50% 

JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMÁN 50 50% 

TOTAL 100 100% 

Así mismo se deja constancia que el Doctor CESAR FERNANDO MONDRAGÓN 
VÁSQUEZ y la Doctora ROSALBA FONSECA MELO7jresen1es  en la reunión aceptaron 
el cargo. 

3.- Aprobación del orden del día. 

El presidente de la reunión ordenó a la Secretaria Ad 1-loc, dar lectura al orden del día 
propuesto para la reunión, el cual una vez considerado fue aprobado por la Asamblea 
General de Accionistas de la Sociedad, mediante el voto favorable y unánime de los 
asistentes. 

VOTARON POREL SÍ: 

ACCIONISTA 
ACCIONES 

SUSCRITAS Y 
PAGADA-S- 

PARTICIPACION 
(°lo) 

CESAR FERNANDOMONDRAGÓN VÁSQUEZ 50 50% 

JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMÁN 50 50% 

TOTAL 100 100% 
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REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEÁ GENERAl, DE ACCIONISTAS \ 
ESTRATEGIAS DINÁMICAS ESTRAVAL S.A.S. 

4. .Nombramjento revisor fiscal. 

El Presidente de la reunión toma la palabra e informa a los asistentes que debido a 
las cuantiosas operaciones que esta desarrollando la sociedad ESTRATEGIAS 
DINÁMICAS ESTRAVAL S. A. 5., y los activos brutos que tubo en la vigencia 
correspondiente al año 2012, y  con el fin de dar cumplimiento a la norrnatividad 
mercantil vigente, en especial lo contemplado en el Parágrafo 2 del artículo 13 de la 
Ley 43 de 1990, se hace indispensable proceder al nombramiento de un Revisor 
Fiscal, que cumpla las funciones de vigilancia y control en las operaciones, 
contabilidad, activos, etc. —siempre buscando el cumplimiento por parte de la 
sociedad de las normas legales, así como de los lineamientos dados por la Asamblea 
de Accionistas. 

Por lo tanto se procede a dar lectura de las hojas de vida presentadas por los 
interesados a ocupar el cargo en mención, y a evaluar su correspondiente desarrollo 
académico, y experiencia en el campo, siendo evaluando uno a uno los candidatos 
por parte de la Asamblea. 

Finalmente por decisión unñninie se de-¡de nombrar al seflor Geiver Mauricio 
Ramirez Cabrera identificado con la cédula de ciudadanía N° 79.528.658 de Bogotá 
y con la Tarjeta Profesional N° 91735-T; quien por su_amplia experiencia en- el 
sector se adecúa de manera optima a los requisitos del cargo, y en general las 
necesidades de la sociedad. 

Así mismo se delega en cabeza del Representante Legal, la fijación de los 
honorarios del señor Revibr. 

La anterior propuesta es aprobada por unanimidad. 

VOTARON POR Rl. SIt 
ACCIONES 

ACCIONISTA SUSCRITAS Y PAItÍICIPACION 
PAGADAS (%) 

CESAR FERNANDO MONDRAOÓt4 VÁSQUEZ 50 50% 

JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMÁN 50 50% 

TOTAL 
loo 100% 

6.- Lectura y aprobación del acta de la reunión. 

Visto que los asistentes manifestaron no tener puntos adicionales que tratar, se determinó 
decretar un receso de titinta (30) minutos, mientras se elaboraba el acta de la reunión. 
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REUNION EXTRAORDINARIA ASAMBLEA GENERAL DE AÇCIONISTAS k 
ESTRATEGIAS DINÁMICAS ESTRAVAL SAS, 

Elaborada ésta se reanudó y  se procedió a dar lectura, despus de lo cual se aprobó 
mediante el voto favorable y unánime de los asistentes a la reunión 

VOTARON POR EL SÍ: 
ACCIONES 

ACCIONIS1A SUSCRITAS Y PARTICIPACION 
PAGADAS (%) 

CESAR FERNANDO MONDLAGÓN VÁSQUEZ 50 50% 

JUAN CARLOS BASTIDAS ALEMÁN 50 

- 
50% 

TOTAL 100 	- 100% 

7.- Clausura 

Siendo las cuatro de la tarde (04:00j.m.) del cinco (05) de Abril de dos mil trece(201.3), se 
dio por concluida la reunión. 

(Fdo.)-CESAR FERNANDO MONDRAGÓN 	(Fdo.)ROSALBA FONSECA MELO 
Presidente, 	 Secretaria Ad- Roe. 

La suscrita secretaria de- la reunión de Asamblea General Extraordinaria de Accionisias de, la sociedad 
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S. A. S., hace Constar que la presente copia es fiel cópia tomada 
de su origina!, el cuM reposa en el libro de Actas de Asamblea General de Accionistas de ESTRATEGIAS 
DINAMICAS ESTRAVAL SAS., y se expide en Bogotá D.C., a los diez (lOfliFas de] mes Abril de dos mil 
trece (2013) para su inscripción y los trámites respec4vos en la Cámara de Comercio. 

)SALBA FONSECA TJJ 	 / ..) 
C.C. 23.740.585 de Yopal 



ESTRADINAMICAS SAS 

RELACION DE CUENTAS POR PAGAR POR REVISORIA FISCAL 

Mauricio Ramirez C 

C.C. 79,528,653 

Item periodo Concepto Valor 

3. nov-15 Revisoría $ 300.000, 

2 dic-lS Revisoría $ 300.000, 

3 ene-16 Revisoría $ 300.00Q 

4 feb-16 Revisoría $ 300.000 

5 mar-16 Revisoría $300.000 

6 abr-16 Revisoría $ 300.000 

7 niay-16 Revisoría $ 300.000 

8 jun-16 Revisoría $ 300.00C 

0300020 

'2 



Novien1bre30de2cCOO2l. 

o 

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S, 

NIT. 900.505.389 - 2 

DEBE A: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

NIT. 79.528.658-0 

LA SU MA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.L ($300.000 -) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL NOVIEMBRE 2.015. 

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 de¡ Banco de Occidente 

a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen Simplificado, no so' declarante de renta y. 

complementarios a 31 de diciembre de 2.014 y  tengo la calidad de empleado d 

conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente, 

 

CARRERA 85 No £2-A-62 INT 21. TELEFONO 4307116- CELULAR 14447575 

BOGOTA, COLOMBIA. 
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NÍT. 900.505.389 - 2 

DEBE A: 

&LVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

NIT. 79.528.658-0 

LA SU MA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.L ($300.000.) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL DICIEMBRE 2.015. 

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahokros No. 261838007 de¡ Banco de Occidente 

a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2.014 y tengo la calidad de empleado de 

conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente, 

RAMIREZ CABRERA. 

N IT. 

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575 

BOGOTA, COLOMBIA. 



ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. 	
- 	 COCO 023 

NIT. 900.505.389 - 2 

DEBE A: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

MT. 79.523.658-0 

l.AStJMADE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.L ($300.000.) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL ENERO 2.016. 

Favor depositar dicho valor e n la cuenta de ahorras No. 261833007 de¡ Banco de Occidente 

a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de empleado de 

conformidad con el artículo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente)  

RAMIREZ CABRERA. 

N IT. 

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 

BOGOTA, COLOMBIA. 



Febrero 24 de 2016. 

c'oÜQ24 

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. 

NIT. 900.505.389 -2 

DEBE A: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

NIT. 79.528.658-0 

LA SUMA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.I. ($300.000 4 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL FEBRERO 2.016. 

Favor depositar dicho valar en la cuenta de ahorros No. 261838007 de¡ Banco dé, Occidente 

a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2,015 y tengo la calidad de empleado de 

conformidad con el artículo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente, 

REZ CABRERA. 

79.528.658-0 

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3315337480/3114447575 

BOGOTA, COLOMBiA. 



Marzo 31 de 2016. 

oc 00025 

ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. 

NIT.900.SOS.3892 

DEBEA: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, 

NIT. 79.528.658-0 

LA SUMA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.L ($300.000.) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL MARZO 2.016. 

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 del Banco de Occidente 

a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico adems que pertenezco al Régimen simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2.015 Y tengo la calidad de empleado de 

conformidad con el artículo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente, 

:ABRERA. 

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TE1.EFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575 

BOGOTA, COLOMBIA. 
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ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. 

NIT. 900.505.389 - 2 

DEBE A: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

NIT. 79.528.658-0 

LA SUMA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.L ($300.000.) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL ABRIL 2.016. 

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 de¡ Banco de Occidente 

a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la çalidad de empleado de 

conformidad con el artículo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente, 

CABRERA. 

CARRERA 85 No 52-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575 

BOGOTA, COLOMBIA. 



Mayo 31 de 2016. 

o000027  
ESTRATEGIAS DINAMICAS ESTRAVAL S.A.S. 	 b 

NIT. 900.505.389 - 2 

DEBE A: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

MT, 79.528.658-0 

LA SUMA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.1 ($300.000.) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL MAYO 2.016. 

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 de¡ Banco de Occidente 

a nombre de CELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y tengo la calidad de empleado de 

conformidad con el artículo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atenta mente, 

CABRERA. 

79.528.658-0 

CARRERA 85 No 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575 

BOGOTA, COLOMBIA. 
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NIT. 900.505.389 - 2 

DEBE A: 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

MT. 79.528.658-0 

LA SU MA DE: 

TRECIENTOS MIL PESOS M.I. ($300.000.) 

POR CONCEPTO DE: 

SERVICIOS PROFESIONALES DE REVISORIA FISCAL JUNIO 2.016. 

Favor depositar dicho valor en la cuenta de ahorros No. 261838007 de¡ Banco d Occidente 	0 
a nombre de GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA. 

Certifico además que pertenezco al Régimen Simplificado, no soy declarante de renta y 

complementarios a 31 de diciembre de 2.015 y  tengo la calidad de empleado de 

conformidad con el articulo 10 de la ley 1607 de 2.012. 

Atentamente, 

CABRERA. 

79.528.658-0 

CARRERA SSNo 62-A-62 INT 21, TELEFONO 4307116- CELULAR 3115337480/3114447575 

BOGOTA, COLOMBIA. 



Doctor 
LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ 	

NOIMPLICAAC 

Liquidador 
SOCIEDAD ESTRATEGIAS EN VALORES S.A. EN LIQUIDACIÓN JUDICIAL 

Ciudad.. 

Bogotá, ISde julio de 2016 

iixs EHVM-ORES 54 

J1T. aSO.O75.1T 	- 

18 JtJL 2016 

—7.  

.1 

Asunto; 	Presentación de crédito LABORAL. /  

Respetado doctor: 
/ 

Yo GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, identificado con cédula de ciudadanía No 79.528.658 

de Bogotá, estando dentro del término previsto en el numeral 5° deI artículo 48 de la ley 1116 de 2006, 
presento CREDITO LABORAL por valor de $14.235.4074n el fin de que el mismo sea reconocido 
dentro de los proyectos de calificación y graduación de créditos y determinación de derechos de voto 
que debe usted elaborar, asignando a mi acreencia el PRIVILEGIO de primera clase de que gozan las 
obligaciones derivadas del contrato de trabajo. 

Así mismo solicito el favor de realizar el depósito correspondientç al Fondo de Pensiones Porvenir por 
concepto de apode de pensiones por los periodos de mayo ($79.840) y junio ($39.920) los cuales no 
han sido realizados según extracto adjunto 
Para demostrar la existencia de la acreencia; junto a este escrito anexo cbpia de los siguientes 

documentos: 

Contrato de trabajo. 
Liquidación de prestaciones sociales. 
Desprendibles de Nómina de mayo y junio 2016 
Reporte Historia Laboral de Porvenir Pensiones 
Certificado de aportes en línea (Aportes Seguridad Social) 
Auto de la Superintendencia de Sociedades 

Por otra parte, advierto que la sociedad me adeuda por concepto de INDEMNIZACIONES un valor de 
$10.109.370. 1 

Cordialmente 

Datos de acreedor: 

cédula d Dirección Correo electrónico Celular 
Nombre Ciudadanía residencia  

GELVER 79528.658 CALLE 70 No 97- maumirez@hotmail.cOm  3114447575 

MAURICIO 85 INT 3 APTO 3115337480 

RAMIREZ - 503 
CABRERA  

dÉLV1R MAURICIO RAMIREZ CABRERA 
C.C. 79.626.658 de Bogotá 



MAURICIO RAMIREZ CABRERA 
8.658 de Bogotá. 

'ai'' 

C.C. 

	

Bogotá 15 de julio de 2016 	 - 

Doctor 
LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ 
Liquidador 

SOCIEDAD ESTRADINAMICAS S.A.S EN LIQUIDACIÓN JUDICIAL 
Ciudad 

Asunto;  

Respetado doctor: 

Yo GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA, idenUficado con cédula de ciudadanía No 79.528.658 deogotá, estanL dentro de¡ término previsto en el numeral 50  de¡ artículo 48 de la Ley 1116 de 2006, presento mi solicitud de reclamación de 
crédito proveniente de Revisoría Fiscal con el fin de que el mismo sea reconocido dentro del proyecto de calificación y 
graduación de acreencias y determinación de derechos de voto que debe usted elaborar, obligación que asciende a la suma 
de $2.400,000 lo anterior teniendo en cuenta la (5) cuentas de cobro que relaciono a continuación: 

¡ 	Itein 1 	Período 	Concepto — Valor 
Revisoría 

	

1 	Noviembre de 2015 Fiscal 
	 300.00000 

Revisoría 

	

2 	Diclembrede2ols 	, 

mis ciatos Son: 

Fiscal 

	

W.VUUUU 	 ESTRATEGIAS EN VALOIWS ah. 
NIT. 030,OYSÁ4Y-7 

	

3 	Enero de 2016 	 300.0031 	 fil Ifli unAcIe,hJ 
Revisoría 
Fiscal 
Revisoría 	 15 JUL 2016 

	

4 	Febrero de 2016 	
Fiscal 	 300.000,00 

Revisoría RECØO 

	

5 	Marzo de 2016 
Fiscal 

	

300.000,00 	
NO lMPUCAACEPTACIÓlz 

Revisoría 

	

6 	Abril de 2016 	 300.000,00 Fiscal 
Revisoría 	 ..f4 

	

7 	Mayo de 2016 	
Fiscal 	 300,000,00 
Revisoría 
Fiscal 	 300.00000 

8 	

Total 	 2.400.000,00 
1;11  

Para demostrar la existencia y cuantía de la acreencia, adjunto a este escrito copia dolos documentos que se relacionan e 
rDninuación, al mismo tiempo que solicito se tenga en cuenta lo registrado en la contabilidad. 

Acta de Nombramiento y Certificado de Cámara de Comercio (donde aparezco como Revisor Fiscal.), 
Cuentas de Cobra (De los meses de noviembre 2015 hasta junio 2016 los cuales me adeudan.) 

Para efectos de riidn,,;a 	tg_ 

GELVER 	 1  17.D40.0D6 	CALL 

	

MAURICIO 	 E 70 NO 97. 
3124447575 

RAMIREZ 

Cordialmente, 



UQUIDACIÓN FINAL DE PRESTACIONES SOCIALES 

/ 
NOMBRE' 

IDENTIFICACION 

CABGO 

TIPO DE CONTRATO 

FECHA INGRESO 

FECHA RETIRO 

TOTAL 11EMPO LABORADO 

SALARIO BASE DE LIQUIDACION 

SALARIO BASE LIDUIDACION INTEGRAL 

80MW ICAC ION 

AUXILIO DE TRN4SPORTE 

SALARIO BASE CESANTLAS 

SALARIO BASE PRIMA 

SA',MIO BASE VACACIONES 

OlAS BASE PARA LIQUIDACION CESAIJTIAS E INTERESES 

OlAS BASE PARA LIOUIDACION PRIMA 

OLAS BASE PAUGUIDACIONVACACIONES 

GELVER MAURICIO RAMIREZ CABRERA 

72.528,658 

ANALISTA SR CONTABLE DE PRESIDENCIA 

TERMINO INDEFINIDO 

11'may'2809 

I5-iufl.2O16 

2556 
$ 1.996.000 	 $1.996.000 

$1.809.000 

SI 296.000 

1.956.090 

165 

165 

2.555 

MOTIVO RETiRO 

CE SAN TIAS 

INTERESES CESANTIAS 

PRIMA DE SERVICIO 

VACACIONES 
CIAS A LIQUIDAR 

SUELDO I5DIAS JUNIO 

TOTAL DEVENGADOS 
DESCUENTOS 

LIQUIDACION JUDICIAL 

INDEMNIZACION 

(Sueldo BásIco + Auxilio Transporte) * días base CBsantias /360 

(Valor Cesantias Dios base Cesanlios) 0,12/350 

(Sueldo Básico + Auxito Transpone) * dias base prima /360 

Sueldo BáSICO Dios a Uquidar/ 30 
15 • No. Días base calculo vaCacionesj3E0 

30,4583 
-'a 

11010,370 

5914.633 

503!15  

5914.1 

52026.4S1 

$ 996 000 

$15.013.8471 

ANTICIPO NOMINA 10 DE JUNIO 	 898.200 

TOTAL DESCUENTOS 	
898.2O'J 

/ NETOA PAGAR 
	 $ 14.11544? 

SON: CATORCE MILLONES CIENTO QUINCE MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE PESOS MCTE 	 . 	 JI 

kr-'k P14' 0y'i314$t°  fr,- fr rokw w ,c Jtl,tjO 

al 
AUTORIZO 	

RECIBI C0NFDIE  

REPRESENTANTE LEGAL 
	 GELVER MAURICIO RAMIREO CABRERA 

79.628.858 
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DJ ro RLÑMOS 355± 
CONSERVE TIQUETE PAflÑ REALiZAR LOS AS 

U Di) i: C1 
	 200004930614 

TISIS PUNTOS. DISPOÑIBLS 
	 10.381 

773116 PR.HIG.REN SCOTT P 	15.960 A 

252265 P HUII VALU 	ULNI ¿U.7UU 

252265 P HUM VALU PEQIJEÑI 20 . 950 A 
Oh296 JAB.OES.PE  CAREY £ 12,990 A 

33Q638 PESTÑNINÁ V']GUE UX .•.8.450 	A 
*1* SUSTOTAL/TO1AL »» t. 	79.25Q. 

6720 	20% 	FAPEL 	:cs sca 	3.190 	- 

fl*M SUBTOTAL/TO1AL >») $ 	761OO 
POS ALCATEL cJT RR 39. 900 A 

C.nnr,4 bn: 	 - 
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COÑERCIALIZADORA PBP S.A34 
lUfi REGIRE1 COH!JH - llIr: 9004094454 

F4CTURA ÜE VENrA: 01-149974 	FECHA : 11/10/2011 
C1IET: OCASIONAL 
UIT/CC: 	9999- 
rELEO: 
DIRECC: 

CODIGO NOMBRE 	• • 	 CAHI.U/TOtflL 

--------- -- - 
001216 PA:P PEQ EXTRAPROtEC 3X100 	1 	*50.950 

torni. FRCTURA: $50950 

2. $utAIeI0-41 
BASE 5%- '$0  
8qSE-  1% 	$41922  

BRSE 10% 	*0 	IV 	• $0 

EXE4T6S :. 	 • 

EXCLUIDOS: 

RE8OUJ 

	 R'SU COMPk . 

t. 

A L. 
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iro- 7jjçç00oo 
QiTM cea íf 

DROCAS LA EMfJUA 	N CS 
14 u.; uj3U0('ifl')7 :1 
:I,,ili.IA I,Iii..111:111/. It. 	1' 
L) u cuiliti 1 	1 	U 1. •Ili 	1 

tEl.: 47479.1.i 

SFAIICIA 14ui.;IJEIL iv; II 	nI.AII$Ih 

Di açjuna) 71 u II /0 I 
I?JuC'L'OHA ÍW VENIA 11.. . vn 1 n6UIih 

codigo :jn No. •I(. 
t'echa : 09-95 2016 19911 
Ccijcti' ; 141 :<AuI. t EH lU ItEItI,I,'» E:-;l.AVA 

VtlbIcsd'I : 141 :'.AII 	I•:cI ii 	I*II#I ''Jiju rI,AVA 

.Sect. C,ijn : It.GU1!'c . VauiI o; 1615965 

(;c.clicj c. 	D6JCJcitJCiflhI 	 CH.E14 CAN. 
IVA 	VAL0 

6958 	GEl, EGO EXtJ1THE 	O 	E 4 	* 

fluX 15 SoRnES 	L6 	240C 

11510 	VÍ'I'AÉ1TNA : 500 NO 	O 	Ñ JO E.- 
NARANJA IO 1flS 1.1 () 	- 2$0C 

0jQGWtaD 
1 tenu 	Euit,:eçjacloui 	2. 

k1ATOTJ4L ...................... $ 	5,000. 

Forma Pago 	 Valor 

ELECTtVO 	 5,000 .t 

Ascii bi cia: $5 * 000 .00 	 CSi.o-;. sÇLO'C 

TVÁ 	VR/Conupta 	Base 	•- 

O 	260O.O0 	2,600.00 

IVA 	VB/compra 	:niss 
..... 

16 	2,400.09. 	2,069.Ó0331 

TÓTAL 1VA. t 

HES. 1) TAN .32000:1290616 	15 
RANGO:Vfl - 	1.29944 jj 
SFRVICTÓ A 00111GI.A1,0  

CILJJ 1 C.H-E iYFUCtAMKN1'E A 
GRACIAS  PAR tflj;CÓDIPRA 
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1 

t:tl'ícc: 1 41.141)11 	UItT ¡ I4py. 
/çHIJRES CASTAflEBA CII. 

1111:8(11 6'i696 	IVA RECH4E II 0IUH 
'I.L /2110, YC' lO ALAMOS I1OR 

lE: I'J6O62 
AIJHLtItAII f/3!oD0I3ÍI0!, DE 2016/01/25 

IlE-l. U Y0íI0 1 AL il 119flhiI0 

1 ACIIIhA I)1 VEIITÁ 'o. 000012C39 
1 [CHA 	: 1016-2016 	40 íd; (9:54 
(:l.1IIIIE : 1 
Ii(II4flItC 	VEIIfA PÍJR 1IUS1RANJI1I 

liii 10102005b 
IIJRLCC, 	1(11 
vItInI:ooIt: 
1 tl.EI (¡'19: 1 1770?.0 

VhiUfl ('i,1111111, ARIICULI) 	UNID VAL. TOTAL 

(fltAIih 	UAUAI.IJPE TUTEO 3006R 	1 	3.600 
FAR I'0I- 1 .111(6 	1 	9,900* 
W/tIilILll i ((ORIA 2500R 	1 	1 ,550fl 
:l'hliuILI 11 DORIA 2500R 	1 	1.5509  
'hilE! ! 450111Ss555 	 1 	1,500 
V0I;I1Rí í'ARMALAT I506R 	8 	4,000* 

Va Ii.i tic;! 1 .$ 	500 
Al PINITO *lSgr 	1 	000 
MPIIlIIO t45çjr 	1 	800 

1,1 I1H1IO *45ur 	 800 

V000RI BADY KRISPI 1066R 	2 	3.200* 

Valúr LJn1t.$ 1,600 
SIJIIILA 5000E 	1 	800* 

SUIITEA SOBRE 	1 	800* 

Ffl'JTi0 2 I.TS 	1 	500* 

V060R1 (lADY KRISPI 106GR 	1 	1,600* 

IIECTAR SUUTTI1AX 2250ML *24 	1 	1,000* - 

VIVA PLÁTANO I000RS 	1 	900* 

ILvEIrn BOU PANCHO 5000 	1 	3,850 

I;EI.ATIUA FRIJ'ÍIÍ0 lOOR 	1 	1000* 

CELAI IVA ERLITIÑO 'lOOR 	1 	1,000* 

IIARIIIA VE 111100 LA ABUELA 5000 	1 	1,000# 

£JIUEULATE CORONA 5006RS ZP 	1 	5,450v. 
CM.LETAS lIAFER ITALO lACO 002 1 	1,000* 
LE1IIEJA SEMILLAS BEL CAMPO 500 	1 	2,950 

¡infiel DIANA It 	 1 	1,550 

ARROZ DIANA LO 	1 	1,550 

ALOCAR SURIIIIAX *I000gr *255 	1 

('ASIA SAlt REMO 5006R 	
1 	i ,000# 

pha;A SAN REMO S000R 	1 	1 .000# 

ACEIIE RIOUISII-IO SOÚHL 	1 	3,300* 

UUESO l.ACTOCAR*1250 	1,800 

TOALLAS DIVAS ALAS *10 	1 	2,800* 

	

JOALI.AS  OMTJJER GEL *10 DELGADA 1 
	2,200* 

JAYQU LAVA *SOOor 	
4,150* 

	

.1 	800 
ALPIHITO *45gr 	......... 

I01-ÁL $ 73,400 
ArtICUlOS 42 - 	EFECTIVOS 73,400 

CAMBIO $ 	- 

3tió*' !WpoLtnslnw 

11--_-- - 1 L . 



A 
.: jiiu EL ÍEDRAL M1u4 L1ÜA1 

:tV.tÑ 10L424-5 10119 tíItlUD 
CALlE un 3,1  

	

¡ELEF010: 2276652 	'1400311 

F iC ÍURÍ PL kina Un. 	.01 ¶446 
FECtIS DØ/flhj/YV: 01/ $012016 

CA IR: 03 CAJ 	fl jfflfl: 13:23:15 

i)1jU HOMBRE 	 r. ft0íilL 

Y:9 i:HP!ÑÜR FABULOSO BEBE X SOOC 	1.000 13.000 

;f59? EUTfllR FRITM : so an 	3,000 $3.300 

'-Ç 	PS!Ñ D0IR FIDEOS 	2500 

 
1.000 si .500 

61.'ÑYÑP PERA 	 0.593 si .050 

23W 	FLPTPUD HAEUSO 	
¶L611 Si .9S0 

?5CC6ffhIV.ÇflÑ 	 •2)!f! 
?'7012 PZVC'i sIOPP.ILR BLRCA X 5000 	1,0011 81,100 

.:30Z SUPREHO X 5006 	 1.000 Sl 5Q 

:. 	..::?tL" 5006 	 1.000 SI 50 

pr' ÑPP tF:U 	 1600 

TOTAL FRA: : 
	600 

EFECTIVO 	S20.000 

	

SU [AHOJO:' 	s2,400 

s5.431 	WA: 
$4.000 

¡.1" 	'• ' 	' 	1 

4 



cOMERCIALI2AO 	PBP 3 .A .3. 
IQÑ REQIUEN COHUN -. ftIT: 900409445-6  

FACtURA DE vENTA: 01-150391,. FECHA 18/10/2015 

cLMT: OCASIONÑI. 	
.." 

9939- 

DlREtC: 

CODIGO NOMBRE 
	 canr. u/TOTAL 

' 	1  *12,500 
004096  K1IN 1+ xsoo 

jotn[ ÑCW;; 
EFECTIVO 	' 	 $12.500 

. 	SLFCANBIO: 

BASE 	5% *0 IVA: 	$0 

045E 16% *0 IVA: 	$0 

BISE 10% *0 IVA: 	$0 

E$ENTOS 	: 	$12.500 

EXClUIDOS: -: 

' 1GRACIAS pØ'RSU:CÓMPRA" 

RESOLUCION .DIAN 320001270565 2015-05-15 

CONSECUTIVO FACTURACIONÇELt AL200.000 

0 nnnnrr tn. fl-mQr'.nnnr 
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INFORME DE GESTIÓN 1 DE ENERO A JUNIO15 DE 2016 

de 2016 

REYES VILLAM!ZAF? 
Le  de Sociedades 

fin dJ dar cumplimiento a lo consagrado, en el articulo 45 de la Ley 222 de 1.995, 
a continuación nos permitimos presentar a usted el lnfdrme de la Gestión realizada 
por ¿ta Administr ación durante el período fiscál comprendido entre el 1 de Enero 
y el 115 de Junio de 2016. 	 . 	. 

119 N°23-45 of. 301 Teléfono: 6516881 
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ESTP.ttDINAMIcAS 5.A.S 
900.505.989-2 - 

ESTRADINAMICAS S.A.S, hoy en Liquidacion Judicial, nació a la vida jurídica 
como sociedad por acciones simplificada, el día 07 de febrero del año 2.012, 
mediante documento privado; fue inscrita el 06 de marzo de 2012 en la Cámara de 
Comercio de la ciudad de Bogotáy se identifica con el Nit. 900.505.389-2.El 
domicilio principal de la sociedad es la ciüdadde Bogotá (Colombia); 

ESTRADINAMICAS SAS. hoy en Liquidación J4icial , en el marco de su objeto 
socia!, cuenta con RUNEOLotorgada por el Ministerio de Hacienda de Colombia 
(hoy por la Cámara de Comrcio) para originar libranzas, realiza empearialmente 
la actividad de otorgamientos de créditos a personas naturales piurídicas e 
inversión en sociedades conierciales y financieras, adquisiciÓn, administraciÓn y 
enajenación de cartera de titéditó representada en títulos valorS.de borilenido 
crediticio,dónominados "pagarés'librarizas", otorgados por persoriasnaturáles 
que se encuentran vinculadas laboralmente, o tienen la calidad de pensionados 
con Entidades del Estado. 

El día 4 de septiembre del 2015, :mediante documeno privado inscrito el 29 de 
septiembre de 2015, baje el número 02023347 del libro IX, los señores Juan 
Carlos Bastidas y Cesar.  Mondtagón, declararon por instruccióñ de la 
Superintendencia de Sociedades, la configuración de una situación de control con 
las sociedades: 	 - 

Estrategias en Valores S.A. (Originador de Libránzas) 
Técnicas financieras SAS. (Fábrica de Crédito) 
Colombian Exotic Wood Corp (Sector real en liquidación) 

e 	Propaís Colombia SAS (Sector real en liquidación) 

El objeto social principal de la Sociedad es la compra y venta de cartera, contenida 
en pagares-libranza. Este objeto social, lo desarrollo la sociedad desde su 
constitución, hasta el día 25 de mayo de 2.016 fecha en la cual, la 
Superintendencia de Sociedades, decidió someter a reorganización ala sociedad, 
según consta en el auto No. 400-08283, siendo nombrado como Promotor el 
doctor Luis Fernando Alvarado 

I 	Postriormente, el día 14 de Junio de 2.016, mediante Auto No. 400-009330 la 
Superintendencia de Sociedades, dedidió enviar a la sociedad a Liquidación 
judicial, siendo nombrado como liquidador el doctor Luis Fernando Alvarado. 

Calle 119 N°13-45 of. 301 Teléfono: 6510881 
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EL ENTORNO 

El sector de libranzas en los últimos 5 años ha sufrido cambios importantes en 
materia regulatoria y experimentado una mayor rivalidad competitiva derivada 
principalmente de la entrada de la Banca y dQ nuevos actores no formales. 

bs cambios regulatorios han favorecido principalmente a la banca y afectado 
otros sectores como el solidario y el de originadores no financieros. Para dar un 
ejemplo sencillo, con la entrada de la ley 1527112, se habilitó que alrávés del 
descuento directo de nómina se pudiesen descontar hipotecas lo cual es privativo 
para los bancos y con su implementaçión han disminuido la capacidad de pago de 
los clientqs para crédito de donsumo, que es el producto que doitércializan las 
entidades solidarias y originadores no financieros por más de 20 años. 

No obstante, a pesar que la inspiración de la Ley es positiva en cuanto a inidiar a 
regular un mercado, carece de profundidad y claridad para mitigar los riesgos 
operativos que se desprenden.del negocio y que afectan a todos los actores tanto 
regulados como no reguladós. 

De iijal manera, esta regulación permitió con mayor facilidad la entrada de la 
banca al sector , y los originadores no bancarios que anteriormente se servían de 
ellos como fuente principal de fondeo para su actividad, hoy ya no son parte de la 
cadena de valor sino competencia directa, donde la variable precio y plazo en los 
créditos son las dos herramientas principales que. usa la banca para comprar 
mercado. Para ser más espcificos hoy los bancos están otorgando créditos con 
tasas por debajo del 10% Efectivo Anual y a plazóé de 10 años. Esto ha traído 
como consecuencia el aumento de prepagos en el sector, afectándose 
principalmente el 	sector solidario y los originadores no regulados por la 
Superintendencia Financiera.. . 

Ofro aspecto importante de resaltar, en el nuevo marco regulatorio, es la 
exigibilidad de constitución de patrimonios autónomos en fiduciarias como 
vehiciilos recaudadores y administradores de cartera como requisito indispensable 
para poder realizar cesiones de cartera a los entes vigilados, lo cual es de valiosa 
importancia en aras de mitigar los riesgos Contraparte de los actores de la 
industria. Desafortunadamente las últimas experiencias de las fidúciarias que 
realizaban una función de administración y pagos, con algunos originadores que 
han entrado en crisis de solvencia, ha creado una resistencia enorme para ofrecer 
su servicio, y más aun a originadores no bancarios, pues les están abrigándo a las 
fiducias una obligación de resultado más que de medio, como es sunaturaleza. 
Claramente estQ dificulta el desarrollo de la actividad para muchos actores del 
sector y favorece a la banca que cuenta con sus propias fiduciarias lo que 
tepreenta, una dGsventaja competitiva para los no tegulados. Este puñtbS.de  
-gran relevncia pues el no contar con esteeryiciofiduciario puede gene?árpara 

Calle 119 N°13-45 of. 301 Teléfono: 6510881 



ESTflD?NAMICRSSS,S 
N. 900.505.339-2 	e,- 

el s4tor no regulado mayores riesgos al frenar de manéra abrupta su dinamismo 
y poq ende su capacidad de recurso para cumplir a futuro sus obligaciones. 
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pue 
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origi 
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La 
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ar de la existencia de la ley 1527/12 que regula las libranzas para todos los 
s que la conforman, muchas pagadurías empledores y fondos pensionales 
querido desconocer y no acatan las instrucciones de pirar los descuentos 
s de nomina a las fiduciarias, mitigando así el riesgo contraparte que 
n representar los originadores para los diferentes cesionarios o clientes que 
aren cartera. La ley tiene un buen objetio, pero la realidad es que algunos 
lores no la cumplen. Esta vaçiable es muy relevante porque las entidades 
las por la .Superfinapciera .y otros fondeadqrç, no cQmpran cartera a 
adorési Y&stélema no se -cümple, peto esçircuristancia no depende de 
sino de¡ Gbbierno Naoidn&'que-o.bligUe sucufflplimi.ento a los pagadores 
inte la expedición de normas precisas que reglamenten esta obligacion y 
lecimiento de sanciones para aquellos pagadores que lo incumplan. ,Los 
s de la Sociedad, junto con algunos miembros de Asofactoring, presentamos 
2012 y  2013 otservaCiones.a la Ley 1527, así como también a regulaciones 
lidas para el sector solidario que limitaban su actividad de venta de cartera, y 
timos de los riesgos sistémibos potenciales en reuniones sostenidas con la 
atura de Regulación Financiera de[ Ministerio de Hacienda, pues la leyes y 
ares reglamentarias necesitaban ser revisadas, o mediante la expediciqrn de 
as reglamentarias darle mayor profundidad y asi evitar riesgos que no 
ron contemplados en la Ley 1527, y que hoy se evidencian 4 años después. 

riables macróeconómicas también afectan negativamente el sector; desde el 
existe una tendencia alcist4 de la inflación, las tasas de interés y el 

niento de¡ desempleo, aunada a otros factores de orden social, crisis de[ 
r petrolero, entre otras, que hacen prever una desaceleración en el 
niento de la economía, consecuentemente de¡ crédito, y muy segurameñte 
cadenara un aumento en los indices de cartera vencida de las entidades 
articiDan en el sector. 

iente, ha existido una oleada de estigmatización mediática de¡ sector, 
almente hacia los originadores no bancarios, siendo su participación 
ida en el sector menor alO billónes (incluido sector solidario), y que se ha 
uido durante más de 20 años, mientras la banca ha crecido 'y su 
pación en él mercado al finalizar el 2015 se estima en 36 billones (Fijente: 
intendencia Financiera de Colombia), y lo ha hecho en gran medida durante 
imos 5 años. A continuación se presentan unas estadísticas de la industria 
ria donde se puede apreciar su alto crecimiento y participación en el sector 
te: Superintendencia Financiera de Colombia) 
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Iihra 72ç 	 1 
de mayor crecimiento 

Saldo por tipo de crédlio,/ $3614 

$5:5 .  

- •-.. . 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 
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ESTRADINAM!CAS S.A.S 
N11 9'JO.5O5.$8-2 	 ( 
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1

. CARTERA DE LIBRANZA. 

22.43% 
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5 6ALWO DE 8066TA 2165221 
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g SNCOWASOWL 1.234272 

10 M'frLUS 1126165 

8?C0P1C*NC1t4 1.121267 

12 BAk0 AWM 501$11 

13 RRflSCOOPCF - 494299 

14 BO CIX?ATRIA 425.822 

Is1Qp8MX -: 296.343 

16 COIRAÇACOOP.F. • 232296 
205383 

la C&4FIMCOOP.FIN. . 	luis? 
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Ø 
MEOFPWWINA  - 	• 110.423 

20 100,521 
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. 	ESTiADjNAMiCASSA.S 

UCION DE LOS NEGOCIOS  

En el, año 2013, lá empresa dio apertura a operaciones de crédito de consumo 
bajo la modalidad de libranza, para lo cual inicio sus procesos de codificación 
directa en ladiferéntes pagadurías del estadoy contráto uñ Seguroj de Vida Grupo 
Deudbres con Mundial de Seguros, cuyo objetivo es amparar contra los riesgos de 
fallecimiento e incapacidad total o permanente a todos los clientes que adquieran 
oréstmos con la Entidad. 

Admiiistración:del riesgo crediticio 

La. érhidad liéne la gran responsabilidad de colocar los recursos propio en los 
clientes demandantes de crédito, con la prudencia financiera sobre la base de un 
análiis y evaluación crediticia que permita minimizar los riesgos crediticios 
asumidos por la Entidad. 

Para cumpli los objetivas planteadbs anteriormente, se contó con el apoyo del 
outso cing de Crédito Tecnicas Financieras SAS, que cuenta con el recurso 
humapo responsable y capacitado para realizar el análisis y gestión de las 
solicitudes de crédito. 

ente se profundizó en el estudio de la capacidad de pago para la 
ción de los créditos, por lo cual se efectuó la consulta en las Centrales de 
ación Financiera "Datacrédito" y "Cifin" para los clientes que solicitaron 
5, con él fin de verificar su comportamiento crediticio a nivel externo. 

2. SItUACIÓN ECONÓMICA 

La etpresa1  al 15 de junio de] año gravable 2016 presenta la siguiente 
información en sus estados financieros: 

Activo: 	 $ 6.527.558.028 
Pasivo: 	$ 2.230.794.564 
Pátrimonio: 	$ 4.296.763.463 

El valpr mas representativo que compone el Activo de la compañia son las 
inversiones cohí Tun rubró total de $4.021.202.293, el cual está compupsto 
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principlmente por acciones en la Sociedad Estrategias en Valorés SA por $ 

4.000.qoo.000 y un CDT en el banco Davivienda por $21 .000.000.00, el cual era 
garantí para el arrendamiento de la nueva oficina. 

. . . El pas.vo total es de •$ 2.230.794.564, de los cuales, el 92% dél pasivo 

corresl ond.e a cuentas por pagar. 

ESTADÓ DE RESULTADOS 

.lngrests2*...H. 	•; 	

. 	• 1.•. 	

:--- 

- 	.1 

 

los ingresos operacionales al 15 de Junio de 2316 ascienden a $156102855. 

Para dr qumplimiento a la nuevas reglamentaciones la empresa. gestionó la 
apertu?a de c&iigos con nuevas pagadurías de las cuales se esperaba un 
increm&ito significativo en la originación y venta de créditos para el año 2016. 

-7 

Gastos 

La organizaciórla 15 de Junio de 2016 presenta los siguientes gastos: 

Gastos operacionales de Administración: Este rubro asciende a $420.570.106 
dentro de los cuales el rubro más representativo es el Gasto de Personal con una 
participción del 69%. 

GastosiOperacionales de Ventas: El valor total asciende a $187,565,848, el rubro 
más sidnificativo es el gasto de personal 

El Estado de Resultados arroja una pérdida de $170,218,116; 

4 
3. SITÇJACION ADMINISTRATIVA 

Nuestra estructura organizacional buscaba adaptarse al exigente mercado, para 
tal fin( se pensaba desarrollar programas de selección y capacitación para 
capitalizar la experiencia y potencial de nuestros colaboradores según los valores• 
corporÁtivos de servicio, dedicacion y profesionalismo 

.........................................•11... 
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Para rntabiIizar el negocio se planificaron estrategias e iniciativas de mercado 
orientadias a crecer en líneas rentables, promoviendo y posicionando la marca 
propia,cori mayor cubrimiento comercial a los pensionados y trabajadores del 	- 

sector privado y público para el otorgamiento de créditos de manera confi . able y 
-- :OP0rtUa.  

- 4. SITÇJACIÓN-JURID.ICA 	- 	 --• 	 -. 	- 	 -. 

- -• l corte del ejercicio del 1.5 de Jvnio de 2016, ESTRADINAMICAS S.A.S. hoy en 	.. .0-. 
Liquid4ion Judicial, no presento modificaciones juridicas Bajo el caracter de 
sociedd por acciones simplificada mantiene un regimen legal de derecho privado 
respecto de sus actos y contratos, de conformidad con las disposiciones legales  y 

regiambntarias que regulan la materia. 	 - 	 - 

S. PROPIEDADINTELECTUALYDERECHOSDEAUTOR. 

ESTRI4DINAMICAS S.A.S. hoy en Liquidación Judicial, actúa conforme a la ley, 
mediarjte políticas definidas sobre la adquisición de tecnologia y la utilización del 
software licenciado. 	 - 

7. NC 

EIa' 
1 nforr 
Circu 
Supe 
se en 

ice al Proceso de Convergencia de las Normas de Contabilidad e 
ción Financiera con Estándares Internacionales de çonformidad a la 

Externa 115-000002 de fecha Marzo 14 de 2.012 emitida por la 
tendencia de Sociedades. La sociedad pertenece al grupo 2, por lo cual 
ntraba - en ciiirso de la preparación del estado de situación de financiera de 
a y elaboración de politicas contables. 	- 
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último está Administración tien e pleno conocimiento de[ cumplimien< o\) 
síactorio de las afirmaciones explicitas e implícitas en cada uno de los 
nentos que conforman los Estados Financieros. 

r1tamptQ 	 •. '. 	. 	. . 	 , 	' : 

Te" 

O MONDRAGON 

rnado Alvaradó 

r 

Li 
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL 

Bogotá, 	02 de agosto de 2016. 

A los se 	25 accionistas de: 

MlCASS.A.S. 

He auditad'o el Balance General de ESTRADINAMICAS S.A.S. hoy en liquidación judidal, al 15 de 

junio de 2116 y e 1 cortespondientes Estadb de Resultados; por elperiodo terminado en junio 15 

de 2016 ylas Revelaciones hechas a través de las Notas que han sido preparadas, como lo 

establece 91 decreto 2649 de 1.993 y  la ley 222 de 1995. 

La elaborÁción de dichos Estados Financieros es responsabilidad de la Administración de la 

sociedad ESTRADINAMICASS.A.S. Una dé mis funciones consiste en expresar una opinión sobre 

ellos fundanentado en mi auditoria. 

la presente se basa en la información que me fue suministrada el día 28 de julio de 2016, y 

posteriorm'ente el día 01 de agosto de 2016. la cual utilice para cumplir mis funciones y efectyé 

mis exám4es de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Colombia..Dichas 
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal forma que se obtenga seguridd 

razonable en cuanto a, silos estados financieros están libres de errores de importancia relativa. 

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas1  de evidencia, que soportan 

las cifras ylas correspondientes revelaciones en los Estados Financieros. Así mismo, comprendé 

una evalución 	de las normas contables utilizadas y de. las estimaciones hechas por la 

administración de la sociedad, así como de la presentación de los estados financieros en su 
11 conjunto. iConsidero que mi auditoriaproporciona Lioabase rázonable para fundamentar la 

opinión qu expreso a continuación. 

En mi opinión, los Estados Financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a 

este dictmen, presentan, razonablemente la Situación Financiera de la sociedad 

ESTRADINftMICASS.A.S. al 15 de junio de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en 

su patrimoiio, sus flujos de efectivo para el periodo que termino en esa fechas  de conformidad 

con principios de contabilidad generalmente-aceptados en CQlornbia, aplicados de acuerdo a la 

forma en que rige actualmente. 



oo00052 
Cabe anoar que de acuerdo con la Nota No 9 de valorización de inversiones presenta un sald6de 

$1.828.432.000, el cual no muestra una variación con respecto al saldo presentado por los 

periodos 1diciembre 31 de 2015 y 
 2014, ya que la compañía Estraval S.A. ro presento la 

actualización de la misma. Este hecho fue menciono en el informe que acompaña el dictamen del 

code 201L de fecha 18 de febrero de 2016. 

Así ñfismi y fundarPentadp en los resultados de míauditoria, conceptúo'que la contabilidad deja 

sociedad ESTRADINAMICAS S.A.S, ha sido llevada conforme a las normas legales y aÍaténica 

contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los 
administradores se ajustan a los estatutos; la correspondencia, los cornprobaflt?s de las cuentas, 

los libros Je actasy de registro de acciones se llevan y se coñsevan debidamente; las medids de 
control 9iterno se aplican de acuerdo a las operaciones que se registran, se mantiehe la 

conservaiion y custodia de los bienes de la sociedad ESTRADINAMICAS SAS, y los terceros que 

- 'etán-enu poder.' 
 

Existe concordancia entre las cifras de los Estados Financieros, que se acompañan y las cifras 

reveladas en el informe preparado por los administradores- Así mismo en cumplimiento de lo 

dhPuesti ii el Artículo 11 deFdecreto-1406 de 1.999 confirrñó que la sociedad cumplió con las: 

obligaciones laborales y los aportds al sistema de Seguridad Social generados. De igual f&ma se 

verifico 4ie la sociedad viene cumpliendo con las normas establec!das en la ley 603 de 2.900 sobre 

el licenciamiento del software utilizado por la empresa. 

tarjeta rofesional No. 91735-T 
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ACTIVOS . 	 - 	
. 	 PASIVOS 

-.. 	.. 	... 	 . 	. 	. 	 . 	. 
ACTIVO CORRIENTE 	

4 678 O6W' %SZItÓ'RRIENTE 	 2 230 794 S65 
,1tl1:t r.'niit.&n.- 

Caja 	 NotaS 	 _pj0i000Wat 	çostasya,tosppr.paga? 	 Nota lo 	2.041.357.204 

Bancos 	 Nota 3 	 A22Z!J3 - 
	netertcíoheÇ4, 	 Nota 0 	 57632163 

InveniOflel 	 NOII 4 	 e_4tY2293 	
nomina nota cO 	 3.014.159 

Clientes 	 Notas 	 239Y05.104 	¿r?rtSAcrCCdOrCS varisCÇj, 	 Nata lo 	38.327.517 

Anticipos yva ances 	 NotaS 	¿)$$5.57S.3 lo 	'IpuettOs GravarnÉi4jt cs 	Nota ti 	 65.183.211 

AnticipO de impuestos y cont,lblJCIOflCS 	Nota 	 36.610.511 	 ,9biignclones iaboralç)J4j' 	Nota 12 	 8.721.706. 

Prest4mo a PartIculares 	 Notas 	Mk.jt 104.890.607 	 nlisfvos estimados y p?oO!dores 	 16.023.657 
ygrososRecIbido5ParXVTV(1r5 	. 	 . 	536.940 •. 

ACTIVO ÑØCORRIENTE 	 1.848.691.060 	'. 	TOTAL PASIVO 	. . 	 • 	2.230.794.565 

propia'pIn6yEquIpo 	. 	. . 	 1.387.724 	 . 
ñitanglblcs 	 • 	Nota? 	 6.937.062 	.ATRIMONIO 	. 

Cargos dIfelldoS. 	 • 	Notas 	 21.934.274 	 . wotan 

' 	

•100.000.000 

valotizaciones 	 ., 	JÁ 1.818.432.000 	J 	lieserva Legal 	 .. • 	236.066.392 

i 	,ríJIIdodesAcumuIadaSW?ki.' 	 2.312.483.187 

	

- - 	 dcsultado del EJcrcIcIoitb,S 	Nata it 	 170238116 

	

%J_penivlt por Valor xacIá4{1 	Nota 15 	1.818.432.000 
TAL PATRIMONIO 	 4.296.763.463 

TOTALACTIVO 	 . 	. 	 çj&';s2i,558.028 	tJ>'CtOTAL PASIVO YJATRIPXÓNIO . 	 6.527.558.028 . 

	

- 	 .• 	 ••• 	 . 	•.• 

- 	
- 	- 

T.P 9173S.T 	 .. 	. . 	
TPNÓ i364307 	 • 

— 
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18.570.000 	- 

	

170.218.TlI 	 . . 
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INGRES05 	- 

OPERACIONALES ' 
GASTOS  

OPERACIOIA

1. 

 LESDEADMMSTRACION 
Gastos de Personal 

Impues 
 Honorarios 

to 

Gano, Legales 
Mantenimiento Y ReparacIones 
Adecuación e Instalación 
oepreciaci4nes 
Amo,tizaciOfles 
Diversos 
TOTAL GASTOS OPERACIOMA DEADMINISTRACION 

1 
UTILIDAD OpERACIONAIt' • 
INGRESOS NO 0PERAOO4w 	% 
OTROS INSAESOS 	t*4'9 	' 
0PERADONALES DE VE?1TASk' 	4GtS Ib - 

TOTAL GASTOS VENTAS 

GASTOS NO OPERACIONALES 
FINA14CIEdOS 
GASTOS EXTRAORDINARIOS 
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALE 

PERDIDA I!JO OPERACIONAL 

IMPUESTdDE RENTA 

156.502.855 
156. 102.655 

122.033,241 
7.500.000 

15.144.802 
76.000.000 
5.O66.96O 
iitt044  

í 
	 1 
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ESTRADINAMICAS S.A.S. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AJ(JNIOISDE2O16 
.1 Cifras expresadáá en pesos colorribianos  

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE. 

Nombre o razón social:ESTRADINAMICAS S.A.S. 

Objeto social: ESTÑADINAMIÇAS S.A.S., tiéne cómo objeto social la actMdd 
de otorgmientos de: 	 S créditos a penas naturales o jurídicas e inversión en 
sociedades comerciales y financiera, pdquisición, administración y enajepación 
de cartera de cred ita representadaY'entitUIOSwaIoreS de contenido crediticio, 
denomindos 	 naturales que se 
PnrLIentran vincuIadas1la66rlmente, o tienenNacaqad de pensionados con 
Entidade's del Estado çr 
Natural&a jurídiótçkila entidad: ESTRADINAMICA8S3S., es una sociedad 
por acci6nes sin2ffJjfiia, constituida el dia 07 de febrár1\çlel año 2012, se 
identifica con el Nitt!D0 505 3892 cuyo domicilio principal;dda sociedad es la 

3 41 ,  q flJ 
ciudad de Bogota6olombia), con duracton

Ø  
indefinida, peroppdra disolverse en 

cualquiert  tiempocuerdlcon Qt 	' 	'- 

Clase d Documque la crea: Documento privado dO64de Marzo de 2012, 
inscrita en la cámále comercio con el número 01610"SÓidel libro IX de las 

NOTA 2. PRlNClPALPtll1TlCAS Y PRACTICASYCONTABLES 

El período contable revelado ene 	hptajV,stmdO de Enero 01 al 15 de jUnio - 	u 	, del ano 2016.Las politicas y practicas"contabl?s se definen y aplican de acuerdo a 
los establecidos por la Superintendencia de •Sociedadesy losprincipios de 
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, en los Decretos 2649 y 2650 
de 1993 sus modificatorios. 

A contintación se describen las principales prácticas y pólíticas contables: 

CLASIFICACIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS 

Los activos y pasivos se clasifican de acuedo con eluso a que se destinan o 
según s!u grado de, 'realización, disponibilidad, exigibilidad o liquidación, en 
térñiinosde tiempo y val&es.,. 
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fecto se entiende como activos corrientes, aquellas sumas que serán 
o estarán disponibles en un plazo no mayor a un año y como pasivos 
aquellas sumas que serán exigibles o liquidables también en un plazo 

a un año..  

kESTRADINAMJCAS 
ir 	Ñrn5CO.50$.389 2 

fr 

Para el 
realizad 

no 

Ççç 

/ 

Régistra los -recurss de liquidez con que cuenta La Ehtidad, tales como: Caja 
general, caja. menor y bancos comerciales. En la cuenta de Bancos, se registra el 
movimiento -de las -operaciones realizadas con el sector financiero mediante 

.depósits• én-cuéntás coSntes, a la vista o de ahorros de bancós9 eñótras - -: -- - -- - 
entidades del mimo sector. 	- 	 - 	-. 	- - 	- 	 - - - -: -- 
Cuando en la cuenta de "Bancos" resulta saldos contables en sobregiros se 
constituyen en obligaciones aJai 	çitiv,o establecimiento bancario y se 

í refleja en el pasivo. Los,saldosdexlas¼c.UentasbaflCariaS se concilian con los 
os 

	

- respectios éstados de4c 	t'kractos baidaffi !a mes.. 	- 	.- »• 	-- 	• -  4 	 1 

INVERSONES Iv' 
- L 	j- 	 - 	--- 	 - 

Las tnvMrslones eq4açiones son registradas inicialmente 'al$4to  de adquisicion,. 
el cual no excede'plÑlor delçrnercado l cierre del ejercic4é9alor de realizacion 
de la int'ersión 	mpa'&Jo c5fi elldiáen litrUs de lá1dna ytal diferencia 
contitue una v4i6 	cióntØv 	ci 	 ijin lijinijin LersiórÇJ 

p 
' DEUDORES: 

La cuena contableX!&budores comprende el valorl Ws saldos a cargo de 
terceros y a favor d4 

.
presa y que se espe$$perar en un lapso de 

tiempo 
iíerior 

 a un añ 

vrnWM 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

La propipdad, planta y equipo se registra al costo histórico. Toda venta o retiro se 
descarga por el respectivo valor neto y la diferencia entre el precio de venta, y el 
valor en libros afecta el resultado no operacional. 	 . 	 - 

La depreciación es calculada uando el método de línea récta con base en la vida 
útil de lo mismos a la siguiente tasa anual: 

Equipos jde cómputo 20% 

Calle iÑ NO  13-45 OF 301 Te/áfono: 6510881 
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vaya 

El 

co o 

IBLES: 

¡os intangibles compréndeñ la lidencia .degoftware,' la cual 'siJrgistro. 
sé reáliza considerando la vigencia de los derechos adquiridds para ir 

ndolo a un periodo de chico años, conforme el transcurso del tiempo se 
ido. 

ZAC IONES: 	 . . 

cQmeráial de las inversiones:perrnanentespoeidas al final del pedoØo?es' 
do en los Estados Financiçrqsobre bases técnicas apropiaØas. Se 
zan de acuerdo con .el 	t1 4  1jcfrvalor obtenido entre el valor de 

3t'3 p 	.. 
o tntrinseco de las 

A 	4tb 	
su costo neto que incluye, 

del costo de adquisiçionrSu valor se regisirwenla cuenta valorizacionesy ç 
ntrapartida qn 	

r
2iauenta superavit por valonza9iqJ3 

POR RAGAR: 

1 Son la§ obIigaci&iique oitrae laompania a 
encuerftran pend*I po í'ei al ér1 	l 

tS 
IMPUESTOS, GFÇkMENES Y TASAS: 

PI
InA  

Representa el valodJs gravámenes de carácter 
del Estado, deterfflBWdb con base en las Uqui 
respedivas bases impósitivas generadas en el QE 

Comornde el imnuesrdtawrel impuestç 

OBLIGACIONES LABORALES 

Las obligaciones .laborales se contabilizan mensualmei3te y se ajustan al final.de  
cada ano con basé a las disposiciones legales vigeñtes. 

Se regIstra ingresos recibidos por anticipado en el desarrollo de su actividad, los 
cuales tse  amortizan durante el periodoen que se causany se reconocen en los 	' -- 
ingresos de la empresa en el periodo establecido. 	.. . 

Calle 119 N°13-45 OF 301 Teléfono: 6510881 

y que se 

r obligatorio  a favor 
privadas sobrq las 
ente periodo fiscal. 

j 



STMDINÁM1CAS L' 
MT.9W50L309 2 

h r 
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS: 

Se contabilizan por el sistema de causaci6n, según el duál los ihgresos gastos 
se registan cuando se causan independientemente de que se hayan cobradQ o 
pagadoj 

CUENTASDEORDEN: 

E•t las 9uentas de bíden se registran, los valores peñdiefltés de fófrnalzación 
talés como los componentes de los créditos a terderos; de la cailera vendida 
(cedida)a Estrategias en Valores S4,? 

NOTA J DISPONI 

( 

Este valór corresp 
para atehder sus 9 

BANCOS: los ba! 

El bncd de OcSi 
junio de 2016 seg 

El banco BBVA co 

disponible en efectivd<4 
[Eíones inmediatas. El detalle de e 

se encuentrannciliaoshasta el r 

1 
y Eiaacoqi4aSpQuer!ir.an 

tractos entregados por el liquidador 

hasta mayo, no se recibió extr4 

cuenta la Énticfad 
es el siguiente: 

Mayo de 2016. 

)S hasta el 15 de 

mes de Junio. 

Descriricion 
Caja 

15 de 2016 

300.000 
Bancos 

118,537.932 
CuentS de ahorro 

104,23i 
LTotal 

_____  223,075,143 

Calle 119 N°13-45 OF 301 Teléfono: 6510881 
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) 	
NOTA & INVERSIONES 

Las inverrioríes están comprendidas así: 

Descripión Juñio 15 de 2016 

Acciones 
. .• 4,000,000,000 

Certific4os . 21,000,000 

Derech$ Fiduciris 	 :• 	
. 202,293 

Total 4,021,202,293 

Las Acciones son de 
correspdriden en s 
d iciembré de 2012, çi 

Los Certificados s4 
requisitode la lrWQ 
endosado al Libetgd 

fr H 
ft 

Los Derechos iQt( 
operacton. 

NOTA 5. DEUDORE 

Representa las oblig 

acciónes ordiniJi 
Idompañía Estrategias en 
7 	.. 
depósito a término se constituy 
ria para eJ alquiler de las nuevas 

YN 
 

los fueronconslitutdos para el 

a  

y de no controlantes. 
se  constituyeron en 

Davivienda como 
is, el CDT quóda 

de la 

así: 

Descrirción tZjcwFJuniO 15 de 2016 

CIiente • 239,505,1 04 

Anticipob y avances 	. 	 . 	 . 53,575,310 

AnticipQde impuestos 36,618,511 

Préstanos a particulares 104,890,607 
Total 

434,589,532 

CLIENTES Corresponde a las facturas de corretaje (Generación de libranzas) 
cón otras compañías, 	 -:. 	. 	 . 	. .. 	. 	. 	. 	. . . 

calle 119 N°13-45 OF 301 Te/áfona: 6510881 
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- 	

-. 	 N11900 1% 

Yfacturas por venta (Cesión) de cartera con la compañía Estrategias én Valores 
S.A. 

ANTICIPOS Y AVANCES: Son los anUcipos realizados a proveedores y tercerós 
Vpj. el derroIlo dei,óbjeto'sociai. de.lá compañía.. 

PRESTAMOS A PARTICULARES: se encuentra registrado las libranzas 

Iiquidadas pendientes de cesionar o vender. 

Debido a la limitación de acceso al sistema SEO se encuentra conciliado al mes 
de abril. 	. ... 	. 	

. 	 :.. 

NOTA 6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
- - 

Comprende el costo de,iosacti'vostíOgibIé 
P

I 
emplearlds en el desarjói1ód&'obietO soci 

- 	A4:.?* 	: ...... 

destinados para la venta?~Surcomposlclofl.es  la 

1 

Descripdión .. Junió'iL4? 2016 

pJrii e4r 	 a 

Equipo de Compo 4 k2$68,693 

Deprecia1cion A&rtda 
Rl ' fjo,oe 

Total £&1'87,724 
-- ----- 4W 

NOTA 7. INTANGIBLEt1h 

La cuent1 Intangibles, registrai. 	 are. 

.. 	
. 

Calle 119 N°13-45 OF 301 reiétono: 6510881 

con la intención de 
ad y que no están 

Descrip4ión 	 . Junio 15 de 2016 

LicenciaL 10,318,000 

Amortizdción Acumulada -3,380,938 

Total 	
. 	 . 

6,937,062 

FE 
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fr 

NOTA 8. DIFERIDOS 	 ,t '7 
La cuenta. Diferidos, registra los gastos en que •incurrió la compañía para la 
adecucióne instalación de la nueva oficina. •- 

Descipción . Junio 15 de 2016 

Óargcs Diferidas 23,928,398 
Amoriizacióri-Acumulada -, -1 ,994;124 

Tot1 :. 	
. 21,934,274 

NOTA 9. VALORI 
- * 	1 La cuenta valoriz 1 

. 	. 

fr 

prende reportadas a 

Descipción jf JuíJde 2016 

De:n3ersione n ' e," 	if432,000 

Totall g;j 	Ç. 	 4 ' 	132,000 

NOTA 10. CUEI 

fr 	 Está .onformadc 
contr4das por la 

'i:tytt mi w 

IR PAGAR 

4 tntas que reprep, is obligaciones presentes 
de su actividad. 

Desdipción. - 	. Junio 15 de 2016 
Costos y gastos por pagar 2,041357,204 
RetedcioneH 	- 	. 57632:163 
Retedciones y Aportes de Nómina 	- 3,014159 
Acreedores Varios 38,327,517 
TotaI 2,140,331,043 

Ita _ 

TeL6SIOB81 
servicioalcliente@estradinaniicas.com  

4 aawwwÁnuuiCbCk.cofltco - 	 S 



Proveddores 1,729,673,70 

tornpatñia  Mundial De Seguros 48,054,I60 

Palacids Vidál Federman 221,082 

Ramfrez Cabrera Gelver Mauricio 1784,496 

Sanchz Wilmer Elias 333,000 

intégraScurity Systeris S.A 530410 

ComcejS.A 261,991 

Jota Eriilio'S Cooperativa 579,420 

CorfinahzasLtda 29,031,109 

Coopdedifap Y ...63,998 

Coopeativa Nadionál De Recaudo 630,331,266 

Estratebias En Valores S.A. 204,14,947 

TecdiásFinancieras S.A. 466,711,171 

Coopeativa Proüreso Solidario 276,297,336 

Tonertichltda 1,055,800 

Compe'nsar 91,949 

SeMck5s Postales Nacionales S.A. 649,200 

Diséño 	Inteligentes Ltda 8,378.960 

ElectrotelematicaLtda 7,403,571 

Huella 	LitograficasLtda 3,304,000 

Achurybrajales Ag GroupeSas 15,238,153 

ESaIudOcupácional S.A.S. 184,240 

ExperiánColotnbia S.A. 30,071,572 

Idea &Soluciones S.A.S. 2,039,807 

Th Colórhbia Sas 369,600 

Cifin si. 876,114 

QualityWater Service Colombia Sas 403,200 

North Way Servéces S.A.S 15Q,8Ú0 

Creadines ivlary S.A.S 417368 

PchoÑ1elo Camilo Andres 25,000 

STRAD1NÁM1CAS sAs. 
MT.900505.3892  

.1 

' 	COSTOS Y GASTOS POR PAGAR: Esta cuenta principalmente se explica por la 
subcuenta proveedores. 

Provçeqores: son las cuentas por pagar a tércero, que prestan lo§ servicios y 
suministran el material necesario para la continyidad de la operaçión. 
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También comprende la subcuenta Créditos por desembolsar y/o compras de 
carterapendientes de pago: las cuales ascienden a $ 99.093.835.00. Donde cerca 
de¡ 790'  son operaciones aprobadas que a la fecha de corte no alcanzarón a ser 
desenibolsádasy él 30% a proveedores de cartera que no fueron cancelado 

Debido a la limitación de¡ acceso al sistema SEG se encuentra conciliadd al mes 
de Abril. 

NOTA D. IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS 

Lá cue4ta deimpustos, gravámenes y tasas, comprende: 

.Descrftcjón 	 ] - Junio 15 de 2016 
De Rerta y Córnplbmñtatios 

- 
- 

-. 52,042,000 
lmpueto sobre las ventas por pagar 

13,139,211 
Total 	1 .65,181,211 

NOTA 12. OBLIGACIONES LABORALES 

la cuen a obligaciohs.láborales, comprende: 

Descrikión Junio 15 de 2016 

Vacack!1nes_coi7slid•adas 
8,721,706 

Total 
 8,721,706 

cn 	t'x'qi ji yj  ti.xwri 

aportes  

Tel.6510881 

¡ 	 . servicioalciiente@estradinamicas.com  
www.enunclick.com.co  



Descripción Junio 15 de 2016 
CapitaÍ suscrito y pagado 

1- 100,000,000 
100,000,000 

ESTPAD1NAMICAS 
- 	Nfl1900.SOS.389 2 

p 

) 

LIfltA 1.44 ncc' u TAflfl nc. c icoririn 
&'flJ 1 M jq•  flCOUL 1 M1J¼1 IJL LQLfl'.fl.#I'J 

Correjonde al resultado que arroja el ejercicio: 

Descripción Junio 15 de 2016 

Pérdidb del ejercicio -170,218,116 
Total 	- -. 	-170,218,116 

NOTA 15. SUPERAVIT POR VALORIZACIONES 

La cueta superávit por valorizaciones, comprende: 

Descritpción 	 Junio 15 de 2016 

-Deinvdrsiones 	 1,818,432,000 
Total 	1 	 1,&i8,432,000 

NOTA 16. INGRESOS OPERACIONALES 

Correspondn a los valores recibidas en desarrollo del objeto social del negocio. 

Describción 6 Junio 15 da201 

Actividd Financiera 	 1 	156,1028J- 

Total 	i 
1 	

156,102,855 

NOTA 117. GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION 

jos gastos óperaciónales de administración, cornpnden: 	:

45 	

.; 

HDeácrikóión 	 1 	Jupio 15 de 2016 1: 
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Descripción Junio 15 de 2016 
de Personal 

Gasto? 38,417135 

tlonorrrios  8,400,910 
Contriuciones y afiliaciones 

6,086,396 
Diver&ps 

59,785,045 
Total 1, 112,689,486 



NOTA20. GAST( 

Los gastos no oi 
121 

 

[ 

Descricion 

Financieros 

jÍ 	 4% 
- - 	- 

3wJUflI1de 2016 
W. 	lt1 	Cj 

r '4% 	rc » 
ZMO 

' 	 680 

Gastos Extraordinatios - 	MMt1 993,229 

Totat ,4i4Q9,330 ,909  

RACIONALE 

comprenden: 

RAD1NÁMICAS SAS. 
NIT.9.$O5.3S9 2 

QOULU 

NOTA 19. INGRESOS NO OPERACIONALES 

Los ingçesos no operacionales- comprenden: 

'Descrijxión Junio 15 de 2016 

FINANpIEROS - 	 ..-- 20,272 

1N0EM

I  

W1cIQN 
1,7154000 

DIVERSOS - 100,000 

Total - ------------------ 
1,835,272 

mte@estradinaniicas.com  ---------- - 	- 	- ¶- .- ---.- - 
-- 	-- 



1417.500. 

LAS NOT SI AL20 SON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS. 

- 	 - 

MONDRAGON 

CABRERA 
RbvÁsor Fisbal 
T.R. 91735-t 

, 
!S1 

TP No 1 36430-T 
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ESTRATEGIAS ENVALI. t&m
15 
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INFQRME DETO ......J_..____ 	
. 

- 	 Nit. 830.075.147 

1. INFORMACION GENERAL. 	 - 

Constitución 	 1 22 de aqosto de 2000 

12. OBJETIVO DE LA DILIGENCIA 

Verificar cómo funciona la sociedad efectuando un estudio de la operáción para 
'determinar si el objeto social se enmarca en la ley do libranza (1527 de 2012) 0 en 
la de factoririg (Decreto 2669 de 2012), realizando para el, efecto pruebas 

1 selecUvas. 

3. DESARROLLO DE LA DILIGENCIA DE TOMA DE INFORMACIÓN 

¡ 
3.1. . Objeto Social. 

¡ Verificado el objeto social de la compñia que aparece registrado en el certificado 
expedido por la Çámara de Comercio, se observa que consignaron varias 
actividades. Y que se empieza anunciando que puede desarrollar cualquier clase 
de actividad civil o comercial lícita, lo que lo hace indeterminado, cóntrariando lo 
dispuesto én el articulo 99. del Códigd de Comercio,  en concordancia con el 
numeral 4 del articulo 110 Idem. 

Lo anterior por cuanto; en primer lugar, el anunciar que la sociedad Øuede 
desarrollar cualquier actividad civil o comercial lícita, es propio de las SAS (regidas 
por la Ley 1258 de 2008), y  no de las Sociedades Anónimas donde el objeto social 
debe estar determinado como lo prevé el numeral 4 del articulo 110 del Código de 
Comercio ('El objeto social, esto es, la empresa o negocio de la sociedad, haciendo una 
énunciación clara y comp/eta de las actividades príncipe Jet Será ineficaz la estipulaçión 
en virtud de la cual el objeto social se extienda a actividades enunciadas en forma 
indeterminada o que no tengan una relación directa con aquél. 

No obstante lo anotado, en la torna de información se verificó que la actividad que 
desarrolla la empresa corresponde a la compra y venta de cartera representada en 
pagarés-libranzas; lo cual constituye actividad de factoring, tal como lo establece 
el artículo 2 numeral 2 del Decreto No.2669 del 21 de diciembre de 2012, así: - 
"A que/la mediante la cual un factor adquiere, a título oneroso, derechas patrimoniales 
ciertos, cje contenido crediticio, independientemente del título que los contenga o de su 
caUsa, ta/es como y sin timitarse a ellos: facturas de venta, pagarás, letras de cambio, 
bonos de prenda, sentencias ejecutoriadas y actas de conciliación, cuya transferencia se 
hará según la naturaleza de los derechos, por endoso, si se trata de títulos valores o 
mediante cesión en los demás casos". 

Ahora bien, como el citado Decreto 2669 de 2012, en su artículo 1 establece que 
las compaflías dedicadas a la actividad de factoring tienen que tener objeto 

1 
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exclusivo, si objeto social de la compañía que nos ocupa, debe ajuítarse a lo 
preceptuado en el citado decretç. 

10 oÑtante la sociedad tener pactado en su objeto social la actividad de libranza 	'7 
y estar registrada en el Runeol, en el Ministerio de Hacienda (artículo 2 de la ley 
1527 de 2012, reglamentada por el Decreto 2620 de 2013), corno ya se anoté, de 
la toma de Información realizada se estableció que la actividad que está 
.de:sarrollando çs el factoring repreÑntada en compra de cartera a través de 
P2 ré-  libranza; sin embargo hay que agregar que la sociedad también tiene 
como actividad la venta de cartera tanto al sector financiero como a terceros. 

,Es importante aclarar que la compañia pretende hacer un viraje estratégico en sus 
actividades, el cual fue inicialmenta presentado a la Superintendencia Financiera, 
y 1icha enudad corrió traslado del mismo a este Organismo. Sobre el citado plan 
se destaca, que en la reunión ordinaria del máximo órgano social celebrada el 
pasado 31 de marzo de 2014, acordaron los accionistas actualizar el mismo para 
efectos de presentarlo a esta entidad. Adicionalmente, los accionistas expresarón 
que lo que pretenden desarrollar es la actividad de libranza de la que hace alusión 
la Ley 1527 de 2012. 

3.2. Modelo del negocio de la sociedad 

£-STRATgGIAS Y VALORES S.A. compra cartera del sector solidario 
(cooperativas) recibiendo de estas, pagarás que dan soporte a las libranzas de 
pr4starnos otorgados a sus asociados, a un precio que corresponde al vaior 
çiominal de los pagarás Iibrahzas comprados, descontados a una tasa o factor que 
es suministrado por el departamento financiero. 

Una vez la sociedad adquiere la cartera, la ofrece en venta a entidades 
financieras, personas jurídicas y personas naturales a un precio que resulta de 
aplicar un margen de rentabilidad al valor nominal de los pagarás libranzas 
vendidos. 

o. 
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La' siguiente es la relación de venta de pagarés-libranzas realizadas por la 
IocIedad'enelaño2O13: 

Cifras en millones deS 

TtPQ PIJ q4ET.I .IJBRN4ZA$ 1RÁ• 
.• .. 	¶4' 

Personas juridicas financieras 6.993 59.599 7 037 

Pórsonas juridicas no financieras 5.944 62.591 121 640 

Personas naturales 15,5461. 232,8381 1.7631 93,23 
3 

Tó.ta 

La utilidad que obtiene la sociedad en esta operación resulta de la diferencia entre 
la tasa de descuento utilizada en la compra y la tasa de rentabilidad aplicada en la 
venta. 

La, compañía Manejo Técnico de Información S.A. - MTI S.A., es la entidad 
cofltratada por ESTRAVAL S.A. para la custodia de los titulos valores. 

La sociedad, constituyó un fideicomiso de administración y pagos en la fiduciaria 
Fiducor S.A., con el fin de recaudar y pagar los flujos de caja provenientes de la 
cartera. 

3 

Ti 
c 

3.3. OrIgen de los recursos obtenIdos por la compañía en desarrollo del 
objeto social. 

La compañía para el desarrollo del objeto social se !ondea con recursos propios y 
con préstamos obtenidos del sector financiero. A 31 de diciembre de 2013, los del 
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kg sector financiero asciendn a la suma de $ so.Sa millones y los recursos propios 
a $18.530 millones. 

1 
Los recursos del sector financiero son los siguientes: 

i 	CIfras en millones de $ 

Concento, 
Bang9p Nacionales .21.465 1 	70 
Bancos del Exterior 4.595 15 
Cias de Financ. Cial  4.493 15 
TtEBEAeI,"' 	¿ 

HNPINeIER4L 	. 

T1 
;JJSQ.55i. .iDa 

1 Recursos propios: 

MWT iiir 
Autç~rkaçtg 

(mIlJon$ ds $ 

jlal 
Urftg y 
aedø 

. ;, 
,Álçnes 
E7 7akFijSifl 

atóa 
(nillon 	4ç 

2.010 8,500 8.600 8500 1.000 

2.011 10.000 10.000 10000 1.000 

2.012 18.530 18.530 18530 lOGÓ 

2.013 18.530 18.530 18530 ' 	 1,Ó00 

los aunientos.de  capital realizados por la sociedad en el año 2012 en la suma de 
$ 8.530 millones, correspondieronde una parte a una capitalización de utilidades 
debidamente aprobada por el máximo órgano social en la suma de $ 4.530 
millones y de la otra al ingreso de la sociedad Estrategias Dinámicas Estraval 
S.A.S como nuevo accionista, producto de la caØitalización de su acreencIa Si 
$ 4.000 millones. 

La composición accionaría de la sociedad es la siguiente: 

2; 4Ç1PJ8 P 

Cesar Fernando Mondragón Vásquez 6.103 32,94 

ProN & J SenO 1.152 6,27 

Carlos Bastidas Alemán 4.039 21,8 

Bastidas Pro L & M 5 en C 3.226 17,41 

ateias Dinámicas Estraval SAS .4.000 21,59 

1'7 

-- 



3.4. Situación Financiera 

Se solicitaron estados financieros comparativos cortados en 31 de diciembre de 
2013 y  2012, siendo entregados al inicio de la dUigencia los correspondientes al 
año 2013, sin certificar. Posteriormente, ños fueron facilitados los comparativas de 
2013 y  2012 debidamente certificados y dictaminados. 

ACTIVOS 

Cifras en mIllones deS 

• 

ACTIVO CORRIENTE  
Disponible 388 1,201 1.47 
Inversiones 6,281 5,678 6.97 
cuentas por cobrar* 37,895 35,104 43 
DiferIdos 385 1,013 1,24 
Otrosactivos' 23,129 20,354 25 
TOTAL ACTIVO 
CORRIENTE 68,002 63,352 17.70 

ACTIVO NO 
CORRIENTE  
Propiedad Planta y 

Equipo 561 3929 4.62 

IntangIbles 14,391 12,405 15.21 

ValorIzaciones' 4226 1,840 2.26 

TOTAL ACTIVO NO 
CORRIENTE ______ 19,178 16,176 22,30 

"', 
 

* Partidas del activo más representativas 

... 
CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL ACTIVO 

(millones do$) 
............................ 

oocxj 

p: 	 $1. 
P 1 	1 	:, ': 	.: 	• 

..,, 	... 	,., 	. ..... 

tJTi1rIt.I.,gcwifl. 	 MI1T!P1*! 



6e la revisión al balance general cortado en 31 de diciembre de 2013, las cuentas 
del activo que llamaron la atención fueron: cuentas por cobrar por valor, de 
$ 35.104 millones (43% del total del activo), otros activos por $ 20.354 millones 
(25% del total del activo) y las valorizaciones por $1.840 millones (2% del total del 
activo). 

CLJENTASPOR COBRAR 
(millones de $) 

E 
8003 

2000 

Cuentas a 	AnticIpo de 	Anticipos y 	Clientes 	Deudores 
socios 	impuestos 	avances 	 varios 

u Cuentas a socios uAnhicipo de impuestos iAnticipos y avances 1 Clientes a Deudores Varios - 

En las cuentas por cobrar por $ 35104 millones se encuentran: cuentas por cobrar 
a socios por $ 2.668 millones (8%), anticipos de Impuestos $ 3.346 millones 
(10%), anticipos y avances $ 3.977 (11%), clientes $ 7.482 millones (21%) y 
deudores varios $ 17.179(49%). 

los préstamos a socios por valor de $ 2.668 millones se encuentran garantizados 
con pagarés y un documento en el que se evidencia que entregan en garantía 

¡ 	acciones de Colpatria de propiedad de los accionistaé. 

Los deudores varios por $ 17,179, corresponden en su mayoría, a préstamos que 
la sociedad realizó a sociedades de los mismos accionistas los cuales se 
encuentran garantizados con pagarás suscritos en su mayoría al 31 de diciembre 
de 2013. 

No obstante lo anterior, al inicio de la diligencia no se observó que en la 
contabilidad se hubiesen causado los correspondientes intereses, solo lo hicieron 
hasta cuando la comisión visitadora lo requirió, en consecuencia, las cifras de los 
estados financieros cortados en 31 de diciembre de 2013, no son razonables, toda 
vez que se subestimaron los ingresos y las cuentas por cobrar en $1.700 millones 
aproximadómente, con lo cual no solo se está menoscabando la prenda general 
de los acreedores, sino que la sociedad ha Incurrido en una serie de gastos por 
concepto de interés al recurrir al sector financiero cuando ha contado con recursos 
propios. 

La repres'entante legal suplente, informó e hizo entrega de las promesas de dación 
en pago de los préstamos otorgados a las sociedades de los accionistas, Técnicas 
Financieras S.A. y Meta Tradlng Cisa. 

r
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La composición de la cuenta deudores varios, es la siguiente: 

a t ,l db VIIJIIII1YI1WO u n y  

¿ 	, 	 - j 13PQiljj 	ç 

Corfinanzas Ltda 	 419 Sus socios son las sociedades de los 
accionistas de Estraval S.A. 

Tecnices Financieras S.A. 	 4,451 	Sus accionistas son los accionistas de 
Estraval S.A. 

Mola l'rading Cisa 	 596 Sus accionistas son los accionistas do 
EstravalS.A. 

Colombian ExoticWood Corporation 	3.426 Sus accionistas son Estrategias en Valores 
SA. 	 SA, Teenicas Financieras SA., ylos 

accionistas de Estraval S.A. 
Estrategias en Liquidez SA. 	 1.629 Sociedad en la cual Estraval S.A. tiene una 

inversión. 

Latin Financial Colombia SA. 	 2.465 No tenemos Información en el sistema. 
Sus socios son algunos de los accionistas de 

Pro ais Colombia S.A.S 	 1.796 Estraval S.A. 

Colomblan Hardwoods S.A.S 	. ............23oemos información en el sistema. 

b 

  

OTROS ACTIVOS 
(millones de $) 

O 20.030 

15.000 

10.030 
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Inveifl Latiera Oisp, Venta 	 Recompra cartera 

ú 

En los otros actiVos por $ 20354 millones se encuentran: el inventario de cartera 
disponible para la venta por $ 2.185 millones (11%) y la recompra de cartera por 
$18.169 millones (gg%). 

Esta reconipra de cartera, la sociedad la viene haciendo desde el año 2012 como 
consecuencia, según lo informado, por la representante legal suplente, de la 
depuración que ordenó la Superintendencia Financiera a todo el sector financiero 
que compra dichos pagarés libranzas. 
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ID 
n el archivo de, recompra de cartera, se observó que más del 90°/ de las 

libranzas se encuentran vencidas,: esto es, que el plazo de maduración de las 
mismas se cumplió, sin que se hubiesen recaudado la totaiLdad de los flujos

'
sin 

embargo la administración informó que para ellos no estaría veñcida sino 
aproximadamente el 50% por aplicación del articulo 789 del Código de Comercio, 
l cual señala que la acción cambiarla directa prescribe en tres años a partir del 

ØFa del vencimiento, situación que consideramos no se ajusta en este caso, dado 
que, en los pagarás existe una condición muy clara que indica: .,?Si la mora fuere 
de das o más cuotas, se entenderá extinguido e/plazo y se hará exigible la totalidad de la 
obligación lÑoh.'ta aún por vta jurídica, en cuyo evento serán cargo los gastos y costas 

'que ocasionare la cobranza, así corno los honorarios profesionales del abogado.TM 

ji. 

De ótra parte, es importante mencionar que según lo Informado por la 
representante- legal suplente, la sociedad no está realizando ninguna gestión de 
cobranza sobre esta cartera. Solo a raíz de la diligencia adelantada por la entidad 
resolvieron efectuar una depuración a la misma para efectos de tomar las medidas 
necesarias, dentro de las que se encuentran el cobro jurídico, la eonstituclón de la 
provisión y empaquetarla y venderla al estilo de un temate. 

Durante la diligencia y en la asamblea gónral de accionistas llevada, a cabo el 31 C 	de marzo del año en curso, la representante legal suplente se comprometió a 
entregar el 15 de abril de 2014, un informe sobre el resultado de dicha depuración; 
situación que a la fecha no se ha cumplido y según lo inforitiado por la citada 
señora dicho Informe estaría para finales del mes de mayo. 

La sociedad no tiene constituida una provisión por esta cadera vencida, lo cual ha 
generado qie la utilidad presentada a 31 de diciembre de 2012 y 2013, se 
encuentre sobreestimada y por ende las capitalizaciones realizadas sobre la base 
de estas utilidades no cuentan: con un respaldo efectivo toda vez que estas• 
utilidades no son reates. 

VAtORIZACIONES 
(millones de $) 
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PASIVO CORRIENTE  
Obligaciones linancieras * 7,121  24,6 
Proveedores 17,474  17 
Cuentas por pagar 7,204  18 
Impueslos gravámenes y tasas 5,175  

R383',,789773 

1.8 
Obligaciones laborales 416  0.73 
Pasivos estimados y provisiones 6,576  3.5 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 43,971  65.6 

PASIVO NO CORRIENTE  
Obligaciones financieras * 9,360 17,835 34.5 
TOTAL PASIVO NO 
CORRIENTE 9,388 17,835 11  34,5 

PAiIVD;. 	1• 

1!1 

r 

Obligaciones financieras 	 Cuentas por Pagar 

tl Obligaciones financieras 	ICuentas por Pagar 

A 31 de diciembre de 2013, las valorizaciones por $ 1,840 millones a pesar de 
1 constituir el 2,3% del total de los activos 181.528 millones) genera un mayor valor 
de los mismos, no siendo razonable dicha partida en el baince general, dado que, 
corresponde a la valorización de las oficinas adquiridas mediante leasing 

'financiero. En el transcurso de la dillgencia efectUaron la correspohdiente 
corrección y para el 2014 ya no figuraran en la contablildad de la sociedad. 

¡ PASIVOS 

Cifras en millones de $ 

* Partidas del pasivo más representativas 	 - 

CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL PASIVO 
(millones de $) 

- .c.................................  
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las cuentas del pasivo que llamaron la atención corresponden a obHgaoiones 
financieras tanto corrientes como no corr)cn(CS por valor de $ IP,553 que 
representan el 59% del total del pa&° y las cuentas por pagar por $ 9.306 el 18% 
del total del pasivo. 
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OBUGACIONES FINANCIERAS 
(millones de 

.... 

20.000 

H 1:Li*lsir 
Bancos NáonaIes 	flancosdel Exterior 	Cias de Flnanc. Clal 

loancosNadonales E Bancos del Exterior 	U Cias de Financ. dM 

Las obligaciones financieras con bancos nacionales y del exterior por $ 30.553 se 
encuentran garantizadas con pagares constituidos por la sociedad; los créditos 
con bancos nacionales son créditos rotativos y ruaron destinados según lo 
informado por la administración como capital de trabajo. 

La siguiente es la composición de las obligaciones financ!eras: 

Cifras en millones de .$ 

IM 

ç 

:01 
• 

aANCQ$. 	. 
1. 

ifri12.2Q13 
:. 

flkInac14 
BANCOS NACIONALES  
OCCIDENTE 5.595  
COLPATRIA :9.999  
FINANCIERA JURISCOOP 3.866  
BBVA COLOMBIA 2.000  
BANCOLOMBIA 62  
VØW BANCOS NMSS IJL.. 	flsaa - . 70 

BANCOS DEL EXTERIOR  
MULTIBANK 4,596  

LEASINO POPULAR 1.097  
LEASING OCCIDENI'E 3.333 __________ 
TOTALI,eASINø. 	... 1...» 
TOTAL ØflLIGMSÑES 1 119,90  
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CUENTASPOR PAGAR 

millones de $ 

------ 
4.5UOXO.000 -# ....- 	..................... 
4.00.0  
3,50.000,000 '• - 	-------. ---..------.- -.---- ________-______ 
3,000.030.030 

2300.000M00 ,. 

LS03.030.000 7 	-.--. - •. - 	__ 	__ 
1.0:030:0 	

}: 
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a Acreedores vados 	id Retenciones en la fuento al Costos y gstosx pagar 

u Dividendos por pagar 	g  IVA retenido 	1 Inipto de industria ydo 

u Ret y aportes de nornina 

En las cuentas por pagar por $ 9.308 millones se encuentran: Acreedores varios 
por $ 4.355 millones (52%), retención en la fuente por $ 2.120 millones (23%), 
Costos y gastos porpagar por $1.672 millones (18%), divideridos por pagar por 
$310 millones (3%), IVA retenido por $179 millones (2%) impuesto de industria y 
comercio $173 millones (2%) y  retenciones y aportes de nómina $ 28 millones 
(0.31%). 

la cuenta más representativa de las cuentas por pagar corresponde a otros 
acreedores por valor de $ 4.355 millones, perteneciente a préstamos realizados 
por fa señora Marsha Gult de Berg en la suma de $ 3.220 millones y por la 
sociedad Pro J S en C. $1.135 millones, deudas que se encuentran garantizadas 
por pagarés cuyos intereses, según prueba selectiva, se vienen cancelando 
oportunamente. 

Se observó que históricamente estas son las únicas obligaciones con terceros con 
lo cual rio se configuran los presupuestos de captación previstos en el artIculo 6° 
de] Decreto 4334 de 2008 en concordancia con el 1981 de 1988, como son: 

1-. Cuando su pasivo para con el pública eslá compuesto por obligaciones con más 
de veinte (20) personas o por más de cincuenta (50) obligaciones, en cualquiera 
de los dos çasos contraldas directamente o a través de interpuesta persona. 

2- Cuando conjunla o separadamente, haya celebrdo en Un pertodo de tres (3) 
meses consecuvos más de veinte (20) contratos de mandato con el objeto de 
administrar dineros de sus mandantes bajo la modalidad de libre administración. 



c 

oacO79 

PkTRMONtQ 

Cifras en millones de $ 

PATRIMONIO  _________  
Capital Social 18,530 18,530 62 
Superavit de capital 633 533 1.79 
Reservas 3764 4,449 14.92 
Resultados del ejercicio 6848 4465 14.97 
Superavit por valorización 4226 1,840 6.32 
TOTAL. PATRIMONIO flU$ 2Li ' 	- 	tQG 
TQTAi,PAsIVQSt 	ç, 
PA1RlMONIQ'.'':i 

f1'4 
!E':.''a7,gfli 
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la utUidad presentada a 31 de diciembre de 2012 y  2013 por valor de $ 6.848 y 
$ 4.465 millones respectivamente se encuentre sobreestimada toda vez que la 
sociedad no tiene constituida una provisión por la recompra de cartera. 

Lascapitalizaclones realizadas en el 2012 como fueron efectuadas sobre la báse 
de estas utilidades no cuentan con un respaldo efectivo, dado que, no son reales. 

¡ 	El supéravit por valorización, genera un mayor valor de la propiedad planta y 
equipo, no siendo razonable dicha partida en el balance general, toda vez que, 
corresponde a la valorización de las oficinas adquiridas mediante leasing 
financiero. 

RAZONES FINANCIERAS 

EN*EUflM1laíT crT  ;0 . 
Razon de Endeudamiento 

63,4% 

Concentración End Financiero 30,9% 59,0% 
Razon de endeudamiento * 71.4% 81.4% 
Concentración de[ End en el Corto Plazo 

82^1 655% 

3 	 Lá razón 'de endeudamiento aumentó en 2 puntos, situándose en el 2013, en el 
60% siendo importante señalar que el 59% de los paéivos son del sector financiero 
lo cual se traduce en un riesgo, en la medida en que operacionalmente la 

¡ 	
compañía no genere los recursos suficientes. 

* la razón de endeudamiento excluyendo del total de activos la reconipra de 
cartera, que como se indicó anteriormente se encuentra vencida y sin provisionar, 
se aumenta en 10 puntos, ubicándose en el 2013, en el 80%. 

Es importante señalar, que el 65% de las obligaciones a 31 de diciembre de 2013, 
tienen vencimieñto en el corto plazo y que las únicas obligaciones a largo plazo 
son las financieras en una cuantía de $ 17,835 millones. 

OLVENA.VECE5 ' ______ 



La razón de solvencia mostró una leve disminución al pasar de 1,64 a 1.58 en el 
2013, lo cual se soporte en cuentas por cobrar (43% del total de activos), en las 
que se encuentran los préstamos a sociedades de accionistas por valor de 
$17.179 millones y en otros activos 25% en los que figuran la recompra de cartera 
por la sumado $18.169 millones. 

En la medida en que los pasivos corrientes sean menores a los activos corrientes, 
financleramente la empresa puede hacer frente a las oblIgaciones a corto plazo, 
cosa que se evidencia en este indicador. 

Ahora bien, el 1.87 cuenta la capacidad de la compañía para responder por la 
deuda de corto plazo; sin embargo al excluir del activo corrIente la reconipra de 
cartera por valor de $18.000 millones dicho indicador se impacta sltuándose en 
1.36 veces. 

y 

3.5. ReunIones dé Junta Directiva y de Asamblea General de Accionistas. 

La reuniones de la asamblea general de accionistas y de junta directiva se han 
venido cumpliendo, conforme a lo previsto en la ley y los estatutos sociales, y 
todas la decisiones se han tomado por unanimidad, tanto en las de asamblea, 
como en las de junta directiva (artrculos 42 y 45 de los estatutos sociales E.F. 
00433 de marzo 12 de 2001), en concordancia con el articulo 68 de la Ley 222 de 
1995 / 437 del Código de Comercio. 

A pesar que las reuniones de asamblea general de accionistas como se Indicó 
anteriormente se han venido cumpliendo, en la diilgencia de toma de Información 
se evidenció, cuando se solicitaron y no fueron entregados, que los estados 
financieros cortados en 31 de diciembre de 2013 y  demás documentos de los que 
hacen alusión los articulos 46 y  47 de la ley 222 de 1995 que deberlan estar a 
disposición de los accionistas para la reunión del mes de marzo de 2014, no 
estuvieron preparados con el tiempo suficIente para efectos del ejercicio del 
derecho de inspección, sin embargo en dicha reunión la representante legal 
suplente les preguntó a los accionistas que si ellos habían tenido en forma 
oportuna toda la información necesaria para ejercer el derecho de inspeccIón y 
ellos respondieron que si, situación que quedó plasmada en el acta respectivaç 

3.6. DIstribución de utilidades en los últimos 3 años 

En los últimos tres años, el máximo órgano socia) de la compañía por unanimidad 
decidió no distribuir utlrdades, sino, capitalizadas en las sumas a que aluden las 
E.P. Nos,3336 del 19 de mayo de 2010 en la suma de $2.600.000.000, 9434 de 
Julio 27 de 2011, en la suma de $1 ,400.000;000 y 6616 del 29 de máyo de 2012, 
en la suma de $ 4.530.000.000. 

Ç5 
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7. OTROS HECHOS OBSERVADOS 

7.1. FIDEICOMISO 

como se indicó antáriormente, la sociedad constituyó un fideicomiso de 
dministración y pagos en la fiduciaria Fiducor $A., con el fin de recaudar y pagar 

bs flujos de caja provenie'ntes de la cartera. 

n el trascurso de la diligencia fue entregado un informe del córnportamiento. del 
fideIcomiso a 31 de diciembre de 2013, el cual cruza con el valor reportado en el 
»lance general a la misma fecha. Adicionalmente, presentaron la liquidación quó 
1les cobró la fiduciaria por administración. 

13.7.2. MANUAL DE DE GESTION DE RIESGO DE LAVADOS DE ACTIVOS Y 
DE FINANCIACION DEL TERRORISMO 

1 Estrategias en Valores S.A. tiene un manual de gestión del riesgo de lavado de 
activos y la financiación del terrorismo, el cual indica: 

."ESTRA VAL S.A., en desarrollo de su objeto socia!, puede estar expuesto a set 
utilizado por la Indusiria nociva organizada para lavar activos y/o financiar el terrorismo, 

1 consiente de ello diseñó el manual de gestión de riesgo de LA y FT con el fin de prevenir 
que la industria nociva tenga accesos a través do las operaciones. 

1 El manual imptementado esta diseñado de acuerdo a la normetivlded vigente en 
1 desarrollo de lo señalado en los artículos 102 el 107 del Estatuto Orgánico del Sistema 

Financiero, en consonancia con e! articulo 22 de la Ley 964 de 2005 y  la Circular Ex!asma 
- 026 de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y normas concordantes, 

además de las recomendaciones de la Circular Externa 100-004 de 2009 y  buenas 
practicas recomendadas por la Superintendencia de Sociedódes. 

Objetivo General 

Provenir que en el desarrollo de sus operaciones sea utilizado como medio para el LA y/o 
FE 4  

Conclusiones:. 

A pesar que la sociedad tiene pactado en su objeto social la actividad de 
libranza y estar registrada  en el Runeol, en el Ministerio de Hacienda 
(articulo 2 de la ley 1527 de 2012, reglamentada por el Decreto 2620 de 
201$), de la toma de información realizada se estableció que la actividad 
ci ue efectivamente está desarrollando la empresa corresponde a comprá y 
venta de cartera representada en pagarés-libranzas; lo cual constituye 
actividad de factóring. De diciembS de 

la sociedad no necesitarla estarse apalancando (usar endeudamientó para 
financiar la operación) con el sector financiero de una manera tah 
significativa ($ 30.553 millones) si no tuviera cuentas por cobrar a socios 
por $2.668 millones y préstamos a' sociedades de accionistas por $17.179 
millones ($19.847 millones), sin coñtai con los intereses que generan estos 
préstamos. 

La recompride cartera por $ 18.169 millones constituye el 22% del total del 
activo y está cionformada por libradzas que se encuentran vencidas, esto 
es, que el plazo de maduración de las mismas se cumplió, sin que se 
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hubtesen recaudado la totalidad de los flujos. La sociedad no tlne 
' 	constituida una provisión por esta cartera vencida lo cual ha generado que 

la utilidad presentada a 31 de diciembre de 2012 y  2013 se encuentre 
sobreetimada y por ende las capitálizaciones realizadas sobre la base de 
Estas utilidades no cuentan con un respaldo efectivo toda vez que no son. 
reales. 	 . 

Adicionairnente; según lo informado por la representante legal suplente, la 
sociedad no está realizando ninguna gestión de cobranza sobre esta 
cartera. Solo a raiz de la diligencia adelantada por la entidad, resolvieron 
efectuar una depuración a la misma para efectos de tomar las medidas 
necesarias, dentro de las que se encuentran el cobro juridico, la 
constitución de la provisión y ernpaquetarla y venderla al estilo de un 
remate. 

Las valorizaciones registradas en el balance general a 31 de diciembre de 
2013 pór valor des 1.640 millones a pesar de constituir el 2.3% de¡ total de 
los activos, conducen a reflejar un mayor valor de dichos activos, no siendo 
razonable dicha partida en el balance general, dado que, corresponde a la, 
valorización de las oficinas adquiridas mediante leasing financiero. 

De las cuentas por pagar, la cuenta más representativa corresponde a otros 
acreedores por valor de $ 4.355 millones, pertenecientes a préstamos 
realizados por la señora Marsha Gutt de Berg en la suma de $ 3.220 
millones y por la sociedad Pro J S en C. $1.135 millones, deudas que se 
encuentran garantizadas por pagarés cuyos intereses, según prueba 
selectiva, se vienen cancerando oportunamente. Históricamente estas sdn 
las únicas' obligaciones con terceros con lo cual no se configuran los 

'presupuestos de captación previstos en el articulo 60  de¡ Decreto 4334  de 
2008 en concordancia con el 1981 de 1988. 

Se dará trasladQ al Grupo de Conglomerados, para determtnar Si se, 
corifigura un grupo empresarial, entre las sociedades: ESTRAVAL SA., 
CORFINANZAS LTDA, METATRADING CISA, COLOMBIAN EXOTIO 
W000 CORPORATION Y PROPAIS COLOMBIA S.A.S. 

El manejo de la información de la cartera propia la tienen en un aplicativo 
que la sociedad ha diseñado debido a que en el mercado no existen 
aplicativos con las características que ellos necesitan. la recornpra de 
cartera se encuentra en un archivo en Excel. 

8, Consideramos que se debe realizar un seguimiento a los compromisos 
adquiridos por la administración en la diligencia adelantada y en la reunión 
de¡ máximo órgano social llevada a cabo en el mes de marzo pasado, como, 
fueron: depuraclón de la recompre de cartera, viraje estratégico, dación bh 
page de bienes raices para cancelar algunos cia los préstamos otorgados 
por la sociedad a sociedades de los accionistas. 

Visitadores: • 	 . 

BLANCA JAZMiN MARTÍNEZ 	LUIS EDUARDO FORERO VARGAS ' 
Grupo de Trámites Societarios 	Grupo de Investigaciones Administrativas 

) 	LUZ AAR 	 EDACAMACH0 
Grupo de Investigaciones Administrativas 
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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, Bogotá, D. C. 

PROCEDIMIENTO DE INTERVENCIÓN 	 - 

SOCIEDAD: 	ESTRATEGIAS EN VALORES S.A, 

REFERENCIA:. POR MEDIO DEL CUAL SE INHIBE DE ADOPTAR MEDIDA 
DEINTERVENCION  

ANTECEDENTES: 

tvlediañte esc1to radicado con el No. 2014-01-114493 del 8 de abril de 2014, la 
Superintendencia Financiera de Colombia dio traslado a esta entidad d 
información recibida sobre la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES SA., Nit 
830.075.147, para los fines que se consideraran pertinentes. 

la Delegatura de Inspección, Vigilancia y Control de la Superintendencia de 
Sociedades efectuó una diligencia de torna de información a la citada sociedad. 

El citado informe fue radicado con el número 2014-01-275553 del 5 de junio de 
2014. 

CONSIDERACIONES DEL DESPACHO 

-En los numerales 1 y  5 de las conclusiones del informe citado, se indicó: 

'1. A pesar que la sociedad tiene pactado en su objeto social la actividad de 
libranza y estar registrada en el Runeol, en el Ministerio de Hacieriria (articulo 2 de 
la ley 1527 de 2012, reglamentada por el Decreto 2620 de 2013), de la toma 
de información realizada se estableció que la actividad que efectivamente está 
desarrollando la empresa corresponde a compra y venta de cadera, representada - 
en pagarás-libranzas lo cual constituye actividad de Factoring. 

5. be las cuentas por pagar, la cuenta más representativa corresponde a otros 
acreedores por valor de $ 4.355 millones, pertenecientes a préstamos realizados 
por la señora Marsha Gult de Serg en la suma de $ 3.220 millones y por la 

. 	 sociedad Pro J Sen C. $ 1. 135 millones, deudas que se encuentran garantizadas 
por pagarás cuyos intereses, según prueba selectiva, se vienen cancelando 
opoiiuharnente. Históñcamente estas son las únicas obligaciones con terceros con 
lo cual no se configuran los presupuestos de captación previstos en el articulo 60 

del Decreto 4334 de 2008 en concordancia con el 1981 de 1988. ' 
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1t,PdodtI  
Mediante el Decréto 4334 de 2008, el Presidehte de la República en uso de las  
facultades derivadas de la declaratoria de emergencia social y  económica, otorgó 
facuUades a la Superintendencia de Sociedades para la intervención en los 
negocios, operaciones y patrimonio de las personas naturales o jurídicas que 
désarrollan o participan en la actividad financiera sin debida autorización éstatal. 
Para tal objeto, dicho decreto establece un procedimiento especial que permita la 
devolución pronta de los dineros de las personas afectadas, tal como lo establece 
el articulo 2: 

'AflicuIo 2: Objeto- La intervención es un conjunto de medidas administrativas 
(endientes, entre otras, a suspender de manera inmediata las operaciones o 
negocios de personas naturales o jurídicas que a través de operaciones o 
recaudos no autorizados ( ... ) generan abuso del derecho y fraude a ¡a ley al 
ejercer la actividad financiera de forma irregular y, como consecuencia, disponerla 
organización de un procedimiento cautelar que permita la pronta devolución de 
recursos obtenidos en dichas actividades. 

A su vez, el articulo 6 de la misma disposición, establece que la intervención se 
llevará a cabo cuando existan hechos objetivos o notorios, que a juicio de la - 
Superintendencia de Sociedades indiquen la entrega masiva de dineros a 
personas naturales o jurídicas, directamente o a través de intermediarios 
mediante la modalidad de operaciones de captaión no autorizadas tales como 
pirámidet Iarieln pmnnoo. 	r%4n d0 6:ene, y 	 c.,,,bIo 'Jo LIi.no3, 

servicios o rendimientos sin explicación financiera razonable. 

Atendiendo ¡o expuesto y por cuanto de la documentación obtenida en la diligencia 
practicada, no se estableció la existencia de hechos objetivos y notorios de 
captación frente a los presupuestos del Decreto 1981 de 1988 y  4334 de 2008, tal 
como se plasma en el informe de la diligencia de toma de información radicado 
2014-01-275553, el Despacho se INHIBIRÁ de adoptar la medida de intervención 
de que trata el decreto 4334 de 2008, advirtiendo que en caso de obtener 
información adicional o pruebas que permitan inferir una posible captación se 
procederá a la apertura del poceso. 

En mérito de lo expuesto, la Superintendente Delegada para Procedimiento& de 
Insolvencia, ' 	 - 

RESO EL VE 

ARTÍCULO PRIMERO: INHIBIRSE de ordenar la intervención de la sdciedad 
ESTRATEGIAS EN VALORES, Nit 830.015.141 en los términos del Decreto 
4334 de 2008, por las razones expuestas en la parle considerativa de esta 
providencia. 

ARTICULO SEGUNDO: ADVERTIR que de encontrerse pruebas o elementos que 
permitan a este despacho inferir la realización de las actividades que regula el 
decreto 4334 de 2008, se procederá a dar apertura al proceso de intervención y 
demás medidas pertinentes, 

NOTIFIQUESE YCUMPLASE 
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ESTRATEGIAS EN VALORES S. A.  

NIT 830.075,147 

FECHA DE LA DILIGENCIA : Del 13 al 20 de mario 2015 
Tipo de sociedad Sociedad Anónima 
Razón inicio de la investigación De oficio 
No. de trabajadores : 92 (al 20 de marz6de 2015) 
Constitución : Folio 4de los papeles de Trabajo; 

16 de agosto de 2000 
Matricula mercantil Folio 4 de los papeles de Trabajo: 

01033816 de¡ 22 de agosto de 2000 
Dirección comercial Folio 4 de los papeles de Trabajo; 

Calle 98 número 21 —50 piso 6, de 
• . 	Bogotá1  D.C. 

Direcciónde notificación judicial : Folio 4 de los papeles de Trabajo; 
• Calle 98 número 21 — 50 piso 6, de 

• Bogotá, O. C. 
Vigencia 	. Folio 4 de los papeles de Trabajo 

16 de agosto de 2030 
Estado ante Superintendencia Vigilada 

Objeto social Folio 4 de los papeles de Trabajo; 
Otoranilento de créditos incluida la 
libranza, inversiones en sociedades, 

• corretaje y asesorla en compra y venta de 
- 	. 	. cartera. 

AdmInIstradores según Certificado deCámara de Comercio: Folios 5 y6 de 
los papeles de Trabajo; 

- PRINCIPAL 	 .SUPLENTE 

JuNTA DIRECTIVA 
sU[LÉRMO ALBERTO CONDOÑOHÓY0S 	.fiiKN CA SÍÍDÁs ALEMAN 
ESÁR FERNANDO M6Ñ15RÓóÑVÁduE.;IÑÓÉIiÓ. 

FRANSICO JAVIESÁNÍ&rÓEÉbO iÍÑbícÑÁcióÑ — ........ 

REPRE5ENTACION LEGAL 
JUAN CARLOS BASTiDAS ALEMAN - 	ROSALBA FONSECA MELO. 

- . 

3 Antecedentes de la sociedad ante lá Superintendencia de Sociedad 
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3.1 	La información básica de la sociedad se encuentra registrada en el Sistema 
de Información General de Sociedades (S1GS). La sociedad es vigilada en 
virtud de la causal señalada en el artIculo 7 dei Decreto 2669 de 2012, sin 

.embargo, es necesario actualizar la información registrada por cuanto 
Estraval S. A. no tiene objeto social exclusivo de factor. 

Asilas cosas, es necesario actualizar el SIGS señalando como causal de 
vigilancia el artIculo 1 del Decreto 4350 de 2006. 

3.2 	En el Sistema de información y Su,ervisión de Sociedades (SISSOC) se 
encuentra-  reportada la información general, financiera y contable de la 
sociedad. 
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4. OBJETIVO DE LA DILIGENCIA: 

Establecer si la sociedad1 en sus actividades, se encuentra desarrollando o 
participando en operaciones de captación o recaudo de dineros del público, 
sin la debida autorización. 

4.2, los demás hechos que se detecten durante la diligencia. 

S. DESARROLLO DE LA VISITA: 

5,1 	OBJETO SOCIAL 

De acuerdo con lo certificado por la Cómara de Comercio de Bogotá, la sociedad 
tiene incluido en su objeto social el desrroMo de actividades de factoring y de 
libranza; realiza empresarialmente la actividad de adquisición y venta de cartera 
de crédito representada en títulos valores de contenido crediUcio, denominados 
0pagarés - libranzas', otorgados por personas naturales que se encuentran 
vinculadas laboralmente con o tienen la calidad de pensionadas de entidades de¡ 
Estado, tales como: Ejército Nacional, Fuerza Aérea, Atinada, Caja de Retiro de 
las Fuerzas Militares, Ministerio de la Defensa Nacional, Policla Nacional, Caja de 
Sueldos de Retiro de la Policía Nacional, entre otras.' 

6.2 	REVISION CUENTAS CONTABLES 

. Con el fin de establecer en que consiste el negocio de ESTRAVAL, sostuvimos 
varias reuniones tanto con el representante legal principal como con su suplente, 
así como con la directora contable, la contadora, la oficial de cumplimiento y un 
empleado de[ departamento de operaciones. 

Con base en la información recopilada y con el conocimiento de¡ negocio, 
solicitamos información contable por terceros y documentos relacionados con tres 
cuentas principalmente; Deudores y otros activos, para revisar la compra y venta 
de cartera, Obligaciones Financieras con entidades y con terceros para descartar 
la captación, e Ingresos para confirmar la generación de efectivo en ejercicio de[ 
objeto social. 

5.2.1 Deudores y otros activos; se estableció que su movimiento corresponde a 
los registros relacionados con los recaudos pendientes por recibir de los 
proveedores de cartera, la dación en pago de dos inmuebles realizada por los 

7 	 accionistas, el resultado de la gestión de cobro y el registro de intereses a las 
cuentas por cobrar a los accionistas, cuenta que al 31 de enero de 2015 ascendia 
a $32.370 miilones'(ver folio 71 de los papeles de trabajo). 

La compra y venta de los pagare-libranza, básicamente es realizada con seis (6) 
entidades det sector solidario (ver folio 194 de papeles de trabajo). 

«1 
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SAWOS A 31 DE ENERO bE 2015 

CONCEPTO 	 j 	PARCIAL 	SALDO 

tCUENTES - 	$5.056 
ACCIONISTAS $ 2.S83J 
ANTICÍPOSYAVANCES $ 9112 

APROVEEDORES SS 

$9 i ATRABAJÁDORES . 
AO7ROS  

jCORFINANZASLTDA 	. $3 

!cooPcREoirAP LTDA 1 	$$SJ 

IMURIELROJAS JORGE HUGO 
L L.JOTROS TRABAJADORES  

sgo] . ...._ ........1 	- ......- 
!AUROPLASA 
JCONDORSA CIA DESEGUROS 

1 	$4.254 
1 	54,254 

_!flÓUPAISSA 
COIRENTASAS 

$61._ 
1 	$354 

- 
- ....... -. 

¡CASTI8LANCOFUQUENEJOSEI $19 

DEPbSITOS . 	_$ 444 1 
;AN11CIPOOEIMPTOS  $2.072l 

jOERENTAYCOMP  $1.628 

RETE FUENTE  $67 
$377 IOTROS  

:ATRABAJADORES  $7 
PARTICULARES $ 18 j 

VARIOS . . $ 13.142 
ICORFINANZAS LTDA.  $476 . 

. 	$558 	. 	.......... 
5644 . 

$4.030 

TECNICASFINANCIERASS A [ 
?MoRAIDINGCISA  

j1COLOMBIAEXO11C W00000RPOSA [ 
iAnÑFINANCIALCOLOMBIASA 
PROPAISCOLOMBIASAS 

1  $2.733 1 
 $2.035 

j¿OLOMBIAN  $2.696 

.... 
Corresponde. las acciones queestaban garantizandoun pre,Iamoy que atluamente es 
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la sociedad surninistró evidencia respecto del recaudo de $4.778 millones de las 
cuentas por cobrar a los accionistas Estraliquidez y Tectinsa, mediante la cesión 
de dos contratos de leasing dé Inmuebles (ver folios 135 a 149 de los papeles de 
trabajo), inmuebles que actualmente generan una renta para Estraval de $18 
miflones mensuales (ver folios 271 a 283 de los papeles de trabajo). 

DÁCION EN PAGO ESTRALIQUIDEZ 

COGCTA 	 DESCRIPCION  
16:INTANGIBLES -bERECHOS-  

138020.CUENTAS POR COBMR ACCIoNISTAS  $ 1.7CO 998 282 
2110oauGAcloNEs FINANCIERAS  $245.58E.9 

-.....- - .. 
DACION EN PAGOfTECFINSA 

COG aA 	 DESCRIPCI0N Ob Cr 
16INTANGIBLE5 -DERECHOS- $ 4.813.731.726  

13802OCIJEÑTAS POR COSRAR ACCIONISTAS  $3.076.926.478 
21100B1IGACIONESFINANCIERAS  - $1.736.805.248 

VALORDEMERCAOOSEÑALAO.ENAYÁIÚO ... ..__ ....... 
- ...........-- ....----..--..-.-_-.--.-___ 

RESULTADO NETO EN LAS DACIONES EN PMO 
------- 

1 	5595.792.983 

5,2.2 Pasivos  

. Los pasivos sociales,ál 31 de diciembre de 2014 ascendlan a $48.664 millones. 
que'correspodden al 64,36% de los activos, 

Las obligaciones financieras de corto y largo plazo a la fecha de corte suman 
$30.491, es decir el 62,66% de los pasivos está concentrado en este rubro. 

De la revisión a los terceros incluidos en los pasivos de la sociedad, se observó 
que con personas naturales existen tres (3) obligaciones. 

5.2.3 Ingresos 

los ingresos operacionales de la sociedad se originan, en un cien por ciento, en la 
actividad de adquisición y venta de cartera de crédito representada en titulo 
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valores de contenido crediliciodencminados 'pgarés - libranzas', otorgados por 
personas naturales que se encuentran vinculadas laborairnerite, ascendieron a 
$40.739 millones. 

Ahora bien, los ingresos no operacionales fueron del orden de $2.552 millones 
generados por Ingresos financieros, sri un 95,75%, producto del registro de los 
intereses causados a las cuentas por cobrar a los accionistas. 

SITÚACIÓN FINANCIERA DE LA SOCIEDAD 

6,1. ESTADO DE LA CONTABILIDAD. 

la sociedad está dando cumplimiento a lo dispuesto en el artIculo 56 del Decreto 
2649 de 1993, toda vez que los registros contables se enonlraban en hojas con 
saldos al 31 de diciembre de 2014. 

6.2. PAGO DE OBLIGACIONES. 

En desarrollo de la diligencia no se encontró atraso en el pago de las obligaciones 
y con base en la certificación suministrada por la revisora fiscal de la sociedad, se 
concluye que la sociedad viene cumpliendo con el pago oportuno de sus 
obligaciones laboralés, fiscales, parafiscaies, obligaciones financieras y  con 
acreedores. 

SUPUESTOS DE CAPTACIÓN DE DINEROS DEL PÚBLICO 
-CONCLUSION. 

De acuerdo con lo preceptuado en el articulo 1 del Decreto 4334 del 17 de 
noviembre de 2005, expedido en desarrollo del Decreto 4333 de la misma fecha, 
por el cual se declara el Estado de Emergencia Social, se declara la intervención 
del Gobierno Nacional, por conducto de la Superintendencia de Sociedades, de 
oficio o a solicitud de la Superintendencia Financiera, en los negocios, 
operaciones y patrimonio de las personas naturales o juridicas que desarrollan o 
participan en la actividad financiera sin la debida autorización estatal, conforme a 
la ley, para lo cual se le otorgan a dicha Superintendencia amplias facultades para 
ordenar la toma de posesión de los bienes, haberes y negocios de dichas 
personas, con el objeto de restablecer y preservar el interés público ahienazado. 

Conforme'al artIculo 2, el objeto del procedimiento de intervención administrativa 
es: 

'OBJETO.- La intervención es el conjuntó de medidas administrativas 
tendientes, entre otras, a suspender de manera inmediata las 
operaciones o negocios de personas naturales o fund/cas que a través 

fi'
: 	de captaciones o recaudos, no autorizados, tales cómo pirámides, 

latió/es prepago, venta de servicios y otras 'operaciones 'y 
negociaciones masivas, generan abuso del derecho y'fraude a la ley el 	vi 
ejemer la actividad financiera irregular y, como consecuéncia; dispone
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- 	 devolubión de ,ecursosobténidos en dasarrSlo de toles actividades". 	- 	 U Ii 

El artIculo 6 señala los supuestos de inteÑención asl: 

te intervención se llevará a cabo cuando existan hechos objetivos o 
notorios que ajuicio de la Superintendencia de Sociedades, indiqueh la 
entrega masiva de dineros a perSnas naturales o jurídicas, 
directamente o a través de intermediados, mediante la modalidad de 
operaciones de captación o recaudo en operaciones no autorizadas 
tales como pirámides, tarjetas prepago, venta de servicios y otras 
operaciones semejantes a cambio de bienes, servicios o rendimientos 
sin explicación financiera razonable.. 

En el caso de ESTRATEGIAS EN VALORES S. A. ESTRAVAL, no se obseivó 
recaudo o entrega de dinero a, o por parte de personas, de forma masiva ni no 
masiva. 

La actividad descrila, a Juicio de la comisión visitadora, tiene como fin el ejercicio 
de una actividad de compra y venia de cartera, que no tiene relación directa y 
especifica con actividades de captación masiva y habitual no autorizada de 
recursos del público. 	- 

Examinadas y valoradas en contexto las pruebas y evidencia disponibles en la 
actuación administrativa, esta comisión considera que la actividad que viene 
desarrollando la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S. A. ESTRAVAL NO 
constituye captación masiva y habituar de dineros del público, como se ha 
demostrado anteriomierite. 

Como conclusión de todo lo expuesto es pertinente señalar que a partir del 
análisis de cada de las pruebas recabadas en la actuación administrativa las 
actividades desarroiadas pbr la sociedad ESTRATEGIAS EN VALORES S. A. 
ESTRAVAL corresponden a las enmarcadas en el Decreto 2669 de 2012 y la Ley 
1527 de 2012 
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t•REGÚNTADO. Tenien'dó en cti0nW qi.e Ud. en el diii de doyy anie(ores a manh(estaaoáu 	: 
itenclÓti y volurilad respeclO a que se le escuche 501)10 Su viiuculacióji y paflicipación én los 

hechos relacionados con la empresa Estraval. inarifusIindo su interós de colahoiaç con 
administración de Justicia, la Fiscalia cm este estaüo de Ii diligeircia le concede el USO de la 
p'alabra. Se deje 00 ancia.quIC se encuentra presente la Dra. Ruth Vargas Reyes, defensora de 	S 
confianza. quien 10 Ira venido asesorando en este noceso desde la audiencia de captura e 
imputación.. CONTESTO: Mi nombre es Somndo Joya oJiiuu1, me presento a eska dt\ge nc;a 

porque quiero que haya justicia para las victimas y 	-'' p'' mi. Quiero delar  claro que nunca 

me reufli con los directivos que planearon todo Oslo lA.mi ilicilo, nunca me reuni ni me dijeron que 
hiciera fljfl9Ufl3 cosa con el fin de defraudar a la,, victimas, poro soy consciente'que durante mi 
trabajo conocí de algunas irtegularidades que se cometieron al interior de la organización. Me 
vincule a la empresa Esii'aval desde julio de 2006, cori el cargo de asistente de operaciones con 
un salario de $900.000. mi jefe inmediato era Juan Carlos Sacnz, quien ostentaba el cargo de jefe 
de operaciones quien manejaba el tema de la recepción do pagar'és y asignación a los clientes de 
Estraval de estos títulos, durante este periodo mis funciones eran de organizar libranzas, archivo y 
diligenciamienlo de documentos en el programa.Word. Luego Juan Carlos Saenz fue ascendido de 
cargo en el 2007, y  el nuevo jefe de¡ área de operaciones hie la Sra. Sandra Barragán quien tenia 
el cargo de directora de operaciones y venia transferda de la empresa Técnicas Financieras , ella 
venia laborando aproximadamente desde el 2002 en la organización como directora de u'n área en 
Técnicas Financieras. Era una persona de confianza de Rosalba Fonseca. vicepresidente Juridica 
de Estraval en ese entonces y de Paola Romero, Gerente General de Estraval. Digo que eran de 
confianza porque ellos se reunian y tenian una relación más allá de lo laboral, compartian en el 
trabajo y fuera de él. Durante la jefatura dé Sandra Barragán mis funciones consistian en alistar 
las libranzas para que lá Gerente General que era Paola Romero endosara las mismas, 
diligenciábamos documentos en Word y haciamos archivos de Excel con la información del área y 
las demás funciones que el jefe ordenaba. Aproximadamente entre 2008 o 2009 la Directora de 
operaciones, Sandra Barragán. fue despedida de su cargo por malos tratos a sus subalternos, en 
2009 y  2010 io contrataron un superior, pero las instrjcciones nos la daba Paola Romero Gerente 
General de la empresa, no teníamos diro jefe inmediato. A finales de 2010. me ofrecieron el cargq 
de Jefe de Operaciones, durante este tiempo se recibían instrucciones continuas de Paola 
Romero, Gerente General, y se recibian como insumos de Técnicas Financieras los títulos valores 

'libranzas, para luego ser asignados a los clientescompradores de la cartera que ¡los suministrha 
!eídepartamento coinercial, en ese momento Maria Claudia Salazar y luego Angela Daza. Paola 
j Romero era la gerente general de Estraval manejaba todas las áreas de la organización. y también 
kenia control en Técnicas Financieras, todas sUs decisiones con respecto a la operación eran 

poyadas por la Dirección General en cabeza de Cesar Mondragón . Presidente. Juan Carlos 
Bastidas Alemán, Presidente de Estraval, Rosalba Fonseca vicepresidente juridca. y 
repreéentante legal e Ivan Castiblanco Vicepresidente Administrativo desde por lo menos cuando 
yo entre en el 2006. En el 2011 fui promovido al cargo de Director de operaciones, 'a principios de 
2011, y  luego por un ajuste de salario como Gerente Junior de Operaciones a finales de 2011 con 
un sueldo de $ 5.000.000. Durante este tiempo la operación fluyó con normalidad para mi. no 
¿onoci ningún hecho que me diera un indicio q de algún problema en la organización, mi jefe 
nrjediato era Paola Romero Gerente General de Estraval y también recibía instruccjotes de los 
pntes. Seniors de la organización como Angela Daza (comercial), Roció Vallejo (financjem y 
otable), Ligia Hernandez (recursos humanos) y el gerente senior de seguridad Carlos Ordoñez. 

91a omero gerente general nos enregó aproximadamente 50 cajas llenas de libranzas y dio la 
twcbión al departamento de operaciones de asignar estos titulos a clientes de Estraval que la él 	

les habia asignado pagares, aproximadamente 200 pagares con sus anexos por cada 
:decir aproximadamente 10.000 pagares. Toda esa información se organizó en Excel 

uéÇtio estaba totainiente inipletneiltada la herrárníenta ELA que era el software que finalmente 
- 	- 

¡laja No. 	, 



.: 	nejaba la op&ación'Enesa féchá!habla ya ifiás de. 5nses sin asignar los títulos, durnte 
- 	 este tiempo nos decia Paola Romero que esos dineros se enóontraban en Iá'flduciáç'ia, no 

recuerdo siFidupopular o Fiducor, ese dinero estaba en la fiduciaria y no habla ninqún problema 
aorque no se habían asignado esos -(ítulos a los clientes. -Los pagarés los asignmSs a esos 
;lientes, después de eso ya comenzamos a trabajar en el sistema ELA, se subió esa información 
)I sistema ELA ( ESTRAVAL LIBRANZAS '1 ACTIVOS aÑ comenzarnos a detectar libranzas 
iue no tenían saldo en la fábrica de crédito, era sustancial, también algunas duplicadas peró no 
ra la mayor cantidad, la masa eran libranzas que no tenían flujo , información que se le repoi-tó 
lirectamente a Paola Romero a través de un informe escrilo vis email y nos solicitó que fuéramos 
ecomprando de a poco de acuerdo a la disponibilidad de caja que tuviera tesorería, que estaba 

fi cabeza de Harold Carvajal (hijo). Siempre se pagaba al cliente, porque la operación era con 
sponsabilidad, así tuvieran créditos preparados, madurados o en mora, porque el compromiso 
e la operación era con responsabilidad. En 2012 o 2013 apioxirnadalflente Paola renunció, 
urante el tiempo de su gerencia nunca se le pudo cuestionar situaciones que pasaban en la 
!mpresa porque ella tenía el respaldo de los directivos y ella era autoritaria y controlaba 
ibsolutamente todo, nos vigilaba si estábamos interactuando con otras áreas, siempre nos tenían 
eparados, los de Técnicas estaban aparte, los de contabilidad estaban aparte, todas las áreas 

tataban aparte. Cuando se fue ella, se empezó a escuchar que habla problemas en la 
ganización, que ella babia gastado el dinero de los clientes para el pago de las mismas 

)peraciones, y que estaba ocultando y manipulando la situación contable para no 'evidenciar la 
;ituación que ya existia. En ese momento asumió el control de la empresa Rosalba Fonseca, de 
?lla recibia instrucciones de la asignación de la cartera de clientes, en 2013 ya estaba el sistema 
mplrnentado, controlaba.que no existieran libranzas duplicadas que los flujos de las libranzas 
estuvieran vigentes, que tuvieran flujos, controlaba la asignación a clientes dependiendo el tipo de 
a operación y sus plazos, buscaba libranzas que se acomodaran los plazos, se asignaban por 
a.quetes por ejemplo si la operación era de $ 50090.000. el sistema buscaba paquetes que 

turnaran esa suma indiferentemente de los flujos, el sistema también liquidaba ya las operaciones• 
epeÑiendo de su plázo y el valor de la operación y tenía pararnetrizados sustasas, Ese 
ozaina lo ímplementó Paola Romero, ella intervino en la parametrización, en la colocación de 

tásás, y en la informaión que suministra, estaba restringida para los perfiles nuestros, Paola tenía 
esocompleto al programa, ella quito la restricción para que se pudieran identificar las libranzas. 

Jraa.s, cuando se detectó que habian libranzas con prepagos y en mora, Paola dio la 
ihsrulón que se cargaran por debajo, directamente a la base de datos, esa base se la 

trábarnos a German Vargas que era el ingeniero desarrollador de¡ sistema y el 'fue el que nos 
irf6i16 quese presentaron todas esas situaciones de libranzas dobles, propagadas, en mora y 

osotr,os-fuirnos y le dijimos a Pabla y ella nos dijo súhanlas y quiten la restricción al sistema y de 
hleh,adelante ya podiamos hacer el cargue de libranzas aunque estuvieran duplicadas porque el 
ist&mWya no tenía esa validación y asi quedo. Nosotros en operaciones teniarnos un perfil para 

'çatgar la libranzas al sistema. En el caso de Angela Marina Daza que era la Gerente Senior de 
ÇpnMrctalydeella recibíamos los contratos, las consignaciones, los anexos de¡ contrato para poder 
re 

ars 

?lizr;laisignación, nos decian que clientes tenían prioridad para la asignación, corno no había 
nos decla ue clientes eran prioridad para que le asignáramos, clientes que veniar

m
i a - 

Tus libranzas nos solicitaba que le las asignáramos y se las diéramos para presenlarlas a 
-éi'irites: Durante este tiempo tuvimos deficiencia de cartera para cumplir con las asignaciones, 

1~luaá¿i¿h que se agrávó en el 2015 que llevábamos todo el 2014 y parte de¡ 2013 sin asignación 
ecahera, Angela nos daba la instrucción a que clientes con esa cartera le diéramos la prioridad. 

rs é.;todo ese tiempo se liquidaban las comisiones de ella y de los corredores como si la 
rl 

• é{tíéra,asignada normal. Los comerciales tralan los negocios y se les pagaba comisión 
O - 	Olaentrega del contrato,'.no importaba si se les habla asignado o si la cartera generaba. 

pçx:rnadam'eIftelas comisiones eran de $ 1.500.000.000 mensuales ente todos los .... 



:V:'i MgeIicorsionába édedr$ioo 	:. 	 .000'QO?Sl 'Y 

000 000 mensuales por sus ventas y portas 
de 'todos' los comerciales. Ella nos presionabá para que liquidáramos la comisión, la liquidación  
era un visto bueno 'que nosotros dábamos de que la operación habla cumplido con todos los 4 anexos del contrato de acuerdo con la paramefrización que ya estaba incluida en el sistema y ahi , 
Uquidarnos las comisiones y se pasaban a contabilidad. Angela se fue en el 2O1 
aproximadamente en abril, renunció desconozco los motivos de su renuncia, pero direccionó a 
todos los clientes ,a través de un correo electrónico a mi para que les diera respuesta de sus 
requerimientos, ya que en ese momento ya la gente estaba en alerta, de que estaban pasando 
situaciones al interior de la empresa. Nunca tuvimos una buena relación con Angela y la Dra, 
Rosalba Fonseca me informo que Angela siempre quiso me despidieran, incluso en el 2012 tuve 
una sanción por no cumplir una de las directrices que me dio Angela Daza por un terna de 
asignaciones. En cuanto a Rocio Vallejo, ella ostentaba el cargo de gerente Senior contable y 
financiera, ella era de confianza de los directivos, venia trabajando en Estraval desde el 2005, ella 
'ejerció la parte contable pero nunca firmó le daba instrucciones a Marisela Triana, lo mismo en la 
parte financiera, daba las directrices, pero nunca firmaba, ella atendió todas las visitas de 
Supersociedades, inicialmente con Paola Romero, hasta Cuando renunció y después con Rosalba 
Fonseca. Ella daba directrices a todos los contadores de las cooperativas, de Estraval, de 
Estraliquidez, de Bosques y Cultivos, y en general de todas las empresas de los directivos, daba 
instrucciones al departamento de operaciones , cuando se hacían esas visitas para pasarle alguna 
información del área, conocia la contabilidad de empresas que tenían los jefes en Panamá Y en 
'Miami, ella viajo varias veces a revisar todo el tema contable, ella decía la área de operaciones 
que hacer para que la contabilidad quedara de acuerdo a la operación. Después de la liquidaciór e de la empresa, el señor Yesid de la liquidación me solicitó que me quedara trabajando con ellos y 

"me puso una cita después de la liquidación cita que cumpli y el señor Yesid no me pudo atender y 
1.1 

programó una nueva cita, ese día me di cuenta que ella se quedó trabajando como contadora 
deEstraval y me dijo que los jefes mandaban a decir que no trabajará con la intervención y me 
confesó que ella había dicho algunas cosas relacionadas con pagos las hacia el departamento de 
operadiones, como direccionando la responsabilidad al área de operaciones, me lo confesó 

:porlue uno de los muchachos que se quedó me conto que ella esta dil'eccionando todo coirta al 
áreá de operaciones, la confronte y me confesó que le habia tocado hacer eso. Me sorprendí 

"cuando la vi que trabajaba con la liquidación cuando ella era mano derecha de los directivos y 
'.áhi'pulaÑ toda Ja contabilidad eso me hace pensar que ella estuvo manipulando las cifras aún 

despúés de la liquidación. En mayo de, 2016 cuando teníamos a auditoría de Supersociedades 
ella me' confesó que había tenido que manipular la información contable 'para ocultr. 
SB0.000.000.000 que hablan sacado los jefes de la empresa en el último año. Ella llorando me 

5i'&pez&acónfesar lo que le habla tocado hacer, también me conto que los jefes sacaban dinero 
,efectivo a través de Panamá y que en uno de esos viajes habían capturado a das' 

j'icórnpañeios de la empresa y que en la contabilidad se estaba respondiendo a los familiares se 
lé'Øaába la nómina y como un apartamento o algo a ellos allá en Panamá en cómpensación 

por 'que•çstaban detenidos, Ella .me.comento que en varias ocasiones hacían ese trasladó de dinero 
en efectivo; Elia ganaba sueldo por Estraval, por Idear Coberturas y le hacían pagos a pensiones' 
voluntarias de otras empresas; ella viajaba'internacionalmente con Paola Romero, hacían parte de 

'<!ZláTosEa:En cuanto a Ligia Hernandez solo nos daba directrices sobre la parte de personal. En - 
Óaros Ordoñez, desde siempre nos daba apoyo con el traslado de los títulos valores a 'lds

Cua  
',
dilénteátinanc;eros y nos coordinaba el transporte. Él era mano derecha de don Juan Carlos y 

.ptCesa, 'me entere que ellos como departamento de seguridad eran los que les hacían los 
de. los dineros en efectivo a los jefes en los carros blindados de la empresa, por eso 

tOnos.podlan brindar a veces el traslado de los títulos. No habia una empresa externa que hiciera 
de-1,a operación sino que se hacia en carrosy con personal de la empresa. En 

?9tb,''Ívan Castiblanco el tenia control, después que se fue Paola de Técnicas Financieras y 



V Óóop.eitJiyas: igial qu'.losaUY Fonseca. Dde qtíd yo iirosé,él srempie fue 'drre.two de, . 
la oijanIzacIOrk v:ceprsidente' adihihístátiv& nahdr&dia dd Cér Mondraón, 	 - -: 

de esludio «de trabajo nteiiorénte, de él en marzo 2015 recibirnos aproiniad3mente 500 
cajas dililulós valores (libranzas) con la directriz de la Dra. Rosalba Fonseca y él de asignar a lo 

clientes que Si ese mom(mlo no teian cartera asignada qtru en ese momentoeran todos los del 
2014 y mitad de 2013, aproxirnadanionle 900 operaCiones, de esos (itulos nos dijeron que eran 

,retranqueos, recuperaciones de mora y que en la casa de cobranza de ellos Coilinaiizas, se 
estaba recaudando esos dineros y (le fidelizacionés. él nos surninistró las libranzas y nos 
suministró una base en Excel, traidas de la íábrica (le crédito, Técnicas tinancieras, esas cajas 
llegaron a través de Técnicas Financieras al departamento de operaciones de Estraval. La directriz 
de la Drá. Rosalba fue la de signar todas esas cajas a los clientes que estaban pendientes, en 
Excel porque la base no cumplia los requerimientos para subir esa inFormación al programa ELA. 
Duramos éntre 3 o 4 meses asignando esa cartera. Terminado el trabajo de la asignación nos tocó 

completar la base de datos y subida al sistema i,or partes, un trabajo que nos consto como tres 

meses más y asi fue donde identificamos que la mayaria de libranzas estaban duplicadas, se le 
informó a la Dra. Rosalba y a Cesar Monciragón de la situación, por lo cual ellos nos dieron la 
explicación que el Deutche Bank iba a recomprar todas las operaciones de: las personas naturales, 
que tenía un crédito de usd$200.000.000 y me mostraba el contrato en su computador.En todás 
las reuniones estaba siempre presente Ivan Castiblanco, inclusive en otras reuniones que hicieror 
posteriores para trnquilizarnos por el tema, a la contadora Marisela Triana y a mi. var 
Castiblanto tuvo conocimiento que los titulos eran duplicados1  desde el momento en que no 

entregó la cajas. 'hiabia una cooperátiva que no parece en los documentos de Supersociedades. 

es. Coopreal, era controlada por Ivan Castiblanco, y una señora Hilda Maria Torres, se manejaba 
como a la sombra de las otras, siempre se manejaba diferente a las otras, ni siquiera su carter.a se 
manejaba en la fábrica de crédito. Ellos vendiron casi $ 3.000.000.000 en cartera a Estraval 
de sosolo se recaudaron como $ 500.000.000 y  ese control del recaudo lo manéjaba directa'nente 
Ivan Castiblanco y nriñca se recaudó nada más. Yo le n'iandaba correos a Rosalba'Fónsca e Ivan 
:castiblanco. que esa cartera existia que nunca se haha recaudado nada, me respondían con 
"evasivas. Con respecto a Rosalba Fonseca, ella asumió las funciones de Paola Romero más o 
menos en 2013. Mi comencé a tener contacto con ella, ella tenia el control total del negocio, 
deüde las cooperativas, Técnicas financiera, la casa de cobranzas, la parte comercial, tesoreria y 
'demás empresas de los jefes, hasta Fidupaís, todo se tenia que consultar a ella. Cuando tuvimos 
'contacto, ella atendia clientes, las auditorias de la Supersociedades, daba directrices a la parte 
contable y a operaciones, ella hacia de todo allái los jefes tenian plena confianza en ella, no me 
movia nada en ninguna empresa sin que ella lo supiera, a nosotros nos daba directrices 'de la 
cartera, como llevarla, que documentos entregarle a los clientes, que decirle a los clientes, ella nos 
daba que respuesta darle a los clientes internos. Ella fue la que nos dio.la  directriz de asignar esas 

¿.500 cajas en el 2015, a todos los clientes que estaban pendientes del año y medio anterior ( 2013 
2014) ella era laque nos decia que nos preocupáramos que el dinero estaba en las fiduciarias, 

p le pregunte directamente que si no tener para asignar esos clientes era un tema de captación y 
ps explicó que la plata estaba en la fiduciaria y como se manejaba en bancos y no se utilizaba 
se dinero no había ningún problema, que se le pagaba a los inversionistas, mientras tanto, deJa 
jlldad del negocio, del recaudo de las libranzas que tenian ellos que era cartera propia , de una 

artera de AV villas que tenían en Corfinanzas que superaba los $ 120.000.000.000 1 y de las 
:oras que ascendían a $ 200.000.000.000 y que estaba judicializada. Cuando se realizó la 
ignación y nos dimos cuenta que las libranzas estaban duplicadas, ella fue la primera persona a 

-.que se le informó, luego a César. Y ellos nos dieron el parte de tranquilidad, primero que habia 
de desmonte que le habian presentado a la Stipérsociedades para recomprar todo lo de 

?r! ¿ 5 naturales con un crédito del Deutsche Bank por usd$200.000.000, adicional que iban a 
ambir toda la cartera a Colomhialand, que el negocio iba a migrar a Colomhialand, que era un 
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bfla tainhiéti-coiilrolaha todo lo de - los pagos. -I aniblún -en 2015 en mayo y -uno,
salba. ¡-oiisc'cv nos pidió que ¡,*él¡¡',,-itiic>s de las pesonas natiúales algunas libranzas, que nos.  -. - 

,-eiacionú Si una base de dalas, la base nos la .entiego ella. cuando le4ije que eso no lo podiamos 
- hacer sin permiso de los clientes, ella nos hizo elaborar lds caras que se iban a entregar a los 

clientes para recomprar esas operaciones y se las entregú a AngOla Qaia para ente2ri ü 
los -clientes. Se letiraros esas libranzas de esos clientes y s ele endosaron al Deutsche Bantç, \ 
fueron 21.000 titulas valóres. Y ros dijo que con el gio se les iba a recomprar esas oPefaciOnes ¿ 
alas que se les sacaron esas libranzas. Eso lo manejé la Directora financiera de Estraval. Diana 	- 
Coité, El Deutsche fue el que escogió las libranzas que quena, La promesa de la Dra. Rosalba 
era  que con esa plata que entraba -se iban a recomprar a clientes- Esa operación se realizó en - 
Julio, entraron los dineros a Estraval jera nunca se iccompró a los clientes. Todo esto-sucedió 

antes de infomianles a-  ellos que habla libranzas dobles, ya niis adelante nos enteramos, en 
septiembre, y Fue cuando nos dijeron . a los de operaciones. que fuéramos a Técnicas financieras 
a recoger 25 hilas que tenían Libranzas, esas tulas las llevó Ivan Castiblanco a Técnicas 

Financieras. Las titlas se recogieron. se 
 cargaron al sistema sin ningún problema porque esas 

tenian un digito de más, incluso habían pagares en blanco y citaron a los gerentes de las 
cooperativas a hacer los endosos, tanto para las duplicadas como para las que estaban en blanco. 
La instrucción de la dra Rosalba fue con esas libranzas completar las operaciones de las cuales 
hablamos, sacado uno o dos pagares para la operación del Deutsche, ósea que nunca se 

materializó la t'ecompra que nos hablan informado. [so fue más o menos en ocktbre o noviembie, 
que teniamos que complelar las libranzas que hablamos sacado de clientes. Transcurrido el 
tiempo en el mes de marzo, cuando se empezó a evidenciar el no ntuo d@ loe, fivi- ne. dn lóct 
clientes, preocupado yo subi a preguntarle a la Dra. Rosalba , porque dentro del área mi 
r'esponTsabilidad era estar pendiente que lodos los pagos se le hicieran a los clientes, fue cuando 
ella me empezó a comentar que no habla dinero para los pagos y que ya se habían gastado la 

-- 	plata de la-fiduciaria, que;  no hahia plata para pagar clientes ni en la fiduciaria, pero que estaban 
trabajando la cartera en.mora para cumplirlo a los clientes, que don Cesar ya tenía un pta11 para 
trasladar los clientes a Colombialand y que el Deutsche Bank iba a terminar de hacer la reconipra. 

1 La Dra. Rosalba nos dijo que el problema venias desde cuando estaba Paola Romero, que estaba 
- recurrente haciendo esos pagos tapando los huecos, pero ella nos dijo, para tranquilizarnos nos 
- llevaba a misa, que estábamos pasando por dificultades y siempre nos decía que eran problemas 

- de mora, que ya estaban judicializada, que se le iban a enlregar tierras a los clientes en lugr de 
cartera. Como la situación ya no se podía ocultar y la Supersociedades estaba allá, nos pidió 
manejar éf térna coh la Supersociedades y tratar de tranquilizar a la gente y no áomentar la 

- situación de la empresa, por el tema de cláusula de confidencialidad que nos hizo &niar, que 
hiciéramos un esfuerzo por la empresa, fue la priniera vez que atendi a Super'sociecjades los 
funcionarios de la Supersociedades siempre llegaban primero a contabilidad, fue la primera ve 
que me pidieron-la base de datos de todos los títulos, el ingeniero de sistemas me ayudo a bajar 
la base y la orgahizamos por cédula porque no teníamos acceso a eso, ahí nos dimos cuenta del. 
- número adiciónal y vimos que hahian libranzas hasta 3 o 4 veces y hasta 5 veces , que no era 
lógico porque en la fábrica de crédito habían firmado tres pagares ,ahi nos dimos cuenta del - 
número adicional que habían colocado en' la libranzas. Antes de entregar la base a la 
.Supersociedades se le informó a Rosalba Fonseca de la información que lenia la base de datos y 

nos -dijo que ocultáramos esa información a lo cual yo no accedi y le entregue el CD a 

- 
Rosalba, y le dije que yo no la iba a cambiar. En 2016 la Supersociedades hizo dos visitas', una en 
Mirzo y 9tra Mayo, en el lpso en que no estaban cuando se fueron nos empezaron a citar los' 
fInes de semana para entregarle a Cesar Mondragól), Rosalba Fonseca lvan Castiblatico y Juan 

4t;. Carlos Bastidas, para qte les hiciéramos inFormes de ludas las libranzas que tenan problemas 
'nIass IR 'II-of como un Inventario, en esos fines de semana evidenciamos que-la Dra. Rosalba dio la ilisiruccióti 
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:Eila también contibaJio -lo de los lagos: 1 amhiónen 2015 en mayo y
¡-onsoca nos pidió cirio meliraramos de las personas naturales algunas Ubranzas, que nos 

telaçionó Cii Lilia base de datos, IaJjase nos la etrtiego ella, cuando le dije que eso notó podiamos 
liacc'i sin peimiso de los clicirles, ella 'nos hizo elaborar las cai-tas que se iban a entregar a los 
clientes para recomprar esas operaciones y se las enliegó a P\ngeta Daia para entítçu a 
los clientes. Se teliraros esas hhraiizus de esos clientes y a ele endosaron al Deutsche Bank,. 
fueron 21.000 libIos valores, Y nos dijo que con el giro se les iba a recomprar esas operaciones a 
alas que se les sacaion esas libranzas. [solo mnaiujó la Directora financiera de Estraval. Diana 
Coités, El Deutsche íue el que escogió las libranzas que queriri, La promesa de la Dra. Rosalba 
era que con esa plata que entraba se iban a recomprar a clientes. Esa operación se realizó en 
Julio, entraron los dineros a Estraval pero ntinca se lecompró a los clientes. Todo esto sucedió 
antes de informarles a ellos que habia libranzas dobles, ya más adelante nos enterarnos en 
septiembre, y fue cuando nos dueron , a los de operaciones. que fuéramos a Técnicas financiers 

a recoger 25 lulas que tenían Libranzas. esas fulas las llevó Ivan Castiblanco a Técnicas 
financieraS. Las fulas se recogieron. se cargaron al sistema sin ningÚn problema porque esas 
tenian un digdo de más, inclLisO habian pagares en blanco y citaron a los gerehtes de las 
cooperativas a hacer los endoios, tanto para las duplicadas como para las que estaban en blanco. 
La instrucciód de la dra Rosalba fue con esas libranzas completar las operaciones de las cuales 
hablamos sacado uno o dos pagares• para la operación de¡ Deutsche, ósea que nunca se. 
materializó la reconipra que nos habian informado. Eso fue más o menos en octubre o noviembre, 
que teniamos que completar las libranzas que habíamos sacado de clientes. Transcurrido el 
tiempo en el mes de marzo, cuando se empezó a evidenciar el nd pago de los flujos de los 
clientes, preocupado yo subi a preguntarle a la Dra. Rosalba , porque dentro de¡ área mi 
responsabilidad era estar pendiente que todos los pagos se le hicieran a los clientes, file cuando 
'ella .me empezó a comentar que no habla dinero para los pagos y que ya se habian gastado la 
plata dé la fiduciaria, que no había plata para pagar clientes ni en la fiduciaria, pero que estaban 
ttabajando la cartera en mora para cumplirle a los clientes, que don Cesar ya tenia un plan para 
trasladar los clientes a Colombialand y que el Deutsche Bank iba a terminar de hacer la recompra. 

. La Dra. Rosalba nos dijo que el problema venias desde cuando estaba Paola Romero, que estaba 
recurrente haciendo esos pagos tapaiido los huecos, pero ella nos dijo, para tranquilizarnos, nos 
llevaba a misa, que estábamos pasando por dificultades y siempre nos decia que eran problemas 
de mora, que ya estaban judicializada, que se le iban a entregar tierras a los clientes en lugar de 
cartera. Como la situación ya no se podia ocultar y la Supersociedades estaba all,'nos pidió 
manejar el tema con la Supersociedades y tratar de tranquilizar a la gente y no comentar la 
situación de la empresa, por el tema de cláusula de coníldencialidad que nos hizo firmar, que 
hiciéramos un esfuerzo por la empresa, fue la primera vez que atendí a Supersociedades, os' 
funcionarios de la Supersociedades, siempre llegaban primero a contabilidad, fue la primera vez 
que me pidieron la base de datos de todos los titulos, el ingeniero de sistemas me ayudo a bajar 
la base y la organizarnos por cédulao?que no teníamos acceso a eso, ahi nos dimos cuenta de¡ 
número adicional y vimos que habian libranzas hasta 3 o 4 veces y hasta 5 veces , que no era 
lógico porque en la fábrica de crédito habian firmado tres pagares ,ahi nos dihios cuenta del 

5; número adicional que habian colocado en la libranzas. Antes de entregar la base a la 
Ç:. Supersociedades se le informó a Rosalba Fonsca de la iníormación que tenia la base de datos y 

Eélla nos dijo que ocultáramos esa información a lo cual yo no accedí y le entregue el CD a 
!.;;:Rosalba. y le dije que yo no la iba a cambiar. En 2016 la Supelsociedades hizo dos visitas, una en 

Marza y otra Mayo, en el lapso en que no estaban1  cuando se Fueron nos empe2aron a citar lbs 
i.tfines de semana para 'entregarle a Cesar Mondragón. Rosalba l:orlseca Ivan Castiblanco y Juan 

rCCarlos Bastidas, para que les hiciéramos informes de Ludas las libranzas que ténian problemas 
1*con10 un inventario, en esos fines de semana evidenciamos que la Dra. Rosalba dio la instrucción 
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Hosalha I-onsccti nospidió que rcftiraruiós de las peisoiias naturales algunas libranzas.-que nos 
-relacionO en una b;jse.de  datos, la base ros la eiitiego ella, cuando le de que eso no lo po amos 
hacei sin periiiiso de los clientes. ella nos hizoelaborar las catas que se iban a entregar a tos 
clientes para recomprar esas operaciones y se las entregó a Anqeta Daia pata entre reta a' 
los clientes. Se reliraros esas libranzas de esos clientes y  s ele endosaron al Deutsche anSç, 
fueron 21.000 [ilirIos valores. Y nos dijo que con el giro se los iba a recomprar esas operaci 

t3
ones a 

alas que se les sacaron esas libranzas. Eso lo manejO la Directora linanciera de Estraval. Diana 
Cortés, El Déutsclre fue el que escogió las libranzas que quena, La promesa de la Dra. Rosalba 
era que con esa plata que entraba se iban a recomprar a clientes. Esa operación se realizó en 
Julio, entraron los dineros a Estraval pero nunca se recomprO a los clientes. Todo esto sucedió 
antes de informares a ellos que habia libranzas dobles, ya más adelante nos enterarnos, en 
septiembre, y fue cuando nos dijeron a los de operaciones, que kréramos a Técnicas financieras 
a recoger' 25 tulas que teniar) Libranzas esas tulas las llevó lvan CastiblaflcO a Técnicas 

financieras. Las tulas se recogieron. se 
 can'garOn al sistema sin ningún problema porque esas 

tenian un dígito de más, incluso habian pagares en blanco 
' citaron a los gerentes de las 

cooperativas a hacer los endosos, tanto para las duplicadas como para las que estaban en blanco, 
la instrucción de la dra Rosalba fue con esas libranzas completar las operaciones de las cuales 
hablarnos sacado uno o dos pagares para la 'operación del Deutsche; ósea que nunca se 
materializó la recompra que nos hablan informado. Eso fue más o menos en octubre o noviembre. 

que. 
 tenianlos que completar las libranzas que habiamos sacado de clientes. Transcurrido 

el 

tienlo en el mes de marzo, cuando se empezó a evidenciar el no pago de los flujos de los 
clientes, preocupado yo subi a preguntarle a la Dra. Rosalba , porque dentro del área mi 
respoñsabilidad era estar pendiente qUe todos los pagos se le hicieran a los clientes. fue cuando 
ella me empezó a comentar que no hahia dinero para los pagos y que ya se hablan gastado la 
plata de la fiduciaria, que no había plata para pagar clientes ni en la fiduciaria, pero que estaban 
trabajando la cadera en mora para cumplirte a los clientes, que don Cesar ya tenia un plan para 
trasladar los clientes a Colomhialand y que el Deutsche Bank iba a terminar de hacer la recompra. 

L L Orá. Rosalba nos dijo que el problema venias desde cuando estaba Paola Romero, 'que estaba-
recurrente haciendo esos pagos tapando los huecos, perd ella nos dijo, para tranquilizarnos, nós 

: llevaba a misa, que estábamos pasando por dificultades y siempre nos decia que eran Problemas 
de nora, que ya estaban judicializada, que se le iban a entregar tierras a los clientes el) lugar de 
cartera. Cdmo la situación ya no se podia ocultar y la Supersociedades estaba allá, nos pidió 
manejar el tema con la Supersociedades y tratar de tranquilizar a la gente y  no comentar la 
itución de la empresa, por el tema de cláusula de confidencialidad que nos hizo firmar, que 

hiciéramos un esfuerzo por la empresa, fue la primera vez que atendi a Supersociedades, los 
funcionarios de la Supersociedades. siempre llgaban primero a contabilidad, fue la priiilerá v& 
que me pidieron la base de datos de todos los tilulos, el ingeniero de sistemas me ayudo a bajar 
la base y la organizamos por cédula porque no teni-amos acceso a eso, ahi nos dimos cuenta del 
número adicional y vimos que hablan libranzas hasta 3 o 4 veces y hasta 5 veces , que no era 
lógico porque en la fábrica de crédito hahian Firmado tres pagares ,ahi nos dimos cuenta del 
número ádicional que l'rahian colocado en la libranzas. Antes de entregar la base 	a la 
Supersociedades se le informó a Rosalba Fonseca de la información que lenia la base de datos y 
:ella nos dijo que ocultáramos esa inforínación a lo cual yo no 'accedi y le entregue el CO a 
Rosalba, y le dije que yo no la iba a cambiar. En.2016 la Supersociedades hizo dos visitas, una en 
Marzo y otra Mayo, en el lapso en que no estaban, cuando se fueron nos empezaron a citar los 

: fines de semana para entregarle a Cesar Mondragón. Rosalba Fonseca, van Castiblanco y Juan 
( Carlos Bastidas,para que les hiciéramos infon'nes de todas las libranzas que tenian problemas 

j como un inventario, en esos fines de semana evidenciamos que la Dra. Rosalba dio la instrucción 
* r?'nhiii Ixq (.i,t 
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ipulad05 cte ellos (Cesór éivhn) a nosotros nos pidieron que borráramos unainlomtacidn de 
nuestros ¿ojiiçjuiadoreS, pelo no lo podíamos hacer orquo eslzhan respaldados en el seivictor y 

adelilás ya pie habiali hecho back op de mi computador los de la Supeisocieciaties. Rtició Vahç 
si tuvo tiempo de borrar nlornlaciáfl, polqué supersociedades llego dilecto a mi puesto, etia horro 

iiticlia 	
ociedades. desde 2010, que yo recucicle 

mb -mación. Con respecto a supers 
	sempru 

visitó la empresa. cada año. de .2010 a 2012 esas visitas eran atendidas por Paota Romero y 

	

Rocio Vallejo y de 2013 a 2016 eran atendidas por Rosalba Fonseca y Rocio Valleio. Durante 	\ 
os pedía que entregáramos la inlormación parcial a 

esas visitas, cuando estaban Paola y Rocio n 
ellas para que atendieran la visita, siempre nos pedían información específica ellas nos pedian 
que enlregárai1OS palie de la infornlacióli. nunca coniplla. y

o  nunca estuve en las visitas, nunca 

supe el resultado de las mimas, solo nos decian que hablan salido niuq bien y que no hab\a 

niligún inconveniente. Entre 2013 y 2016 
cuando atendla Rosalba Fonseca y Rocio, seguía la 

hiia línea nos pedían infoi'maciófl específica y nos pechan igual el tena a la parte contabte. 
isn  cuando nosotros teníamos otia información, nosotros tenianlos una inforniacióli y nos pedian 

ajustarla a la contabilidad. Durante ese tiempo lo que decia la Dra. Rosallia y el Dr. Cesar era que 

ellos tenían influencias politicas , que habiabali con el 
superilitendlente Luis Fernando Véte7 y en 

una ocasióli file informaron que un asesor de¡ expíesidentC Gaviña era el que acompañaba esas 
visitas para que le quitaran la presión o se le diera manejo a las visitas. En este monientO no 
recuerdo el nombre de este aseor de( expresidente Gaviria. Por esa misma época. un setiador (le 
apellido Macias empezó a hablar en medios de comunicación que había problemas en EtraV3l y 
que el expresidente Gaviria les estaba ayudando a los directivos de la organización ahi se podía 
contirmar lo que nos decía Cesar Mondragón, también sabia que el expresidente iba a reuniones a 
Fidupais porque eso nos lo confirmaba el Dr. Cesar. Cuando fui capturado en las celdas del CTI. 
siempre me buscaron para que hiciera un canibio de ahogado, qué si yo confiaba en mi ahogada 
que ellos tenían los mejores abogados que hiciera el cambió y me daban la tranquilidad que ellos 
me iban a sacar de este problema y que le iban a pagar el dinero a las victinias y en ese 
momento el DL. Cesar Mondragón se me acércó , me confirmo que hablan. tenido un vinculo cdn 

& 
presidente Gaviria, que hablan solicitado que ellos le colaboraran y que él les había quedado 

debiendo una plata y que ya se la hablan cobrado, También en las celdas le hice el reclamo a 
Juan Carlos Bastidas y a Cesar Mondragón porque en Supersociedades habían dicho que yo 
tenía el control.total de las libranzas y yo era el que hacia todo con las libranzas, a lo cual ellos me 
dijeron que eso no era cierto, que no hahian dicho eso sin embargo , en una solicitud que mé 
respondió el liquidador de la Supersociedades , en una solicitud para que me sacaran de¡ proceso, 
el sr Luis Fernando me respondió que en repetidas ocasiones en indgatoria el Sr. Cesar 

f Mondragón y Juan Carlos Bastidas, habían dicho que yo era el encargado de todo el manejo de. 
las libranzas en la organización. En lo que tiene que ver ¿on Cesar Mondragón. él era el 
presidente de la empiesa, yo empecé a tener contacto con él en 2014, él era el que nos decía que 
proyectos estaban haciendo y cómo en ese 'niomento no se estaba generando cartera l nos 
decía que estaba haciendo un proyeclo con las cooperativas para generar ese volumen de 
cartera, nos decía que el tenia negocios con CREDI SUISSE, que estaba interesadó en comprar 
una parte de la empresa , con el Deutsche BaÓk . que tenían un crédito abierto de doscientos 
millones de dólares para comprar toda la cartera, que el tenia acciones en un Banco Panameño 
tenía su casa en Guaymaral, un apartamento en Cali, un apartamento cerca de la oficina, una 
empresa en Miami- Logistics Alliance, allá iba Rocio a revisar la contabilidad , un proyecto de 
vivienda en Aguachica, que las estaba promocionando con libranza y que esa era una forma de 
iticrementar el valor de los títulos para cubrir ese déficit de cartera, nos invitaba a reuhiones ccii 

'4.ersonas que venían de( exterior como para confirmar esas gestiones, Nos dijo que estaba 
-%pibiando el modelo de negocio a uno de tierras nos habló de Colombialand, Túhará, 
iiÓsj hi"iI,u5 



¿is n1oló los planos y el proyecto de:compia ue él\ 3  

rco 
-Llellode I;is 500 cajás-talribiel) me acertiucla Oii Cesái;y 1esdij . qu h

esas Jib:anZ3S dup!icadaS. él los infqrmóqie no mu preocuparry me mustio el contrato que - 
-tenía !1nfl3d0 coñ el lJeulsche'BclIik, donde se vela una caila deconipromisO paia comjirav loda la 

çatiera. íerminaCla la lk1uidación. el me citó en el JLIan Valdés de la-93 y me orreció trabajo para 

trabajar ccii él en otra enipfeSa de libranzas y que no trabajare con la liquidación. Cuando estaUo 

lo de 
la Supersociedades. lo lo llame y le solicité que me sacara de todos esos lios porque yo no 

me iialiia ¿obado ningún dinero de las victinias, el mo cito a una reunión con los ahogados que x 
tenía[) el) su momento, a esa reunión que supueslamente' babian citado a las 22 personas que 
hablan sido afectadas por la decisión de la supersociedades solo luimos 11. nos dijeron que nos 

nos hicieron firmar unos poderes a lós abogados para que nos s 
iban a sacar de¡ problema. 	

acaran 

del ha, e ese me. u medio nunca hicieron un escrito a favor mio en supersociedades , también 
me pidieron que les ayudara con el plan de desmonte que estiban haciendo, lo cual no acepté, en 

vista de que no me dieron respuesta. ni 
me ayudaron con la supersociedades. cambié de 

nsab 
abogado, le pedí a Cesar una caila en la que exonerara de respo 

	des y lo que me dijo fue 

que 110 
lo podía hacery que tenía que consultarlo con los abogados pero que ellos iban a pagar 

el dinero, que no me preocupara. En cuanto a Juan Carlos BasUdas, el lambién era presidente de 
la comçiañia y tenia la representación legal, en el 2013 él fue el que nos citó a una reunión-cuahdo 

no babia cartera para asignar y nos dijo que él tenía el control de las 
cooperativas y  de 

Corfinanazas y nos decia que todo el dinero que hacia' falta estaba en mora, y lo estaba 
gestionando con la casa de cobranzas, el tema de los recursos personales de Juan Carlos lo 

manejaba Carlos Ordoñez y su contabilidad personal Nidia Aragón, 
sé que tenía propiedades en 

Cartagena o Santa marta y un bote allá mismo. Él era muy reservado, casi no interactuaha 
con la 

gente. En 2016 es estuvo en todas las reuniones en donde nos informaban que la empresa no iba 
a continuar y que ellos iban a responder a todos los clientes, que tenian suficiente dinero para. 
responder. Tengo conocimiento que Angélica Gómez y Carol Pedraza eran funcionarias de 

pertenedan a los jefes, manejaban las enit3resas que ellos leniafl 
Agenza , una émpresa que  
afuera, ellos trajeron al Deutsche, crearon otra empresa en Panamá que se llamaba Estraval 
tambiéti, conocian de una acciones que lenian en un banco en Panamá. Eran de confianza de don 
'Cesar siemr5re las citaban después del horario laboral en las oficinas de Estraval para mai'iejar los 
tmas de sus emprsas, viajabn mucho a Panamá, esa empresa la liquidaron antes de que 
iiquidaran Estraval. En tuanto a Pedro Harold Carvajal ellos se conocian de vieja data con Cesar 
.Mondragón y Juan Carlos Bastidas, Pedro Harold fue representante legal de Tecfinsa, manejaba 

ha, parte comercial de las cooperativas, el manejaba el tema de los tres pagares,' estuvo en la 
írplementadón de las políticas de los pagarés, el me lo cantó crí las celdas del CTI, él era el 
erente de Estradinámicas, estuvo en las cooperativas, estuvo en Propais que era la empresa 

encargada de la parte comercial de las empresas era el que tomaba en conjunto las directrices 
del terna comercial y las libranzas. Todo se recibía a través de técnicas financieras nunca 
directamente de las cooperativas ni de Estradinámicas. Supuestamente el futuro de la 
organización iba a ser Estradihárnicas. Pedro Carvajal me llevaba los contratos de arrendarniento, 
la.s actualizaciones' de las pagadurias, para los códigos, todo lo relacionado con tenias 
administrativos y de pagadurias. En cuanto al hijo Harold Arley Carvajal, el estaba en la lesoreria 
:desde antes que yo entrara, siempre en la tesore.ria, desde 2009 asumió la jeFatura. Manejaba 

1,tio 

os .lps recursos de la organización, clientes, recaudo de cooperativas, control total de las 
rerias de las cooperativas, sellos, chequeras y demás, el los manejaba ahi. Él-era el que 

g$os flujos, sacaba de las cuentas de la fiduciaria, él sabia del recaudo, porque controlaba: 
sUéntas de las coope'rativa, tenía control integral del dinero. En abril cuando se dejó de pagar 
óP*tés,  indague en tesoréria que estaba pasando, hable con él y me dijo que no h'ahia dinero 
y:jjuciaçia y que el recaudo no aldanzaha para cubrir los pagos mensdales, que lo que nos 

cierto. Con respecto a Jose Ignacio Alemán, él era gerente de Téciicas Financiera, 
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nca bajo ¡a gravedad de juramento de la totalidad de lós señalamientos que acaba de hacer 

conit'a ¡as'persollas que mencionó en respuesta anteriores y que estarian vinculadas con la 
actividad ilícita cometida desde Estraval. CONTESTO.: Si me ratifico en la declaraci6n que realicé 
yo siempré estuve dispuesto a colaborar tanto a Supersociedades como en la Fiscatia, no lo hice 
antes porque Cesar Mondragón. Rosalba Fonseca. lvan Castiblanco y Juan Carlos Bastidas. 
siempre me aseguraron que tenian los recursos suficientes y que iban a devolver el dinero a las 

o víctimas y que me iban a sac-a'r-de este proceso. En vista de que no bumpíeron su palabra y no 
resarcieron a las victimas, quiero colaborar con la justicia y que se me otorguen los beneficios 
juridicos por esta co1aboracián y que en su momento se estudie la posibilidad de seguridad para 
mí y para mi familia. Estoy dispuesto a ampliar esta declaración en la oportunidad 'que se requiera. 
No siendo más el objeto de la presente diligencia se da por terminada siendo las 13:53. 	, 

ut:za medios técnicos para el registro de la entrevista7 	Si ., .NO X.  ¿Cuál? 	. 	-. 

Firmas: 
 

Nombre de Pohcia Judicial 7'ar'co 	ÁTÍCIÁ 

UE?PRoFES flGDORl!  

Firma ,nterrgado 

	

	. 	 , 	Firma Policia Judicial  

al 
RUTH YAMft,E 	REYES  
Nombre de Abogado 	 -- - ncft'cede: 	' 

I

Entidad: FISCALIA GENERAL DE LA"ÑACloN 

C uladeAbogado . 	 - ______ 	 Firma de Fiscal 	 _'  



ol 

nJ 

j$1AD
BORRERO&JLUDGE 

	rR~, 

YISORS SAS
Bogotá D.C., j2 de marzo de 2017 2MA0

li 

!?
q p,,, 	 LI" 

Doctor 
LUIS FERNANDO ALVARADO ORTIZ 
interventor/LIquIdador 
Estraval S.A.—En liquidación judicial como medlda.de  Intervención y otros 

Bogotá D.C. 	 - 

- 	 Respetado doctor Alvarado, 

CARLOS EDUARDO BORRERO FLOREZ, mayor de edad, vecino de esta ciudad, identilicado 
como aparece al pie de mi firma, en calidad de apoderado de JUAN CARLOS BASTIDAS 
ALEMÁN, identificado con Cédula de Ciudadanía No. 79.456216, me permito manifestar lo 

siguiente: 

En la Superintendencia de sociedades se siguen dos 2) procesos administrativos 
sancionatorios en contra de mi representada uno ante el Grupo de conglomerados1 

cuya apertura se ordenó mediante Resolución No, 300003660 de¡ 6 de octubre de 

2016 y la otra, ante la Dirección de Sociédades de la Delegatura de Inspección, 

Vigilancia y control. 
En el primero de ellos, como usted conoce se Imputaron cargos a Juan Carlos 
Bastidas Alemán y Cesar Mondragón Vásquez, por no haber Inscrito situación de 

control sobre las sociedades: 

CORFINANZAS LTDA identificada con NIT 830.017.101, 

LATIN FINAI'iclAL COLOMBIA S.A.S. EN LIQUIDACIÓN, identificada con NIT 

900.301.244, 
INVERSIONES ESTRATÉGICAS EN VALORES SA.- INVES VAL S.A. EN UQUIDACIÓN 

Identificada con N1T900.025.756, 
COLOMBIA HARDWOODS SAS. identificada con NIT 900.353.545, 

METATRADING CI. SA. Identificada con NIT 830.503.137, 

f} 'EStRATEGIAS EN LIQUIDEZ S.A.S. EN LIQUIDACIÓN - ESTRAUQUIDEZ S.A.S. 

Identificada con NIT 900.284.497, 

g) AGROPROCESOS ORGANICOS S.A. - PRONAGRO S.A. identificada con P4.. 

900.041.899 y 
hJ TRANSPORTES ESTRATÉGICOS DE VALORES S.A. EN LIQUIDACIÓN Identificada con - 

Wit 830.127.058. 

paxE4eaUMmilca23NO.1z481TQftt110 1 03ttfbr°'° Colombia 	. 



Doctor 
CARLOS EDUARDO BORRERO FLOItEZ 
Carrera 23 No. 124-87 Torre II, Oficina 603 
Ciudad 	 - 

Referencia: Su petición de fecha l'de mano de 2017 

Respetado doctor: 

En respuesta a su solicitud formulada en calidad de apoderado de lIJAN CARLOS 
- 	BASTIbÁS ALEMÁN, respecto a permitirle acceder a los Libros de Actas de Asamblea 

de Accionistas, Libros de juntas Directivos y Libros de Reg!stro de Accionistas de estas 
sociedades, Incluida Estro val SA, ya sea sumlnlstróndonos acceso a el/os para tornar 
coplas o proveyéndonos copla: de las rnlsnwsY, respetuosamente me perniito 
manifestarle que, respecto a los libros que corresponden a Estraval S.A. Y Estrategias 
en Liquidez S.A.S. en Liquidación Judicial como medida de Intervención, los mismas 
están a su disposición en los térmInos del artículo 61 del CódIgo de Comercio y en 
desarrollo del inciso final del artIculo 15 de la Constitución Nacional, para proceder 
según lo determine una autoridad competente. 

Es de anotarle que el sUscrito interventor/lIquidador de Estraval S.A. y Otros en 
Liqui 	iún Judicial como medida (intervención, no tiene a ningún título los libros 
de ac a de conipafts distintas as 'nenclonadas en la párrafo anteijor. 

Cor7 /  

-. 	LO FERNAND4 ALVARADO ORTIZ 
Interventor/Llqúldador,  
Estraval S.A. y Otros 

Cc Superintendencia de Sociedades 

r 

a 


